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صنعت‌دارو‌در‌جهان
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آمددرافزایشوجمعیتافزایشبهتوانمیداروصنعتبرگذاراثراساسییمتغیرهااز
یهازینههصرفرایبیشترمبلغ،یبیشترافرادتعدادتاشودمیباعثکهکرداشارهسرانه

ردمختلفکشورهایدررادارومصرفسرانهفوقنمودار.کنندخوددرمانیوبهداشتی
کاناداوآلمانآمریکا،کشورهایمی شودمشاهدهکههمانطورمی دهدنشان2021سال
اشد،بثروتمندترکشورهرچهبنابراین.دارندرادارومصرفسرانهبیش ترینترتیببه

بادرنتیجه.داردکشورآنبامستقیمیرابطهودارد قوی تریدارویصنعتمطمئنا
می شودپیش بینیکشورها،همچنینوبیماریوجمعیتعاملدورشدبهتوجه

.باشددرصد6حدوددر2026سالتاجهاندرداروفروشسالانهمرکبرشدنرخ

هزینه سرانه مصرف دارو به دلار آمریکا

(2026-2012)فروش داروهای تجویزی در جهان 

Source: Statista.com

شبخکهطوریبهاستمطرحجهانصنایعترینکلیدیازیکیعنوانبهداروصنعتامروزه
بریاثرگذاردلیلبه.استحوزهاینبهمعطوفکشور،هردرمتلاسهایهزینهاززیادی
جهاندراستراتژیکومهمصنایعازیکیعنوانبهیبشرجوامعوهاانسانمتلاس
.باشدمی

رب.استجهاندرصنعتسودآورترینپتروشیمیوگازنفت،صنعتازپسداروصنعت
به2024الستاداروجهانیبازاردرآمد،می شودپیش بینیاستاتیستاتحقیقاتپرتالاساس
تادمی دهنشانداروجهانیبازاررشدپیش بینیهم چنین.یابدافزایشدلارتریلیون1.۵۹
پیش بینیمیانایندرکهبودخواهددرآمددرصدی160رشدشاهدداروییبازار20۳0سال

.استدرصد2۳2باهندکشوربرایرشدبیشترین



داروواردکنندهوکنندهصادرکشورهای

.  درصد نیز مقام اول را در واردات دارو دارا می باشد۹کشور آلمان علاوه بر آن که بزرگ ترین صادرکننده اقلام دارویی است با سهم حدود •
.میلیارد دلار بوده است667، مبلغ 2020میزان تجارت جهانی دارو در سال •

(2020)کشورهای صادرکننده دارو 
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Source:oec.world

(2020)کشورهای واردکننده دارو 



‌ایران صنعت‌دارو‌در

۳

نهسرادرآمدافزایشوپیریوجمعیترشددارو،صنعتبرتاثیرگذاراصلیعواملازیکی
.هستندایراندراثرگذارعواملهمینتاییدبردالشدهدادهنشانهاینمودار.است
1400سالدروداشتهرشدیبهروروندکشورداخلیناخالصتولید1400تا1۳۹8سالطی
.استرسیدهدرصد4.7به

سالدرداروفروشبازارکلریالیارزشدارو،وغذاسازمانتوسطمنتشرهآمارنامهطبق
6۳6بهریالمیلیاردهزار۳48حدوددرمبلغیازدرصدی82رشدبا1۳۹۹بهنسبت1400
ایبرایراندردارومصرفسرانهدلاریصورتبهکه.استیافتهافزایشریالمیلیاردهزار
.استبودهدلار۵7حدوددر1400سال

دربارورینرخکاهشوایرانسنیهرمرویبرایرانآمارمرکزمطالعهبراساسهمچنین
کهبودخواهدنفرمیلیون110تا۹۵بین14۳۵سالتاایرانجمعیتسناریوسهطیکشور،
ریتندتشیبباکشورسالمندومیانسالجمعیت1.۵-1.2بارورینرخفرضبابرآورداینبرای
.استافزایشبهرو

باااماست؛بودهصنعتاینرشدسرعتشدنکندباعثداخلیسیاسیعواملهمچنین
 یآیندهدرمحصولاتفروشنرخافزایشآزادسازیبرتصمیموترجیحیارزحذفبهتوجه
.استروشنداروصنعتچشم اندازدور،چنداننه
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مرکز آمار ایران: منبع

14۳۵هرم سنی جمعیت شهری کشور با سه سناریو پیش بینی در افق 



صنعت
ا در صنعت به دلیل فرمولاسیون و تولید انواع گرید مختلف مصرفی، با افزایش تقاض

، ضدد آرایشی باتوجه به چشم انداز رو به رشدد تولیدد شدام و، نرم کنندده مدو، ،ل مدو،  رند  مدو

درت علاوه بر بخش آرایشی، به دلیدل غیدر سدمی بدودن و قد. آفتاب و کرم پوست همراه است

زایش چسبندگی بدالای پلدی وینیدل پیرولیددون، صدنعت چسدب یکدی دیردر از ارکدان مهدم افد
. استتقاضا برای 

در صددنایع دارویددی بددرای تولیددد قددری، قطره هددای درصددد از تولیددد کددل 60امددا در حدددود 

.چشم، داروهای تزریقی مصرف می شود

در جهان میزان مصرف این محصولات در آمریکدای شدمالی، آسدیا و اروپدا همدواره رو بده رشدد 
تدی آلمان به دلیل پیش بینی رشد تقاضای این محصدول در سدال های آشرکت . است

تندی ایدن مداده در 6,000میلیدون دلاری جهدت افدزایش یرفیدت 6۵اقدام به سدرمایه گدذاری 

. کشور چین کرده است
تدن در سدال اسدت کده پیش بیندی 161,000میزان تولید جهدانی پلدی وینیدل پیرولیددون حددود 

.درصد افزایش یابد8میزان تولید 2024شده است تا سال 

ین با در ایران و خاورمیانه تنها تولیدکننده انحصاری این محصول، شرکت دارویی رهآورد تام
.در سال استتن 1,000یرفیت اسمی تولید 



۵

فرآیند‌تولید‌محصولات
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گروه‌محصولات
(  )

لاوه یکی از منومرهای پرکاربرد و بسیار مفید است که ع

بدددر آن کددده هموپلیمرهدددا و کوپلیمرهدددای آن در صدددنایع 
مختلفددی کدداربرد وسددیعی دارد مدداده اولیدده تولیددد 

.است

()

کیبدات، پلی وینیدل پیرولیددون بسدته بده طدول زنجیدره تر

دارای گریدددددهای مختلددددف و کاربردهددددای متفدددداوتی در 

. صنایع دارو، چسب، رن  و رزین، آرایشی و غیره است

ل از  ویژگی های مهم آن غیرسمی بودن و قابلیدت انحدلا

. در آب است
" یدد"، کمد لکس آن بدا کاربردهدای متدداول دیرراز 

ی ها و می باشد که به عنوان ماده اولیه تولید ضددعفون

.روکش قری کاربرد دارد
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ایددن مدداده نخسددتین بددار در خددلال جندد  جهددانی دوم بدده جددای پلاسددمای خددون بدده •
امروزه از آن در تهیه داروهدای خدای نریدر سدرم های تزریقدی . سربازان تزریق شد
عمدددده ترین مصدددرف کننده آن شدددرکت های عرفدددان دارو و . اسدددتفاده می شدددود

.داروسازی شهید قاضی است

شدرکت برهدان . قری و روکش قری می باشدمصرف اصلی آن به عنوان •
.دارو در سال های گذشته بیشترین میزان مصرف این محصول را داشته است

به عندوان چسدب قدری و مداده اولیده این ماده پرمصرف ترین گرید خانواده •
، د سایر کاربرد ایدن گریدد، بده عندوان مداده اولیده تولید. تهیه بتادین می باشد
رد قری، و با توجه به خاصیت چسبندگی بدالایی کده داروکش ک سول و 

و و شدرکت های تولیدد دار. در صنعت آرایشدی و بهداشدتی نیدز اسدتفاده می شدود
.ایران نا،و از خریدارن اصلی این ماده  هستند

رایشدی به دلیل دارا بودن خاصیت ویسکوزت بالاتر از عسل در تولیدد محصدولات آ•
د و بهداشتی از جمله انواع کرم، شام و، ،ل و چسب مو  و گچ هدای ارتوپددی کداربر

.دارد

پوویدون آیوداین به صورت محلول بدا غلرت هدای کدم، پمداد و ،ل در بدازار عرضده•
و کاربرد آن در محصولاتی چدون پمادهدای مالیددنی، ،ل، دهانشدویه و .  می شود
.غیره است

انواع‌گرید‌
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معرفی‌شرکت

بازاردردرصدییکسهمداشتناختیاردرباتامینره آوردداروییشرکت
هخاورمیانوکشوردرپلیمریاولیهموادانحصاریتولیدکنندهدارو،جهانی
.است
ره آوردشیمیاییشرکت"عنوانتحتریالمیلیون100سرمایهباابتدادرشرکت
نام1۳۹1سالدر.شدتاسیسخایسهامیصورتبه1۳8۳سالدر"تامین
دروتبدیلعامسهامیبه1۳۹7ماهبهمن.یافتتغییرفعلینامبهشرکت
.شدعرضهفرابورساولبازاردر"درهآور"نمادبا1۳۹8سال
.استساوهشهرستاندرواقعکاوهصنعتیشهرکدرکارخانهمحل
داروییسرمایه گذاریشرکتفرعیواحدهایجزتامینره آوردداروییشرکت
اعیاجتمتامینسرمایه گذاریشرکتاصلینهاییواحدو(تی یکو)تامین
.می باشد(شستا)

کشوریداروسازصنایعمصرفیاولیهموادصددرصدتامین کنندهشرکتاین
و،،شاملمحصول هاانواعتن1,860تولیداسمییرفتبا

وبهداشتیوآرایشی،(دامیوانسان)داروییمتنوعگریدهایبا
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12,612ميليارد ریال-ارزش بازار 
250ميليون-تعداد سهام  

%31.5درصد سهام شناور

0.51ماهه36بتای 
8.7

شرکت‌در‌یک‌نگاه
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فروش
از چالش هدای . می باشدددرصد فروش شرکت مربوط به محصول اصلی یعندی 60از 

. چندددین سدداله صددنعت دارو همددواره نرخ گددذاری دسددتوری فددروش محصددولات بددوده اسددت

باتوجه بده حدذف ندرخ ارز ترجیحدی، 1400همانطور که در نمودار زیر مشهود است از ابتدای 

دای شرکت اقدام به دریافت مجوز افزایش ندرخ فدروش گرفتده اسدت بده گونده ای کده از ابتد

. درصد دریافت کرده است46طی دو مرحله مجوز  افزایش نرخ فروش به میزان 1401سال 

مقدار تولید برابر میانرین دوماهه اخیر و نرخ های آبان مداه در نردر1401ماهه دوم 6برای 

.گرفته شده است
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بده بعدد شدروع بده افدزایش و بده 1400درصد بوده اسدت کده از سدال 67-66در حدود ۹۹تا ۹7همانطور که در نمودارهای زیر مشهود است سهم مواد مستقیم مصرفی شرکت از سال 

1401وم علت این امر اتخاذ تصمیم دولت مبنی برحذف نرح ارز ترجیحی بوده است که اثر ایدن امدر در نیمده ی د. درصد در ساختار بهای تمام شده شرکت رسیده است7۵سهمی در حدود 

اصلی ترین ماده مصدرفی نرمدال وینیدل. درصد ماده اولیه مصرفی شرکت وارداتی و عمدتا از کشورهای چین و هند خریداری می شود80شایان ذکر است در حدود . به بعد بیشتر است

. است( )پیرولیدون 

. درصد است44در بخش سربار نیز بیشترین هزینه مربوط به حقوق و دستمزد با سهم حدود 

بهای‌تمام‌شده
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صورت‌سود‌و‌زیان
97/12/2998/12/2999/12/301400/12/291401/6/31شرح

۶کارشناسی
ماهه دوم 

۱۴۰۱

برآورد
۱۴۰۱

برآورد
۱۴۰۲

 7,140,279 4,309,186 2,527,639 1,781,547 2,260,511 1,625,144 850,484 367,445فروش 

(2,647,344)(1,546,715)(907,797)(638,918)(784,364)(724,822)(542,065)(241,467)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 4,492,936 2,762,471 1,619,842 1,142,629 1,476,147 900,322 308,419 125,978ناخالص ( زیان)سود 

(145,839)(134,743)(53,444)(81,299)(97,766)(78,985)(40,996)(16,785)اداری و تشکیلاتی ,هزینه های عمومی

ی ( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
 0 0 0 0 0(4)(4) 685عملیاتی 

 4,347,097 2,627,727 1,566,397 1,061,330 1,378,381 821,333 267,419 109,878عملیاتی ( زیان)سود 

(870,906)(509,375)(360,204)(149,171)(296,036)(193,567)(68,899)(50513)هزینه های مالی 

خالص سایر درامدها و هزینه های 
 38,721 32,126 15,625 16,501 33,312 13,655 222323,324غیرعملیاتی 

ل خالص عملیات در حال تداوم قب( زیان)سود 
 3,514,911 2,150,479 1,221,819 928,660 1,115,657 641,421 201,844 81,597از مالیات 

(628,284)(382,870)(218,007)(164,863)(111,087)(120,625)(42,419)(15,135)مالیات 

 2,886,627 1,767,609 1,003,812 763,797 1,004,570 520,796 159,425 66,462خالص ( زیان)سود 

3327972,6024,0183,0554,0157,07011,547سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 250,000 250,000 250,000250,000 250,000 200,000 200,000 200,000سرمایه 

ماهه‌6پیش‌بینی‌مفروضات
1402پیش‌بینی‌1401دوم‌

280,000320,000ریال-دلار نیمایی 

275,921538,193

79,335202,195

61,06868,382

50,41445,641

%20%27درصد افزایش نرخ فروش

%18%4نرخ رشد مواد مصرفی 

%22%22درصد مصرف از موجودی اولیه 

%45%10نرخ تورم 

%40%10افزایش نرخ حقوق و دستمزد

از نکات حائز  اهمیت شرکت، موضدوع موجدودی مدواد اولیده 

بددا نددرخ ارز ترجیحددی 1۳۹۹ارزان قیمددت خریددداری شددده از سددال 

تومدان اسددت، باتوجده بدده محاسددبات انجدام شددده سددهم4200

مصددرف از ایددن موجددودی ارزان قیمددت در سدداختار بهددای تمددام 

در ادامده تحلیدل حساسدیت سدود . اسدت%22شده در حدود 

ت شرکت براساس تغییرات درصد مصرف موجودی ارزان قیمد

.ارائه شده است
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تحلیل‌حساسیت جمع‌بندی

44,550(1401/09/27)قيمت روز سهم 

92سالهميانگين درصد تقسيم سود سه

7

8.7

3.8

P/E ttm

P/E forward 1401

1400EPS

 EPSپيش بينی 
1401

 EPSپيش بينی 
1402

11,547

7,070

4,018

P/E forward 1402

درصد 
مصرف 

موجودی 
اولیه

کارشناسی 
نرخ دلار۱۴۰۱

7,070250,000260,000270,000280,000290,000300,000310,000320,000330,000340,000350,000

0%6,6096,6096,6096,6096,6096,6096,6096,6096,6096,6096,609

10%6,8196,8196,8196,8196,8196,8196,8196,8196,8196,8196,819

30%7,2387,2387,2387,2387,2387,2387,2387,2387,2387,2387,238

40%7,4487,4487,4487,4487,4487,4487,4487,4487,4487,4487,448

50%7,6587,6587,6587,6587,6587,6587,6587,6587,6587,6587,658

60%7,8677,8677,8677,8677,8677,8677,8677,8677,8677,8677,867

70%8,0778,0778,0778,0778,0778,0778,0778,0778,0778,0778,077

80%8,2878,2878,2878,2878,2878,2878,2878,2878,2878,2878,287

90%8,4978,4978,4978,4978,4978,4978,4978,4978,4978,4978,497

100%8,7068,7068,7068,7068,7068,7068,7068,7068,7068,7068,706

درصد 
مصرف 

موجودی 
اولیه

کارشناسی 
نرخ دلار۱۴۰۲

11,547270,000280,000290,000300,000310,000320,000330,000340,000350,000360,000370,000

0%10,20410,20310,20310,20210,20110,20110,20010,20010,19910,19810,198

10%10,81610,81510,81410,81410,81310,81310,81210,81110,81110,81010,809

30%12,03912,03812,03812,03712,03612,03612,03512,03512,03412,03312,033

40%12,65112,65012,64912,64912,64812,64712,64712,64612,64612,64512,644

50%13,26213,26213,26113,26013,26013,25913,25913,25813,25713,25713,256

60%13,87413,87313,87313,87213,87113,87113,87013,87013,86913,86813,868

70%14,48614,48514,48414,48414,48314,48214,48214,48114,48114,48014,479

80%15,09715,09715,09615,09515,09515,09415,09315,09315,09215,09215,091

90%15,70915,70815,70815,70715,70615,70615,70515,70415,70415,70315,703

100%16,32116,32016,31916,31916,31816,31716,31716,31616,31616,31516,314
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