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فلولاد »شرکت های فولادی عموما متشکل از دو دسته اصللی وولیککننلکنان
ماننلک « دیمحصلولات فلولا»نظیر بیلت، بلوم، اسلب و وولیککننلکنان « خام

.ورق نرم و سرد، میلگرد، لوله، ویرآهن است
د ، چشل  انلکاز صلنعت فلولامطابق مطالعات طرح جامع فولاد كشور

میلیلون ولن فلولاد خلام 55، ظرفیت سازی جهت وولیلک 1404ایران در افق 
4.4هکف نذاری شکه که برای این میلزان وولیلک، نیلاز بله سلرمایه نلذاری 

ینلی شلکه پیش ب( وکمیل زنجیره فولاد و زیرساخت ها: شامل)میلیارد یورویی 
(منتشره ووسط ایمیکرو1399پایش -مطالعات طرح جامع فولاد کشور: منبع). است

ه است کله بزرنترین شرکت  فولادی در بازار سرمایفولاد مباركه اصفهان 
بار ارزش باازار  باال ، (پذیرفته شکه در بازار اول بورس)با نماد فولاد 

. ، را داراسلت(1401دیملاه 10منتهلی بله )هزار میلیاارد ووماان316
لار و براساس نزارش صورت های مالی منتشره شکه به دلیلل افلزایش نلر  د

شلرکت فلولاد 1400درآمد عملیاوی ساا افزایش قیمت کامودیتی هلا، 
88رشاد مبارکه اصفهان نسبت به ملکت مشلابه سلال قبلل خلود، شلاهک 

شلرکت نیلز 1400سود خاال  ساا  همچنین، . بوده استدرصد  
.را وجربه نموددرصد 120افزایشی 1399نسبت به سال 

چکیده مدیریتی

روه گامیلیون ون فولاد خام در کشور وولیک شکه کله 21.7بالغ بر 1400در سال 
سه  ( انشامل فولاد مبارکه، فولاد سبا و فولاد هرمزن)فولاد مباركه اصفهان

درصاد  از اسال  84کشلور و سله درصد  از وولید فولاد خام 43
.را دارا استكشور ( وختا )

ت جهلانی ، واثیرپذیری بالا از کاهش قیمچالش ها  فولاد مباركهاز مه  ورین 
یلرات کامودیتی ها است که می ووانک درآمک عملیلاوی شلرکت را دسلت خلوش و ی

ش وولیلک از طرفی، قطعی برق و ناز در وابستان و زمستان که منجر به کلاه. نمایک
.اردمی شود، نیز به صورت مستقی  بر روی عملیات شرکت واثیر منفی د

باا فار  1401در نهایت انتظار می رود شرکت فولاد مبارکه اصفهان در سلال 
688نرخ ورق گارم ، ریا 270،000دلار نیمایی با میانگین سالانه 

ریاا  1،086معاد  و همچنین سایر مفروضات نزارش، سودی دلار بر ون 
یلکی و ییلر مفروضلات کل. به ازای هر سه  برای سرمایه نذاران خود محقق کنلک

1402و همچنلین 1401پیش بینی، سبب و ییر برآورد سود هلر سله  طلی سلال 
جادو  وللیا  بلکین منظلور بلرای بررسلی بهتلر وسملین سلود، . خواهک شک

نی سلود آنالیز مالی و پیش بی: بسش چهارم»سود هر سه  وهیه و در حساسیت 
.، نزارش آورده شکه است«و زیان

1401دی ماه 

(فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان



(فولاد)معرفی شرکت فولاد مبارکه اصفهان : بخش اول 

oوضعیت نماد در بازار سرمایه

o واریسچه و موضوع فعالیت

oوضعیت حاکمیت شرکتی

oعملیات شرکت
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(1401دی ماه 10منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلاعاتنماد-1جدول

واحدمقداراقلام

هزار میلیارد تومان316ارزشبازار

میلیارد برگه سهم530تعدادسهام

میلیون برگه سهم19.1حجممبنا

P/Eواحد6.07گروه

P/E ttm3.86واحد

روندبازهییکساله،سهسالهوپنجساله-1نمودار

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان (کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 
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تاریخچه و موضوع فعالیت

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان

درکهاستکشورفولادیشرکت هایازمباركهفولادشركت
ماموریتابشرکتاین.می نمایکفعالیت فولادیورق هایوولیکزمینه
وشورکاجتماعیواقتصادیصنعتی،ووسعهدرمحورینقشایفای
سه ازورجهانسازمانیعنوانبهفولاد،صنعتفناوریسطحاروقای
وازیخودروسصنایعدراستفادهجهتراکشورفولادوولیکازعمکه ای

انتقالوله هایلوسنگینفلزیصنایعسبک،فلزیصنایعقطعه سازی،
صنایعوکیالکتریوخانگیلوازمصنایعبسته بنکی،صنایعسیالات،

.می نمایکوولیکپروفایلولوله

نعتی شرکت فولاد مبارکه اصفهان که یکی از بزرنترین واحلکهای صل
کیلومتر مربع 35جمهوری اسلامی ایران بوده و در زمینی به مساحت 

کیلومتری جنوب غربی شهر اصلفهان75در نزدیکی شهر مبارکه و در 
آغلاز 1360واقع شکه است و عملیات اجرایلی ایلن مجتملع در سلال 

.نردیک

آهنننکله،همچون،محصولاویاصفهان؛مبارکهفولادشرکتدر
ورقانکود،قلعورقسرد،سستورقنرم،ورقوستال،اسفنجی،
.می شودوولیکرنگیورقونالوانیزه

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



وضعیت حاکمیت شرکتی

(1400اسفند29منتهیبه)ترکیبسهامدارانعمده-2نمودار(1400اسفند29منتهیبه)وضعیتحاکمیتشرکتی-2جدول

وملکوعداد كرسی ولتحقوقی هیئت مدیرهاعضا 

1شركت ملی صنایع مس ایران

1شركت بهسازان انرژ  ودبیر زنگان

سازمان ووسعه و نوساز  معادن و صنایع معدنی
ایران

1

1سرمایه گذار  استان آذربایجان غربی

1سرمایه گذار  ووسعه سرمایه رفاه
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(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان

کیتمالباایرانمعکنیوصنایعمعادننوسازیوووسعهسازمانشرکت،اینعمکهسهامکار.می باشکسه برنهمیلیارد530برمشتمل1401سالدی ماهدرفولادنمادبااصفهانمبارکهفولادشرکت
.هستنکسومودومروبه هایدرورویببهدرصکی،10مالکیتبارفاهسرمایهووسعهشرکتودرصکی11حکودمالکیتبامستقی روشبهعکالتسهامدارنکنانآن،ازپسوبودهدرصک17
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رانسازمانتوسعهونوسازیمعادنوصنایعمعدنیای

(مالکیتروشمستقیم)سهامعدالت

شرکتتوسعهسرمایهرفاه

(سهامعدالت)شرکتهایسرمایهگذاریاستانی

بانکتجارت

یرموسسهصندوقبیمهاجتماعیروستائیانوعشا

موسسهصندوقبازنشستگی

شرکتسرمایهگذاریصدرتاءمین

شرکتبهسازانانرژیتدبیرزنگان

سایر

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 
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(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان

عملیات شرکت

تختالآهن اسفنجیگندلهکنسانترهسنگ آهن

محصولات گرم

محصولات سرد

محصولات 
پوششدار

گ آهلن انباشلت پودر سلن. حمل می نرددرکهپودر سنگ آهن مورد نیاز شرکت، از معادن نل نهر و چادرملو وأمین می شود و به وسیله راه آهن به واحک انباشت و برداشت شرکت فولاد مبا
.می شودک فولادسازی ذوبواحشکه در واحک ننکله سازی وبکیل به ننکله شکه و در واحک احیاء مستقی ، به آهن اسفنجی وبکیل می نردد و سپس در کوره های قوس الکتریکی 

سلپس بله واحلک وستال خنک و پرداخت شکه و پس از پیش نرم شکن در واحک نورد نرم، نورد شلکه و. فولاد مذاب برای وبکیل به وستال به ماشین های ریسته نری مکاوم منتقل می نردد
ع انلکود، همچنین بسشلی از محصلولات سلرد نوردیلکه بله واحلکهای قلل. وکمیل نورد نرم یا به واحک اسیکشویی می رود و سپس برای کاهش ضسامت به واحک نورد سرد ارسال می نردد

.نالوانیزه و رنگی ارسال می نردد

فرآیندتولیدشرکتفولادمبارکه-3نمودار

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



بررسی صنعت فولاد در جهان و ایران: بخش دوم

o فرآینک وولیک فولاد

oوضعیت جهانی صنعت فولاد

o 1404چش  انکاز زنجیره فولاد از سنگ آهن وا فولاد خام در افق

o 1404و چش  انکاز 1400حج  برق و ناز مصرفی در واحکهای فولادی فعال سال

o 1400آمار وولیک فولاد ایران در سال

o 1400وولیک کننکنان فولاد خام ایران به وفکیک شرکت ها در سال
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باه روش ها  كوره بلند و قوس الکتریکی
لاد عنوان اصلی ورین روش ها  وولید فاو

سال نذشته به 10طی . در جهان شناخته می شونک
ولاد طور متوسط سه  روش کوره بلنک در وولیلک فل

% 30وکوره قلوس الکتریکلی %  70جهانی برابر با 
.بوده است

د در روش کوره بلنک مواد اولیله جهلت وولیلک فلولا
سنگ آهن و کک اسلت در حلالی کله طلی روش 
ه قوس الکتریکی آهن اسلفنجی و آهلن قراضله بل
.تعنوان مواد اولیه جهت وولیک فولاد مورد نیاز اس

ار در جهان آملاز میزان قراضه وولید  واقعی 
ار دقیقی در دسترس نیسلت و در علین حلال، مقلک

وسلعه قراضه در کشورها به عوامل نونانونی نظیر و
یافتگی، جمعیت، مصلرف ظلاهری فلولاد، میلزان

سلتگی ب... وولیک فولاد، ساختار بازیافت کشور هلا و 
.  دارد

فرآیند تولید فولاد 

(ارفع)گزارشتحلیلبنیادیشرکتآهنوفولادارفع

فرآیندتولیدفولاد-4نمودار

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان (کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 
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(ارفع)گزارشتحلیلبنیادیشرکتآهنوفولادارفع

13(میلیون تن)2021کشور برتر تولید کننده فولاد در سال 20

World Steel: منبع

(فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان



14

ملیلادی 2021، در سال انجمن جهانی فولادبراساس آمار 

میازان. میلیون ون فلولاد وولیلک شلکه اسلت1،951بالغ بر 

ل نسبت به سال قبلمیلاد  2021وولید فولاد در سا  

.همراه بوده استافزایش % 4.7خود با 

2021پنج كشور بزرگ وولید كننده فولاد در ساا 

وسایه میلاد  به وروی  چین، هند، ژاپن، آمریکا و ر

.بودند

 شلود بله قاره آسیا بزرنترین منطقه در وولیلک فلولاد ولقلی می

از فولاد جهان % 71میلادی بیش از 2021نحوی که در سال 

میلیون 1،032چین با وولید . در این قاره وولیک شکه است

. فولاد جهان را وولیاد كارد% 53ون فولاد، بیش از 

به از وولیک فولاد جهانی نسبت% 8وولیک فولاد اروپا نیز با سه  

.افزایش همراه بوده است% 13میلادی با 2020سال 

وضعیت جهانی صنعت فولاد

1,623 1,587
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منطقه-تولیدفولادجهان-5نمودار

اتحادیه اروپا

cisکشور های عضو 

آمریکای شمالی

آمریکای جنوبی

آفریقا

خاورمیانه

آسیا و اقیانوسیه
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چین هند ژاپن آمریکا روسیه کره جنوبی ترکیه آلمان برزیل ایران

ن
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میل

تولیدکنندهفولادجهان10معرفی-6نمودار

2021سال  2020سال  2019سال 

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان (کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 
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د براساس آمار منتشلره ووسلط انجملن جهلانی فلولا

(World Steel) 2021، میزان مصرف فلولاد در سلال

میلیلون ولن بلوده اسلت کله 1،884میلادی برابر با 

از مصرف ك  بزرگتارین% 51چین با سهم 

. دشمرده می شومصرف كننده فولاد در جهان 

میلیون ون در سلال و 106پس از چین، هنک با حکود 

ی درصکی در جایگاه دوم و آمریکا با مصرف6با سه  

درصلکی در 5میلیلون ولن  و بلا سله  97بالغ بلر 

بکین ورویلب. قرار نرفت2021جایگاه سوم در سال 

چین، هنک و آمریکا سله کشلوری هسلتنک کله دارای

.بیشترین مصرف فولاد در جهان می باشنک

مصرف و تقاضا فولاد
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2021سهمهرکشورازکلتولیدفولادجهانسال-8نمودار

چین هند آمریکا ژاپن

كره جنوبی روسیه آلمان وركیه

برزی  ایتالیا

952
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چین هند آمریکا ژاپن کره جنوبی روسیه آلمان ترکیه برزیل ایتالیا

(میلیونتن)کشوربزرگمصرفکنندهفولاد10معرفی-7نمودار

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان (کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 
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میلیون ون فولاد خام هکف نذاری شکه که برای این میزان وولیک، 55، ظرفیت سازی جهت وولیک 1404، چش  انکاز صنعت فولاد ایران در افق مطابق مطالعات طرح جامع فولاد كشور
سازمان ووسعه و نوسازی معلادن -منتشره ووسط ایمیکرو1399پایش -مطالعات طرح جامع فولاد کشور: منبع). پیش بینی شکه است( وکمیل زنجیره فولاد و زیرساخت ها: شامل)میلیارد یورویی 4.4نیاز به سرمایه نذاری 

( و صنایع معکنی ایران

1404چشم انداز زنجیره فولاد از سنگ آهن تا فولاد خام در افق 

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش

(میلیونتن)1404چشماندازموازنهزنجیرهفولادازسنگآهنتافولادخامدرافق-9نمودار
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سنگآهن کنسانترهسنگآهن کلوخه گندله چدن آهناسفنجی فولادخام

هدف واحدهایفعال طرحدردستاجرا مجموع تقاضا تکمیلزنجیره-موازنه

(فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان (کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 
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در میان واحکهای فولادی، بیشترین مصلرف نلاز مربلوه بله . میلیارد مترمکعب ناز نیاز است18/7میلیون ون فولاد خام، سالانه حکود 55برای وولیک 1404ساله در افق 20به منظور وحقق چش  انکاز 
.درصکی از کل وولیکات واحکهای فولادی است76وولیک آهن اسفنجی با سه  

1404و چشم انداز 1400حجم گاز مصرفی در واحدهای فولادی فعال سال 

(میلیونمترمکعب)حجمگازمصرفیدرواحدهایفولادیفعالودردستاجرا-10نمودار

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش

917 
37 
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کنسانترهسنگآهن کلوخه گندله چدن آهناسفنجی فولادخام جمعکل

واحدهایفعال طرحدردستاجرا مجموع

(فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان (کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



18

در میلان واحلکهای فلولادی، بیشلترین . . برق نیاز اسلت( مگاوات9،167معادل )میلیون کیلووات ساعت 46،203میلیون ون فولاد خام، سالانه 55برای وولیک 1404به منظور وحقق چش  انکاز در افق 
.  درصکی از کل وولیکات واحکهای فولادی است69مصرف برق مربوه به وولیک فولاد خام با سه  

1404و چشم انداز 1400حجم برق مصرفی در واحدهای فولادی فعال سال 

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش

(میلیونکیلوواتساعت)حجمگازبرقدرواحدهایفولادیفعالودردستاجرا-11نمودار
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کنسانترهسنگآهن کک کلوخه گندله چدن آهناسفنجی فولادخام جمعکل

واحدهایفعال طرحهایدردستاجرا مجموع

(فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان (کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 
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35.9برابلر بلا 1400میزان کل وولیک فولاد کشور طی سلال 
کلاهش % 4.4میلیون ون بوده است که نسبت به سلال قبلل 

ر سال سه  فولاد خام از کل وولیک فولاد ایران د. داشته است
شلامل )محصلولات فلولادی . درصک اسلت60برابر با 1400

از وولیک فولاد در سال % 40سه  ...( ورق، ویرآهن، میلگرد و 
1401در شش ماهاه او  ساا  . را دارا هستنک1400

میلیون وان فاولاد 10.3و 15.4نیز به ورویب بالغ بر 
کله در کشور وولیک شکه استخام و ملصولات فولاد  

درصلکی را 11و 19نسبت به شش ماهه سلال قبلل رشلک 
.وجربه نمونک

میلیلون ولن 2.9معلادل 1401همچنین، در شش ماه سلال 
میلیون ون محصلولات فلولادی بله خلار  1.4فولاد خام و 

ال بله کشور، صادر شکه است که نسبت به مکت مشابه پارسل
. را نشلان می دهلکدرصد افت 12درصد و 16وروی  

ملاه سه  صادرات فولاد کشور از کل وولیکات نیلز در شلش
.یافتدرصد كاهش17به 1401سال 

1401آمار تولید فولاد ایران در شش ماهه اول 

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش

(میلیونتن)-تولیدفولادایران-12نمودار

(فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
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فولاد خام محصولات فولادی جمع

(میلیونتن)میزانصادراتفولادایران-13نمودار
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فولاد خام محصولات فولادی (کل)سهم صادارت از تولید فولاد

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



1401آمار تولیدات شرکت های فولادی در شش ماهه اول 

1401عملکردماهانهتولیدفولادخامشرکتهایفولادیدرششماههاولسال-3جدول

20

رانسازمااان ووسعاه و نوسااااز  معادن و صنایع معدنی ای: منبع

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان

مجموع شهریور مرداد تیر خرداد اردیبهشت فروردین ناممحصول نامواحدزیرمجموعه نامشرکت ردیف

385,513 بیلتفولادی 85,059 80,634 81,299 38,070 21,251 79,200 دارفعآهنوفولا دارفعآهنوفولا 1

423,967 بیلتفولادی 87,694 88,122 49,180 55,674 57,645 85,652 دسیرجانجهانفولا دسیرجانجهانفولا 2

713,421
بیلتفولادی 107,095 123,742 121,474 120,843 123,785 116,482

ذوبآهناصفهان ذوبآهناصفهان 3
594,462 بلوم 100,121 103,766 91,788 97,644 100,533 100,610

591,705 بیلتفولادی 108,317 112,234 101,579 95,146 63,630 110,799
دچادرملوفولا سنگآهنچادرملو 4

0 بلوم 0 0 0 0 0 0

332,952 بیلتفولادی 79,147 75,310 19,715 14,150 85,167 59,463 دبردسیرفولا
شرکتتوسعهمعادن

وصنایعمعدنیخاورمیانه
5

25,701 اینگات 4,224 3,966 5,290 3,043 4,088 5,090

دآلیاژیایرانفولا دآلیاژیایرانفولا 6106,506 بلومآلیاژی 17,132 20,355 19,322 17,634 15,872 16,191
مهندسی

110,763 بیلتآلیاژیمهندسی 28,528 26,230 16,869 9,666 15,375 14,095

137,833 بیلتفولادی 20,478 0 0 32,754 37,911 46,690
دبنابفولا دبنابفولا 7

59,340 بلوم 0 26,992 32,348 0 0

460,781 بیلتفولادی 102,836 103,578 57,632 58,579 51,507 86,649 دخراسانفولا دخراسانفولا 8

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



مجموع شهریور مرداد تیر خرداد اردیبهشت فروردین ناممحصول نامواحدزیرمجموعه نامشرکت ردیف

762,978 اسلب 162,356 158,524 165,766 121,091 76,617 78,624

فولادخوزستان فولادخوزستان 9688,173 بیلتفولادی 160,713 150,261 112,468 56,918 32,643 175,170

193,456 بلوم 28,077 22,948 26,411 20,996 25,947 69,077

835,712 بیلتفولادی 151,962 144,147 149,697 120,975 110,863 158,068 فولادکاوهجنوب فولادکاوهجنوب 10

781,469 اسلب 147,936 147,852 125,508 109,811 107,219 143,143 سبا

فولادمبارکه 113,768,516
اسلب 751,253 782,752 643,490 466,143 447,309 677,569 فولادمبارکه

663,481 اسلب 150,494 144,704 95,942 84,124 36,475 151,742 فولادهرمزگان

33,580 بیلتفولادی 6,036 7,217 3,080 6,405 6,629 4,213
گروهملی

صنعتیفولادایران
گروهملی

صنعتیفولادایران
12

1401عملکردماهانهتولیدفولادخامشرکتهایفولادیدرششماههاولسال-3ادامهجدول

21

رانسازمااان ووسعاه و نوسااااز  معادن و صنایع معدنی ای: منبع

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان

1401آمار تولیدات شرکت های فولادی در شش ماهه اول 

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



22

1401شش ماهه اول -تولید کنندگان فولاد خام ایران به تفکیک شرکت ها

1401درششماههاولبلومتولیدکنندگان-16نمودار 1401درششماههاولبیلتتولیدکنندگان-15نمودار 1401درششماههاولاسلبتولیدکنندگان-14نمودار

رانسازمااان ووسعاه و نوسااااز  معادن و صنایع معدنی ای: منبع

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان

فولاد خوزستان

13%

فولاد سبا

13%

فولاد مباركه

63%

فولاد هرمزگان

11%

ذوب آهن اصفهان
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فولاد آلیاژ  ایران
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فولاد خوزستان
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1%

آهن و فولاد ارفع جهان فولاد سیرجان
ذوب آهن اصفهان سنگ آهن چادرملو
شركت ووسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه فولاد آلیاژ  ایران
فولاد بناب فولاد خراسان
فولاد خوزستان فولاد كاوه جنوب
گروه ملی صنعتی فولاد ایران

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



(فولاد)عملیات شرکت فولاد مبارکه اصفهان : بخش سوم

oآنالیز وولیک

oآنالیز حج  و نر   فروش

oهزینه ساخت و بهای ومام شکه

oبهای ومام شکه وولیک هر ون ورق نرم

o مواد مستقی  مصرفی

oسربار ساخت

oظرفیت اسمی و اه  طرح های ووسعه



آنالیز تولید
وولیک شکه که نسبت به ملکت مشلابه سلال قبلل افلت  1400هزار ون در سال1،602و 6،138دو محصول اصلی شرکت شامل ورق نرم و سرد به عنوان محصولات عمکه شرکت به ورویب 

نیلز، شلرکت بلالغ بلر 1401در شلش ماهله سلال . هزار ون رسیک426درصک رشک به 3.1، با حکود 1400محصولات پوشش دار نیز در سال. درصکی را نشان می دهک0.7درصک و رشک 4.7
.درصک افت را ثبت نمود9.4درصک رشک و 7.3به ورویب حکود  1400هزار ون ورق سرد وولیک کرده است که نسبت به شش ماهه اول سال 736هزار ون ورق نرم و 3،130

24

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان

(هزارتن)میزانتولید-17نمودار
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1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401ششماههاول

محصولاتگرم محصولاتسرد محصولاتپوششدار جمعکل

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



آنالیز حجم فروش

.رسلیکه اسلتدرصلک94سه  فروش داخللی بله 1401سال شش ماه نسست در اما ،بوده استفروش شركت، مربوط به بخش داخلیدرصد83سال نذشته 5به طور متوسط طی 
رسلیک و در طلرف مقابلل حجل  فلروش هازار وان 1،260رصد  به د0.5رشد حدود با 1399نسبت به مکت مشابه سال 1400همچنین حج  فروش محصولات صادراوی در سال 

.رسیکهزار ون 6،159به رقم درصد  4.2با افتی محصولات داخلی رونکی معکوس داشته و 

25

(درصد)توزیعفروش-18نمودار

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش

(هزارتن)حجمفروشداخلیوصادراتیبهتفکیک-19نمودار

(فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
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فروشداخلی1401 فروشصادراتی

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



نرخ فروش
نسبت نر  ورق سلرد داخللی 1400الی 1396به طور متوسط طی سال های . ها  فروش شركت وابعی از نرخ ها  جهانی و همچنین نرخ دلار در كشور می باشدنرخ

دلار به ازای هر ون می باشلک کله در شلش ماهله اول 826و 688نیز به ورویب برابر با 1400متوسط قیمت ورق نرم صادراوی و داخلی شرکت در سال . است% 122به ورق نرم داخلی 
.دلار کاهش پیکا نمود757و 660به 1401سال 

26

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان

(دلار بر تن)نرخ فروش به تفکیک داخلی و صادراتی -20نمودار 
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داخلی-محصولاتگرم داخلی-محصولاتسرد داخلی-محصولاتپوششدار

ششماهه
1401اول

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



هزینه ساخت
براساس نملودار زیلر، در شلش ملاه . است% 2و % 35، % 63، سه  مواد مستقی  مصرفی، سربار وولیک و دستمزد مستقی  به ورویب برابر با 1400الی1396به طور متوسط طی سال های 

.درصک به سربار ساخت اضافه شکه است2درصک از سه  مواد مستقی  مصرفی از بهای ساخت ک  و 2، بالغ بر 1400نیز نسبت به سال 1401نسست سال 

27

(درصد)اجزایتشکیلدهندهبهایتمامشده-21نمودار

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان (کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 
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بهای تمام شده فروش

جهاش هزار میلیارد وومان بوده اسلت کله حکایلت از 40.6هزار میلیارد وومان و 70.1به ورویب برابر با 1399و 1400برای سال های بها  ومام شده كالا  فروش رفته شركت 
.  وماما صعودی بوده است 1400وا 1394براساس نمودار زیر، رونک بهای ومام شکه ریالی شرکت از سال . بهای ومام شکه شرکت دارددرصد  73

28

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان

(میلیاردریال)مقدارومیزانرشدسالانهبهایتمامشده-22نمودار
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(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان

1401ششماههاول

1401دی ماه 



بهای تمام شده تولید هر تن  ورق گرم
، با ووجه به افزایش بهای ومام شکه هلر ولن ورق 1401در شش ماهه نسست سال . درصک بوده است44به طور متوسط طی چهار سال اخیر، حاشیه سود ناخالص هر ون ورق نرم فولاد مبارکه 

.درصک کاهش یافت39دلار و کاهش نر  فروش محصول، حاشیه سود ناخالص هر ون ورق نرم به 457نرم به 

29

(دلاربرتن)بهایتمامشدهتولیدهرتنورقگرمفولادمبارکه-23نمودار

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
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بهایتمامشدهتولیدهرتنورقگرم نرخفروشهرتنورقگرم حاشیهسودناخالصهرتنورقگرمفولادمبارکه

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



مواد مستقیم مصرفی 
سلال 4گ آهلن در متوسط حج  مصلرفی سلن. استسنگ آهن، گندله و آهن اسفنجی برای وولیک ورق نرم و سرد به عنوان محصول نهایی، مهمترین مواد مستقیم مصرفی 

درصک از حج  مواد مستقی  مصرفی مربلوه بله ننکلله بلوده 33، بالغ بر 1400الی1397همچنین به طور متوسط طی سال های . درصک از کل مواد مستقی  مصرفی است55اخیر برابر با  
.درصک بوده است34و 50نیز حج  مصرفی سنگ آهن و ننکله به ورویب 1401در شش ماه سال . است

30

(درصد)درصدحجمیهرجزتشکیلدهندهموادمستقیممصرفی-24نمودار
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سنگآهن گندله آهناسفنجی سایر

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



نسبت نرخ و حجم مواد مستقیم مصرفی 

ایلن نسلبت بله 1401درصک بوده است که در شش اول سال 25و 15به طور متوسط، در چهار سال اخیرشرکت( فسوز)نسبت نر  سنگ آهن و ننکله مصرفی به شمش فولاد خوزستان 
همچنین نسبت نلر  آهلن اسلفنجی بله . درصک بوده است57و 84به ورویب 1401نسبت حج  سنگ آهن و ننکله مصرفی به اسلب وولیکی در شش ماهه . درصک افزایش یافت27و 19

.درصک رسیکه است که این میزان بالاورین نسبت طی چهار سال اخیر می باشک72به (  فسوز)شمش فولاد خوزستان 

31

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
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ضریبتبدیلسنگآهنمصرفیبهاسلبتولیدشده ضریبتبدیلگندلهمصرفیبهاسلبتولیدشده

نسبتنرخسنگآهنبهشمشفخوز نسبتنرخگندلهبهشمشفخوز

1401دی ماه 

(درصد)ضریبتبدیلونسبتنرخوحجمسنگآهنوگندلهمصرفیبهشمشفخوز-25نمودار



سربار ساخت
درصک 46به ونهایی به 1401درصک از هزینه سربار ساخت را وشکیل می دهک، این در حالی است که سه  انرژی در شش ماهه سال 50مواد غیرمستقی  و انرژی در پنج سال اخیر، بالای 

.رسیک1400هزار میلیارد وومان در سال 22درصک رشک به 79با حکود 1399هزار میلیارد وومان در سال 12.3همچنین هزینه سربار ساخت از . رسیکه است

32

(درصد)اجزایتشکیلدهندههزینهسربارساخت-26نمودار
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1401
دستمزدغیرمستقیم موادغیرمستقیم استهلاک انرژی

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



ظرفیت اسمی و اهم طرح های توسعه

طرح های در دست اجرا
هزینه های انجام 

شده تا پایان 
1401شهریور

هزینه های برآوردی
تکمیل طرح

ت درصد پیشرف
تا فیزیکی

1400پایان 
توضیحاتیتاریخ بهره بردار

افزایشتولید22،036،119188،505،93071403/12/30نوردگرم

بهبودفرآیند815،95044،632،453851402/08/30واحدگالوانیزه

افزایشظرفیت6،601،87942،239،702371403/01/30پروژههایواحدفولادسازی

افزایشتولید4،378،90912،311،528731403/02/25فولادسازیسبا

سرویسرسانیبهپروژه
افزایشظرفیت2،156،7708،208،158311402/12/01هایتوسعه

میلیونریال-اهمطرحهایتوسعهشرکتفولادمبارکه-5جدول

33

(تنهزار)ظرفیت محصولردیف
هر یک از محصولات از سهم

کل ظرفیت اسمی
(درصد)

%8,80050تختال1

%6,75038کلافگرم2

%1,70010کلافسرد3

%1101کلافقلعاندود4

%2001کلافگالوانیزه5

%1351کلافرنگی6

ظرفیتاسمیشرکتبهتفکیکمحصولات-4جدول

انکود،قلعسرد،کلاف،نرمکلافهمچونمحصولاویوولیکی،وستالازآنازپسوپرداختهوستالوولیکبهشرکتاولفازدر.کردوقسی  بنکیفازدوبهمی ووانراشرکتوولیکیمحصولات
:می شوداشارهمبارکه،فولادشرکتووسعههایطرحاه وشرکتوولیکیمحصولاتاسمیظرفیتبهادامهدر.می شودحاصلرنگینالوانیزه،

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



شرکت های سرمایه پذیر فولاد مبارکه اصفهان

34

(درصد:واحد)درصد15شرکتهایسرمایهپذیرفولادمبارکهاصفهانبامالکیتبالا-27نمودار

معدنیجنوب،نهرمزگافولادشركتبهورویببهمی ووانداردشرکتسرمایه نذاری هایازحاصلدرآمکدرسزاییبهنقشکهاصفهانمبارکهفولادسرمایه پذیرشرکت هایمهمتریناز
.نموداشارهخراسانسنگانفولادمعدنیصنایعوگهرگ آهنسنگفلزات،ومعادنووسعهگذار سرمایهچادرملو،صنعتیو

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 
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آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش چهارم

oوحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

oوحلیل افقی و عمودی ورازنامه

oهزینه ساخت و بهای ومام شکه

oمفروضات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شکه

o 1402و 1401وحلیل حساسیت سود هر سه  در سال
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سالگذشته5رشدسالانهاقلامدر-7جدولسالگذشته5نسبتاقلامبهفروشدر-6جدول

13961397139813991400واحدوللی  عمود 
شش
ماهه 
1401

%100%100%100%100%100%100درصکفروش

%56-%48-%52-%58-%53-%54-درصکبهای ومام شکه کالای فروش رفته

%44%52%48%42%47%46درصدناخال ( زیان)سود 

%3-%2-%2-%3-%3-%4-درصکاداری و وشکیلاوی, هزینه های عمومی

%0%1%1%0%7%1درصکی عملیاوی( هزینه ها)خالص سایر درامکها 

%42%50%46%39%51%43درصدعملیاوی( زیان)سود 

%2-%2-%4-%4-%4-%7-درصکهزینه های مالی

%6%13%12%8%10%6درصکخالص سایر درامکها و هزینه های غیرعملیاوی

%45%61%54%43%56%42درصدمالیاتخال  قب  از كسر( زیان)سود 

%5-%4-%4-%5-%4-%4-درصکمالیات

%40%58%49%38%52%38درصدخال ( زیان)سود 

13961397139813991400واحدوللی  افقی
شش
ماهه 
1401

22%%88%98%67%49%56درصکفروش

75%%73%80%81%46%29درصکبهای ومام شکه کالای فروش رفته

-12%%105%122%51%51%108درصدناخال ( زیان)سود 

45%%73%56%55%12%3درصکاداری و وشکیلاوی, هزینه های عمومی

-%88--%1117%167درصکی عملیاوی( هزینه ها)خالص سایر درامکها 

-14%%107%133%28%77%134درصدعملیاوی( زیان)سود 

-14%%18-%106%43%7-%24درصکهزینه های مالی

108%%103%189%35%135%218درصکخالص سایر درامکها و هزینه های غیرعملیاوی

-8%%115%146%28%100%188درصدخال  قب  از كسر مالیات( زیان)سود 

20%%58%54%113%72%168درصکمالیات

-6%%120%159%21%103%190درصدخال ( زیان)سود 

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



37

تحلیل افقی و عمودی ترازنامه

13961397139813991400واحدوللی  عمود 
شش 
ماهه 
1401

74%%79%78%69%60%48درصد دارایی ها  جار  

26%%21%22%31%40%52درصد دارایی ها  غیرجار  

100%%100%100%100%100%100درصد جمع دارایی ها 

42%%22%33%34%30%36درصد بدهی ها  جار  

1%%1%1%2%2%3درصد بدهی ها  غیر جار  

43%%23%34%36%32%39درصد جمع بدهی ها 

57%%77%66%64%68%61درصد حقوق صاحبان سهام

13961397139813991400واحدوللی  افقی
شش
ماهه 
1401

11%%78%103%71%88%51درصددارایی ها  جار  

44%%65%28%18%14%11درصددارایی ها  غیرجار  

18%%75%80%50%50%27درصدجمع دارایی ها 

122%%20%70%70%28%5درصدبدهی ها  جار  

46%%24%35%35%0%14-درصدبدهی ها  غیر جار  

119%%20%68%68%26%3درصدجمع بدهی ها 

-12%%103%86%41%65%50درصدحقوق صاحبان سهام

سالگذشته5رشدسالانهاقلامدر-9جدولسالگذشته5نسبتاقلامبهجمعداراییدر-8جدول

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



مفروضات اصلی

واحدمفروضات
ملقق شده

مفروضات سناریو 
مورد انتظار

شش ماهه او  13991400
1401

شش ماهه دوم 
1401كارشناسی 

14011402

220,000226,096255,862285,000270,000350,000ریا نرخ دلار نیمایی

%130%139%138%141%145%109درصدنسبت ورق گرم به شمش فولاد خوزستان

%17%20%20%1720%15%درصدبه شمش فخوزآهن نسبت نرخ سنگ

%27%27%26%28%27%27درصدنسبت نرخ گندله به شمش فخوز

395569537450493450ون/دلارنرخ شمش فخوز

431826757620688585ون/دلارورق گرمنرخ

مفروضاتاصلیشرکتدرسناریویموردانتظار-10جدول

38

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



صورت سود و زیان پیش بینی شده

سناریویموردانتظارصورتسودوزیانپیشبینیشدهبراساس-11جدول

واحدصورت سود و زیان
ملقق شده

مفروضات سناریو 
مورد انتظار

شش ماهه او  13991400
1401

شش ماهه دوم 
1401كارشناسی 

14011402

 1,698,383,765 1,552,961,879 749,402,109 803,559,770 774,036,7451,456,266,489میلیون ریالفروش

(1,112,201,649)(941,122,778)(490,820,928)(450,301,850)(701,949,251)(406,302,318)میلیون ریالبهای ومام شکه کالای فروش رفته

 586,182,116 611,839,102 258,581,182 353,257,920 754,317,238 367,734,427میلیون ریا ناخال ( زیان)سود 

(76,174,717)(52,426,929)(31,525,666)(20,901,263)(32,283,996)(18,679,133)میلیون ریالاداری و وشکیلاوی, هزینه های عمومی

 3,938,757 3,149,217 1,519,696 1,629,521 12,254,291 6,507,399میلیون ریالی عملیاوی( هزینه ها)خالص سایر درامکها 

 513,946,156 562,561,389 228,575,211 333,986,178 734,287,533 355,562,693میلیون ریا عملیاوی( زیان)سود 

(55,833,337)(42,617,863)(27,889,304)(14,728,559)(24,945,630)(30,243,308)میلیون ریالهزینه های مالی

 127,439,956 129,939,451 85,032,935 44,906,516 89,858,643182,146,885میلیون ریالخالص سایر درامکها و هزینه های غیرعملیاوی

خال  عملیات ( زیان)سود 
در حا  وداوم قب  از مالیات

 585,552,774 649,882,977 285,718,842 364,164,135 891,488,788 415,178,028میلیون ریا 

(67,131,090)(74,506,269)(32,756,428)(41,749,841)(51,182,605)(32,403,017)میلیون ریالمالیات

 518,421,685 575,376,708 252,962,414 322,414,294 840,306,183 382,775,011میلیون ریا خال ( زیان)سود 

7221,5856084771,086978میلیون ریا سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

39

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
براساسنسبتورقگرمبهشمشفخوزودلارنیمایی1401تحلیلحساسیتسودهرسهمدرسال-12جدول

40

(درصد)نسبت ورق گرم به شمش فخوز 

دلار نیمایی
(  ریا )

110%115%120%125%130%138%145%150%

190,000686716747777807854898928

210,000717751784817851903951984

230,0007487858228588959521,0041,041

250,0007808198598999381,0001,0571,097

270,0008118548969399821,0491,1111,154

285,0008348799249701,0151,0861,1511,196

300,0008579059531,0001,0481,1221,1911,238

320,0008889399901,0411,0921,1711,2441,295

350,0009359911,0461,1021,1571,2441,3241,380

370,0009661,0251,0841,1421,2011,2931,3771,436

400,0001,0131,0761,1401,2031,2671,3661,4571,521

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

41

براساسنسبتورقگرمبهشمشفخوزودلارنیمایی1402تحلیلحساسیتسودهرسهمدرسال-13جدول

دلار نیمایی
(  ریا )

(درصد)نسبت ورق گرم به شمش فخوز 

110%115%120%125%130%138%145%150%

190,00061119177234292382466524

210,000122186250314378478570634

230,000184254324394464573674744

250,000245321397473549668778854

270,000307389471553635763882964

290,0003534395266137008359601,046

300,0003994905816737649061,0381,129

320,0004605576557528501,0011,1421,239

350,0005526597658729781,1441,2981,404

370,0006147268399511,0641,2391,4021,514

400,0007068279491,0711,1921,3821,5581,679

(کاوه)گزارشتحلیلبنیادیفولادکاوهجنوبکیش (فولاد)گزارشتحلیلبنیادیفولادمبارکهاصفهان
1401دی ماه 



ووسطشدهافشااطلاعاتكفایتوصلتقبا درمسئولیتی(ساوا)مهرگانمالیگروه
ایومامبهاوکاءازناشیوبعاتخصوصدروندارداطلاعاتناشرنهادها وسازمان ها
.نمایدمیمسئولیتسل خودازگزارش،اینمندرجاتازبخشی
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