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صنعت1

شرکت2

کارشناسی سهم3

فهرست



3صفحه 

استغیرآهنیفلزاتپرمصرف ترینومهم ترینازآلومینیومومسازپسرویفلز

ردکارب.می گیردقراراستفادهموردمتعددصنایعدرآنمطلوبخواصبه خاطرو

.استمختلفآلیاژهایوگالوانیزاسیونبرایبیشترروی

ه کشی،لولوبلبرینگآلیاژهایسوخت،نرم کنندهافزودنیبه عنوانسربکاربرد

تولیداسلحه سازی،شاملآنمدرنکاربردهای.استذخیره کنندهباتری های

.می باشداتمینیروگاهدرتشعشعاتمحافظوصداعایقشیشه،

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

معرفی

ptsinvest.ir



4صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

نیزانواردکنندگبزرگترینوجهاندررویصادرکنندهکشورهایبزرگتریناسترالیاوچینکانادا،
.می باشندآلمانوچینآمریکا،

نایاستهندوقزاقستانچین،ازبعدآسیادررویمعدنیمادهبزرگتولیدکنندهچهارمینایران
وداشتهنکشورازخارجبهفناوریلحاظازخاصیوابستگیکشوردربومیتوسعهبهتوجهباصنعت

.استانجامحالدرکشورداخلدرهموارهآندرلازمنوآوری هایوتحقیقات

معرفی



5صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

.استشدهواقعکوتزبِینزدیکآلاسکاشمال غربدرشمالقطبمدارشمالکیلومتری170حدودکهدنیارویمعدنبزرگ ترین:داگردِ
دریاییحملباپاییارووآسیاییمشتریانوکلمبیا،بهمعدنایندرتولیدشدهکنسانتره.کرداستفادهمی توانتابستاندرتنهامعدنایناز

.استرویبرترتولیدکنندگانبینخودذخایردررویمیزانبالاتریندارایداگرِدمعدن.می شودفرستاده

رهذخیعیارکهاستدنیادربازرومعادنبزرگ ترینازیکیورویبزرگمعدندومینشدهواقعهنددرکهمعدناین:آگوچارامپورا
ازجیتدریگذارباامابودهدنیادررویتولیدزمینهدرپیشروبلندمدت،درآگوچارامپورا.می باشددرصد14.1میانگینباآنرویوسرب
.دادداگرِدبهراخوداولرتبه2015سالدرزیرزمینیروشبهبازرومعدن

دنیادرزرگبمعدنسومینوگِلنکوررویمعدنکاریکسب وکاردررویکنسانترهمنبعبزرگ تریناسترالیا،درواقعمعدناین:ایزامانت
.می کندکارزیرزمینیهموروبازروشبههمواستوافریذخایردارای.است

معرفی



6صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

(تن/دلار)2018سالازروی،نقدیهزینه های
هستندبرجستههزینه ای،پیش ران هایسایرمیاندرامتیازحقوانرژیهزینه های

قیمتزولینروندوتورمازناشیاثراتبااین وجود،.استماندهباقیثابتتولیدکنندگانبرایعملیاتیسودحاشیهمی رسدنظربه
.می گرداندبازهزینهسمتبهراتمرکزهادوبارهاحتمالاًفلزات،

الایش،پوتصفیههزینه های)اجراییهزینه هایوتورمیپیش ران هایتمامیدرتورمیفشارعلتبهشده،جابه جاهزینهمنحنیامسال
.می باشد(داشتندراامسالهزینه هایدرافزایشسهمبیشترینکهبازاریابیوحمل

source: CRU

معرفی



7صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

رویوسربصنعتکنسانترهمعاملاتدراصطلاحیTCهزینه  

وشدهتعیینیدلارشکلبهتخفیفاین.می  دهدآنخریداربهکنسانترهتولیدکننده  کهاستتخفیفیمقداربابرابرTCخلاصهطوربه
یندفراایندر.استشمشبهکنسانترهتبدیلهایهزینهدلاری،شکلبهتخفیفایناعمالعلت.استاهمیتحائزیک جهتاز

برخورداربالاییاهمیتازTCتغییرات.می  شودگرفتهنظردرشمشتولیدجهتلازماسیدوانرژیصرفازنشئت گرفتههزینه  هایی
تبدیلصرفه  یوداشتخواهدافزایشآیندهدرشمشقیمتاستآنمعنایبهدلار20بهدلار۸0ازآنکاهشمثالطوربهوبوده

کهاستآنمعنایبهبالاTCقیمت.استشدهTCتخفیفکاهشجهتعاملیبهتبدیلاینوبودخواهدبالاشمشبهکنسانتره
.می  شودطلببالاییTCمقدارداشت،خواهدکمتریاقتصادیصرفه  یآنبهکنسانترهتبدیلچونوبودخواهدکاهشیشمشقیمت

معرفی



۸صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

خاکقیمتبرآورد
یارعافزایشبااستحصالجانبیهزینه هایخاک،قیمتبرآورددر

.می شودکاستهخاک،

یابد،افزایشخاکعیارچنانچهرویخاکقیمت گذاریبرای
افزایشهمرویجهانیقیمتچنانچهو یابدمیافزایشآنقیمت

.می یابدافزایشخاکقیمتبازیابد

معرفی



9صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

مبنای محاسبه  قیمت کنسانتره در صنعت سرب و روی

.می  شودتعیینباشدرویوسربشمشهمانکهنهاییمحصولقیمتازضریبیشکلبهرویوسربکنسانتره  قیمت

بهمی  شود،نتعییسالانهشکلبهکهدرصدیتخفیفمیزاندرکنسانترهعیاردرصددرشمشقیمتحاصل ضربازکنسانتره،قیمت
.می  آیددست

معرفی



10صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

بزرگمعدندووجودبا.داردقرارایرانمعادنمهم تریندررویجهانیذخایردرصد3حدودانجام شدهبررسی هایآخریناساسبر
.داردصنعتایندرفعالیتبرایراکافیمنابعماننداولیهمزیت هایایرانانگوران،ومهدی آباد

تعدادایناز.استتجهیزحالدرمعدن7وغیرفعالمعدن15وفعالمعدن21کهبودهرویمعدن43کشور،فلزیمعدن195تعداداز
.داردخصوصیبهره بردارمعدن3۸وتعاونیمعدنسهودولتیبخشاختیاردرمعدندو

۸3ازبیش(تنمیلیون2.5)گوشفیلو(تنمیلیون3)کوشک،(تنمیلیون20)مهدی آباد،(تنمیلیون9.9)انگورانبزرگمعدن5
انگورانمعدنرویعیاربینایندر.دارنداختیاردررابرآوردیرویدرصد17.2متوسطعیاربارویوسربفلزقطعیذخیرهتنمیلیون

میلیون20بایزدمهدی آبادمعدنهمچنین.استجهاندرنادرمعادنازمحتوی،فلزبالایعیارنظرازمعدناینکهاستدرصد30تا25
وبمحسجهانرویذخایربزرگ ترینازیکیوکشورمعدنبزرگ ترینذخایرظرفیتنظرازکهبودهدولتیمعدندومینذخیره،تن

.می شود

معرفی



11صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

معرفی



12صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

:عبارت اند از( هزار تن تولید کنسانتره روی700با ظرفیت اسمی )شرکت های تولیدکننده روی در ایران 

توسعه معادن روی ایران

کالسیمین

باما

معادن بافق

سرمک

سوژمیران

تیران

صنعتی و معدنی شاهین

معرفی



13صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

:کارخانه های بزرگ ذوب و تولید روی در ایران به شرح زیر می باشند

ذوب روی زنجان
ذوب روی دندی

تولید روی بندر عباس
ذوب روی احیای قشم

فرآوری مواد معدنی
ذوب روی اصفهان

ذوب روی بافق
شرکت ملی سرب و روی ایران

هزار تن در ایران فعال 1۸7کارخانه کوچکتر نیز در زمینه تولید ورق روی و شمش روی با ظرفیت اسمی 45همچنین 
.هستند

معرفی



14صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

چالش های صنعت روی در ایران

باکیفیتاولیهموادپایدارتامینچالش
بهره وریافزایشوفناوریارتقایچالش

تقاضاوعرضهنظاموقیمت گذاریدردولتمداخلات
کالابورسازمجوزدارخریدارانساماندهیعدم

دستیپایینصنایعوفرآوریمعدنی،واحدهایگردشدرسرمایهتامینبهمربوطمشکلات
وصیخصبخشفعالانبامشورتبدونکارشناسیغیروخلق الساعهدستورالعمل هایوبخشنامه هاصدور
صادراتیموانعایجاد

رویوسربمعادنوصنایعکیک هایفیلتردپویخصوصدرشدهایجادمشکلات

معرفی



15صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

ایراندرصنعتریسکتحلیلوتجزیه

اولیهموادتأمینبهمربوطمشکلاتآنتبعبهومعدنواگذاریعدم
تجاریسبک هایتحت تأثیرفلزاتقیمتنوسان

…وقلنوحملدستمزد،وحقوقاسید،نظیرتولیدنهاده هایسایرآنتبعبهوانرژیحامل هایقیمتشدیدافزایش

صادراتیتعرفه هایافزایش
المللیبینموانعتحت تأثیرسربورویفلزاستحصالجدیدتکنولوژیورودعدم
گروهدارایی هایسبددربخشیتنوععدم

گروهمحصولاتصادراتبرایموانعایجاد

ارزنرخنوسان

معدن انگوران و نحوه تخصیص مواد 
اولیه از طرف آن مجموعه به شرکت و 
نیز ابهامات در روابط بی المللی و تامین
مواد اولیه از طریق بازارهای بین المللی

معرفی



16صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

جایگزین های فلز روی
ندهستسازیاتومبیلصنعتدرگالوانیزهورقبرایمناسبیجایگزین هایپلاستیکوآلومینیوم

.می باشندردیگکاربردهایدررویپوششجایگزینپلاستیکیپوشش هایورنگکادمیم،،آلومینیومآلیاژ

.هستندریخته گریدررویآلیاژهایبرایاصلیرقبایمنیزیمآلیاژهایوآلومینیوم

ی، و مواد امروز بسیاری از عناصر جایگزین های مناسبی برای روی در صنایع شیمیایی، الکترونیک
رف فلز بنابر اطلاعات فوق انتظار می رود با افزایش جایگزین ها، میزان مص. رنگی محسوب می شوند

.روی کاهش یابد

معرفی



17صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

ذوبوتغلیظمعادن،ازبهره برداریواستخراجواکتشافموضوعبا1343سالدرکالسیمینشرکت
.استشدهتأسیسمعدنیمواد

وانگورانرویوسربمعدنیمادهازسربورویاستحصالشرکت،اصلیفعالیتکهاستسال5۸
.می باشدسربورویشمشوکنسانترهفروشوتولید

درکهشدهواقعزنجانشهرغربکیلومتری135دروماهنشانشهرستاندرانگورانرویوسربمعدن
.استجهاندرنادرمعادنازمحتوی،فلزبالایعیارنظرازوداردقرارایراناسلامیجمهوریمالکیت

معرفی



1۸صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

:می باشدزیرمواردشاملشرکتمحصولات

رویشمش

سربکنسانتره

خامرویکنسانتره

دن قیمت جهانی روی افزایش یابد، منجر به سود برای فاسمین نمی شود، چون فاسمین مع
.  بنابراین فاسمین اهرمی نمی باشد( باما معدن دارد)ندارد 

معرفی



19صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

:استواحد3دارایفاسمین

.می کندتولیدخامکنسانترهتن300,000:تغلیظ1.

بهره برداریروشاینجا)(شمشتن40,000بهرسیدنبرایداردظرفیتتن165,000قسمتاین)استSOپروژههمان:دندیروی2.
-سولفورهکربناته،خاک هایکلیهسازیپرعیارامکانپروژهاینشدنعملیاتیبا)(.استداشتهنیزسولفورهخاکبهاکسیدهخاکاز

(استشدهامکان پذیرسولفورهوکربناته

تن400,000می توانددرصد6تا5عیاربارویحاویکهداردذخیرهتنمیلیون3شرکت:(BZS)لیچکیکیاپسماندازاستفاده3.
.داشتخواهدخروجیتن105,000کهباشدداشتهورودی

معرفی



20صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

افزایش سرمایه

درصدی از محل 300افزایش سرمایه 
انباشته به سازمان ارسال شده است

معرفی



21صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

شرکت های فرعی

معرفی



22صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

(روی)فرایند تولید 

ptsinvest.ir

مخازندرالیانتقخوراک.می شوددادهانتقاللیچمخازنبهنقالهنوارتوسطومخلوطمشخصینسبتباافزودنی هایهمراهبهرویکنسانتره)انحلالوآماده سازی

سولفاتبصورترویعنصرکهمی شودافزودهتانکبهسولفوریکاسیدPHتنظیمبرایودرآمدهاسیدیدوغاببصورتالکترولیزازبرگشتیالکترولیتتوسطلیچ
(.می شودهدایتتیکنربهسانتیگراددرجه60حدوددمایباحاصلهدوغاب.بودخواهدمحلولآندر

موجودترهایفیلبهصافمحلولتهیهجهتپمپ هاتوسطاستشدهتهیهخنثیواسیدیانحلالعملیاتازپسکهتیکنردرموجوددوغاب)فیلتراسیونواحد
(.شودمیخارجسیستمازباطلهعنوانبهنیزفیلتراسیونازحاصلکیکوتصفیهواحدبهتصفیهجهتآنصافمحلولوشدهپمپبخشایندر

واحدایندر.می شوددادهانتقالتصفیهمخازنبهفیلتراسیونواحدازحاصلرویسولفاتمحلولمزاحم،عناصرحذفمنظوربه)محلولشیمیاییتصفیهواحد

دنافزوباکهسردتصفیهدیگریومی گیردصورتپتاسیمپرمنگناتافزودنباکه(co)کبالتحذفجهتکهگرمتصفیهیکی.گرددمیانجامتصفیهمرحلهدو
(.می شودانجام(cd)کادمیومو(Ni)نیکلحذفجهترویپودر

تعدادیسلول هاداخلدر.می شوددادهانتقالالکترولیزسلول هایبهلیتربرگرم100-110غلظتباتصفیهمراحلازحاصلرویسولفاتمحلول)الکتروینینگ
سطحجذبوشدهیلتبدرویفلزبهیکسوبرقتحت تأثیرومی گرددشارژسلول هابهپیوستهصورتبهرویسولفاتمحلول.داردقرارسربیآندوآلومینیومیکاتد
(.می گیرندقرارسلولداخلمجدداًشدهکنیورقهکاتدرویشدهجذبورق هایسلولداخلازکاتدهاکشیدنبیرونازپسلذامی شودکاتد

حاصلهمذاب.می شوندذوبسانتیگراددرجه450-500حدوددمایدروشدهشارژگردانشعله ایکوره هایبهالکترولیزازاستحصالیرویورقه های)ریخته گری
دهشزدهبندیلتنُ،یکوزنبابسته بندی هایدرمذکورشمش های.شودمیتولیدکیلوگرمی25شمشصورتبهرویفلزوشدهریخته گریچدنیقالب هایروی

(.می گردندانبارخلوصدرجهتعیینونهاییکیفیکنترلازپسو



23صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

.می شودتبدیلرویشمشبهپسسوشدهپختهرویکنسانترهبهآنازپستبدیل،خامرویکنسانترهبهخاکابتدا
.می شودتولیدرویپودروشدهمتراکمرویبخارروی،شمشتولیدمرحلهدر

.استباطلهکانیازمعدنیمادهثقلیجدایشبرایمدیا،هویروش

ی از بر خلاف فولادی  ها که روش  های تولید در آن  ها غالباً مشابه است، در خصوص روی این گونه نیست و ممکن است برخ
ازی کنند کارخانه ها از اسیدسولفوریک استفاده کنند و برخی دیگر نکنند و یا برخی از آن  ها کیک لیچ را مجدداً خالص س

.اما برخی دیگر از کارخانه  ها توانایی انجام آن را نداشته باشند

(روی)فرایند تولید 
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سربتولیدروش  های
:داردوجودسربتولیدبرایعمدهروشدوبه طورکلی

:استشدهتشکیلمرحلهسهازخودسنتیروش:بلندکورهروشیاسنتیروش
.شوندخارجانترهکنسازناپایدارترکیباتوشدهتبدیلسرباکسیدبهسولفوریترکیباتتاشدهدادهحرارتسربکنسانتره  1.
بهسربلفمختترکیباتتامی  شودسببوشدهبلندکورهواردککوذوبکمکموادباهمراهشدهتصفیهکنسانتره  سپس2.

.شوندتبدیلخالصسرب
وکردهپیداافزایشاستدرصد97معمولاًکهبلندکورهازبه دست آمدهسربعیارمرحلهآخرینوسومیندرسرانجام3.

.می  شوندجداآناز…ورویومسنظیرناخالصی  هایی

بهنیازوصورت گرفتهمرحلهیکدرکانهازسرباستخراجبلند،کورهروشبرخلافروشایندر:مستقیموجدیدروش  های
عیاریشافزاجهتبه دست آمدهخامسربنیزروشایندربلندکورهروشمشابهکهالبته.نداردوجودکنسانترهجداگانه  تصفیه 
.می  گیردقرارتصفیهعملیاتتحتمجدداًپایاندرمجدداً

(سرب)فرایند تولید 



25صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

شرکت در یک نگاه



26صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

(صورت سود و زیان)بررسی صورت های مالی 
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(صورت وضعیت مالی)بررسی صورت های مالی 
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مفروضات تحلیل

شرکت
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مقدار تولید
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مقدار فروش



31ptsinvest.irصفحه 

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

جمع فروش داخلی م ر جمع فروش صادراتی م ر

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

مبلغ فروش



32ptsinvest.irصفحه 
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تحلیل حساسیت
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صورتیابرازخروج
بازارگذرشرایط
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال



بیانیه سلب مسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران، خیابان قائم مقام فراهانی
157نبش کوچه ادیب الممالک، پلاک 

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir

http://www.ptsinvest.ir/
mailto:info@ptsinvest.ir

