
گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه ایران

۲97گزارش شماره |   ۱۴۰۱آذر ۱۲



2 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایهگذارینتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوای

آنیژگیهایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاوره
ومیگرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری



3 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

10تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

1۵تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

1۸پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

22نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

26نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

2۸نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۴(شستا)بررسی جامع بنیادی شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

باتثبهمنجرریسکبدونبهرهنرخبودنبالااخیرهفتهچنددرنیزهابازارسایردرداردقرارواحدیمیلیون۱.۴محدودهدرمتوالیهفتهدومینبرایکلشاخص
توجهباوبردهبالاکیبانسیستمازراوامدریافتتقاضایشدهتمامبهایرشددلیلبهصنایعگردشدرسرمایهونقدینگینیازرشدبهروروند.استشدهنسبی

موثربازارگردانینبودهبتوجهباوشدهمنتقلسرمایهبازاربهبانکیسیستمازخصوصیبخشمالیتامینعملاسرمایهبازاردر(گام)تولیدمولداوراقپذیرشبه
.استرفتهبالابازارموثربهرهنرخاوراق،این

دلارازفادهاستموقعیتایندهد؛نمیراآزاددلارباآنفاصلهشدنکمجهتدرنیمادلارنرخرفتنبالااجازهتورمینگرانی هایخاطربهسیاستگذارطرفیاز
.استبردهنرمالسطحازبالاترگردشدرسرمایهتامینبراینیزرااوراقانتشارتقاضایقیمتارزاننیمایی

بنابراین.بودخوش بینآزاددلارنرخکاهشبهتواننمیچندانشرایطایندروداشتهکسریدلارمیلیارد۱.5قبلماههمانندآبان،درماهانهتجاریتراز
.باشدداشتهرانیماییدلارکنترلتوانمدتبلنددرسیاست گذارکهداشتانتظارنمی توان

کامادیتی هایازبرخیقیمترشدبهمنجرکروناییقرنطینهسخت گیرانهسیاست هایازچیننسبینشینیعقببهنسبتخوش بینی هاگذشتههفتهآخردر
رشدابشتکاهشخصوصدرآمریکارزروفدرالرییسپاولآقایصحبتهایهمچنین.شدشانگهایبازاردرورقوسنگزغالآهن،سنگجملهازفولادزنجیره
تغییرآنبعتبهوتورمافتتداومبهنسبتنمی توانچندانوبودهثباتباآمریکااقتصاددرکاربازاروضعیتهرچندگردید،دلارشاخصافتبهمنجربهره

نفتبرایبشکههردردلار۶۰قیمتسقفتعیینبرمبنیاروپااتحادیهدیپلمات هایاظهاراتبهتوجهباهم چنین.داشتکاملاطمینانرزروفدرالسیاست های
.شودمواجهنسبیکاهشبانیزجهانیبازارهایسایردرنفتقیمتاحتمالاسیاست،ایناجرایموفقیتصورتدرروسیه،برددریا

دروگردیدمطرحتولیدیمحصولقیمتباپتروشیمیخوراکنرخمتناسب سازیو۱۴۰۲بودجهدرخوراکنرختعیینجدیدبستهبرمبتنیاخباریگذشتههفتهدر
.استگردیدهقطعهفتهاینابتدایازپتروشیمیصنایعگازکشور،هوایبرودتبهتوجهباحالعین

.تاسابهاماتبرخیشدنشفافجهتزمانخریدنحالدرحاضرحالدروداردبسیارینهفتهپتانسیل هایوریسکسرمایهبازارشدگفتهکههمانطور
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده
%13.7ماشین الات

حمل و نقل از طریق 
%5.8خطوط راه آهن
%5.4محصولات فلزی

%-4.9چاپ و نشر
%-1.8نوشیدنی

%-1.6پیمانکاری صنعتی

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

%32.7مفاخر
%26.4ثالوند
%24.3وسدید

%-15.9وآذر
%-13.4غشاذر
%-10.9پشاهن

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

P/E5.9
P/S1.6

(ttm)بازار P/Sمیانگین (ttm)بازار P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است۴هزار ریال برای 55۰ میانگین دلار 
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

دوزن پیشنهادی سب

20%

10%

15%

15%

20%

15%

5%
شستا

تیپیکو

سیتا

ارفع

شگویا

فروس

وغدیر

نماد
محدوده 

پیشنهادی 
خرید

محدوده 
پیشنهادی 

فروش
قیمت 

سهم
دلیل انتخاب

۱5۰۰۰۱595۰ -۱۱۰۰۰۱۴5۰۰-۱۲۰۰۰ارفع
فزایش ظرفیت تولید آهن اسفنجی و ا

شرایط مناسب تری راشمش در سال جدید
فولادی برای نسبت به سایر شرکت های

.این شرکت رقم زده است

۱۱۰۰65۲-6۶۰۱۰5۰ -9۲۰شستا

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های 
زیرمجموعه ۱59۲۰ ۱55۰۰ -۱۶5۰۰ ۱۲5۰۰-۱55۰۰وغدیر

۱۰5۰۰9۰۱۰-6۰۰۰۱۰۰۰۰-65۰۰ سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های ۲5۰۰۰۱9۴5۰-۱7۰۰۰۲۶۰۰۰-۱6۰۰۰ تیپیکو
دارویی در ادامه سال

مت افزایش احتمال سودآوری با افزایش قی5۶۱۰ 6۰۰۰-75۰۰ 55۰۰-56۰۰ فروس
دلار

مناسب ۱۲۰۰۰9۴5۰P/E-6۲۰۰۱۱۰۰۰ -9۴۶۰شگویا
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتا۱۳۹۹سالدرسرمایهبازاراوجازمفیدصندوقهایوزنیعملکردمقایسهبالانموداردر
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9 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 



10 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

اصلاح،صورتدر.استگرفتهقوتپیشازبیشمدتکوتاهاصلاحیکامکانMACDاندیکاتورهایبهتوجهبا.می باشدنوسانحالدر1،412،313–1،401،260مقاومتیمحدودهدرگذشته،هفتهمانندبهکلشاخص
خودمقاومتیمحدودهبهوزنهمکلشاخص.داردوجود063 ،456 ،1محدودهتارشدامکاندهدادامهخودصعودیروندبهشاخصکهصورتیدر.می باشد125، 1،31و733 ، 36 ،1ترتیببهشاخصریزشیاهداف
نوسانحالدرناحیهایندرواسترسیده17،636 –17،430 مقاومتیمحدودهبهنیزفرابورسشاخص.داردوجود060 ،337 –370،327 محدودهتااصلاحامکانRSIوMACDاندیکاتورهایبهتوجهباواسترسیده

.بودخواهدشاخصپیشرویهدف13،771حمایتیناحیهشکستعدمصورتدرامامی باشد243، 1–175 ، 1بعدیمقاومتبشکند،بالاسمتبهرامحدودهاینبتواندمذکورشاخصکهصورتیدر.می باشد
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

اشباع خریداشباع فروش

قیمتRSIMFIنماد
5۰55،۴5۰سپرمی
6۰7،۴۲۰کابگن
۱6۱۴،55۰ تپسی
۲۰۶۱۶۴،۲5۰واحصا
۲۲۲۱5،597تنوین

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.۴۶۰.6۴7،5۰۰کگل
۰.5۰۴.۴۶۴،۴9۴آریان
۱۶،۶۴۰ ۰.55-۰.۰۴فخاس
۰.۰۱۱.5۶۱۴،۲۴۰کنور
۰.7۱7،۱7۰-۰.۲۴شنفت

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.7۶59،۴۰۰-۰.۰۲کگهر
۰.9۴9۴،۶۰۰-۰.۰۶نوری
۰.5۰۴.۴۶۴،۴9۴آریان
۰.۰۱۱.5۶۱۴،۲۴۰کنور
۰.6۶۱،965-۰.۲5خصدرا

قیمتRSIMFIنماد
۱۰۰۱۰۰۶۰،95۰شتهران
۱۰۰۱۰۰5۰،۱۰۰نبروج
769،۶۲۰ 9۰خبنیان
55،۶5۰ 56 6۶ کساپا
69۱،۴۲۰ 6۶ وسدید

MACDواگرایی منفی 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.۰7۱.65۱۰،5۴۰حگهر
۰.9۱۱5،۱6۰-۰.۲5حفارس
۰.9۰۱۲،67۰-۰.۰6خوساز
۰.۲۱۰.567،۶5۰دحاوی
۱.76۱۲،95۰-۰.۰۱فنرژی

الگوی سقف یا کف دوقلو

قیمتقدرت خریدنشانهنماد
۰.9۴9۴،۶۰۰صعودینوری
۰.۶6۲،566صعودیخودرو
۰.6۰9،55۰صعودیفرابورس
۰.۶۶۱،۲6۲صعودیکرازی
۰.۶9۴،5۰۰صعودیغویتا

 ۱۶.۰
9.۲
6.9
6.6

6.۱
7.6
7.7
7.7

۶.9
۶.9

۰.۰5
۰.۰5
۰.۰5
۰.۰۶
۰.۰۶
۰.۰7
۰.۰6
۰.۱۰
۰.۱۱
۰.۱۲

۰ 5 ۱۰  ۱5 ۲۰

سمایه
بپیوند
ولپارس
فبیرا

پرسپولیس
ساینا
ولانا

ومدیر
سپیدار
آبادا

وثخوز
فلات

وسالت
قتربت
کورز
رفاه

واحصا
بپاس
وخاور

وصندوق

قدرت خرید
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تحلیل تکنیکال
ستا

ش

مقدارمحدوده

مقاومت
 995

9۱۴-9۲7

حمایت
 6۲۱

77۰

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی

MFIخنثی

MACDدر نزدیکی کراس به سمت پایین

EMA 20 - صعودی50

هترینب.داشتخواهدنوسانکانالاینسقفوکفمحدودهدرقیمتشده،ترسیمکانالبهتوجهبا
.می باشدشدهدادهنمایشکانالسقفدرخروجبرایزمانبهترینوکانالکفدرورودبرایزمان
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تحلیل تکنیکال
س

ثفار

مقدارمحدوده

مقاومت

حمایت

نشانهاندیکاتور

RSIصعودی

MFIصعودی

MACDصعودی

EMA 20 - نزولی50

بهبنا.دمی باشمقاومتیوحمایتمهمنقاطفیبوناچینسبت هایشده،ترسیمریزشموجبهتوجهبا
.داردوجودصعودیروندتداومامکان،MACDوRSIاندیکاتورهایازشدهصادرنشانه های
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

تا.ده ایمبوشاهدمحصولاتبرخیتولیداتحدودیتاوسودآوریرویبررامحسوسیتاثیراتدارو،صنعتجملهازمختلفصنایعتومانی۴۲۰۰ارزحذفباامسال
ابنیماییارزمحلازاولیهموادوارداتجهتنیازموردارزتمامیآنحذفباکهمی شدتامینترجیحیارزمحلازداروصنعتنیازموردارز٪۴۰حدوداینازپیش
مقادیرنایتقریباکهدریافتمی توانداروییمحصولاتدرگرفتهصورتنرخ هایافزایشبهنگاهیباحال.می شودتامینامسالبرایتومان۲7۰۰۰ حوالیقیمت

بهاما.ردکمشاهدهداروییشرکت هایاکثرسودحاشیهکاهشدرمی توانرااختلافاینحاصلکهکندبرابریاولیهموادقیمتبرابری۶ازبیشافزایشبانمی تواند
دریافتظرمنتنیزدیگربرخیودارندوجودنرخافزایشدریافتصفدراساسیاقلامبرخیهنوزچراکهبودامیدوارصنعتاینآیندهبهمی توانهمچنانکلیطور
خبرلینک.می باشندبیشترنرخ هایافزایشمجوز

بر صنعت دارو۴200اثر حذف ارز 

هدف.استگرفتهصورتروسیهنفتدلاری۶۰قیمتسقفتعیینرویبراروپااتحادیهعضوکشورهایبینتوافقاتیاروپایی،منابعازنقلبهاخیرروزهایطیدر
تاسکردهاعلامنیزروسیهطرفیاز.می باشدروسیهنفتیدرآمدهایکاهشجهتدربیشترفشاراعمالهفتگروهکشور هایواروپااتحادیهاقدامایناز

داردوجوداحتمالاینروسیهدلاری۶۰نفتفرضبامی رسد،نظربهمحتملسناریودوشرایطاینبا.کردخواهدتحریمراکنندپیرویاقداماینازکهکشورهایی
نقلوحمللمسائگرفتنبرعهدهوروسیهخودسویازناوگانایجادمی تواندبعدیحالت.شودمواجهقیمتکاهشبافروشبرایرقابتاثردرنیزایراننفتکه

خبرلینک.باشیمنفتقیمتافزایششاهدبایدصورتایندرکهباشد

نرخ توافقی اتحادیه اروپا برای نفت روسیه اعلام شد

توافق آلمان با قطر برای تأمین گاز مایع طبیعی

رانایوروسیهازبعدکهقطر.دادخبرکشوراینبه(جیانال)مایعطبیعیگازصادراتبرایآلمانباساله۱5 توافقیبهدستیابیازقطرانرژیوزیرسه شنبهروز
خبرلینک.بودکردهرونماییچینبهمایعگازصادراتبرایساله۲7 قراردادیازنیزپیشچندیاست،جهانگازیبزرگذخایرسومیندارای
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.درصدی را شاهد بودیم5و ۲شرکت صنعت غذایی کورش در ماه های مرداد و شهریور علی رغم رشد فروش چشمگیر به واسطه حذف ارز ترجیحی، تخفیف های 
.درصدی را در فروش های خود لحاظ کرده است7و ۱۲صنعتی بهشهر نیز،در دو ماه اخیر، تخفیف های 

اشنت از دیگر دلایل آن نیز می توان به وجود ذخیره روغن در خانه ها د. سته ادلیل تخفیف های بوجود آمده در فروش های شرکت های روغنی، عدم فروش روغن با قیمت های جدید است که شرکت ها را با مشکل فروش مواجه کرد
.که مرور و با مصرف آن ها،فروش شرکت ها تقویت می شود

ر شرکت های از طرفی، با توجه به موجودی های ارزان قیمت روغن خوراکی د. شودلص در این صنعت با توجه به وجود اهرم بالا در فروش، تغییرات کوچک در نرخ فروش و درصد تخفیفات، می تواند منتج به تغییرات بالای سود خا
.ال رقم بزنندد در ادامه ساما باید در نظر داشت با تداوم نرخ های فروش کاهشی شرکت و همچنین تخفیفات اعمال شده، به نظر سود قابل توجهی را نمی توانن. روغنی؛ این شرکت ها می توانند تابستان خوبی را پیش رو داشته باشند 

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

ذر
کا

وه 
خکا

یلا
بم

کدال

۲۰۴۲۶برابرشرکتاینماهه6فروشهمچنین.کردثبتنسوزشکلبیودارشکلمحصولاتبرایراتنی۲765 فروشخودماهآبانگزارشدرکاذر،نمادباآذرنسوزهایفرآوردهشرکت
تیصنعمی شود،عنوانکشورفولادصنعتدرحاکمرکودوجودخاطربهنیزامرایندلیل.استکردهتجربهرادرصد55 بربالغافتی(تن5۱۴5۰)قبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبودهتن
هزینهوکارنیرویهزینهبالایافزایشجهت،ایناز.داردبستگیسربارهزینهبهنسوزجرم هایشدهتمامبهایازبزرگیبخشکهاستذکربهلازم.استشرکتاینمشتریاصلی ترینکه

سربهرکودردفولادوآهن سنگجهانیبازار هایوضعیتکهزمانیتاوسالادامهدربنابراین،.داردپیدرصنعتاینبرایراتوجهیقابلمنفیتاثیراتانرژی،هزینههمچنینواستخراج
.بودمتصورسرمایهبازارهایشرکتازدستاینبرایراتوجهیقابلواقعیرشدانتظارنمی توانمی برند،

امرایندلیل.کردگزارشراریالیمیلیارد۲5۶ زیانخودماهه۶گزارشدراستبمیلانمادبامیلادفولادوآهنبازرگانیتوسعهزیرمجموعه هایازکه(خاصسهامی)پارسمیلادنفتشرکت
خودکالاموجودیارزشکاهشازراتومانیمیلیارد56 زیاندلیلهمینبهواستنرساندهفروشبهراآنقیمت،گرانانبارموجودیوجودباکهبرمی گرددشرکتفروشحجمکاهشبهنیز

کهاستتذکربهلازم.استشدهمسدودجرایمتومانمیلیارد۶۰مبلغقبالدرشرکتهایحسابازتومانمیلیارد۲7 مبلغشرکت،اینحسابرسگزارشبهتوجهباهمچنین.استداشته
روایناز.است۱۴۰۰سالدریارانه ایکورهنفتبهشرکتصادراتیمحصولمشابهتبهمرتبطنیزآنموضوعکهاستشدهجاریحکومتیتعزیراتسازمانطرفازشرکتاینقضاییپرونده

.استشدهشرکتفروشکاهشبهمنتجکهبودههاحسابشدنبستهوقضاییپروندهموضوعشرکت،فروشکاهشدلایلازیکیمی رسدنظربه

ماهآبانازشرکت.می آیدحساببهبالاییاهرمتومانیمیلیارد۲7۰۰ بازارارزشباشرکتیبرایکهبرساندثبتبهراتومانیمیلیارد5۴۰ فروشتوانستماهآباندرخکاوهنمادبادیزلسایپا
.یابددستجاریسالماهآباندردستگاه9۱بهکشندهدستگاه۱۲ماهانهتولیدازگذشتهیکسالطولدرتوانستمروربهکهاستکردهآغازراخودآرتاکشنده هایتولیدگذشتهسال

بهرواستگذشتهسال هایبهمربوطکهشرکتفروشتعهداتچراکهگرفتنظردرصعودینیزراشرکتفروش هایمی توانکشنده هاایندرشرکتنرخ هایافزایشبهتوجهباهمچنین
.دارددستگاههرازایبهتومانمیلیارد۴/۲بربالغقیمتیشرکتتولیدیkxکشندهمثال،برای.دهدانجامبالاترهاینرخباراخودجدیدفروش هایمی تواندشرکتجهتازینوبودهاتمام
بربالغفروشیkxکشندهشرکت،ماهه۶فروشدر.استدادهافزایش۱۴۰۱ماهآباندرتومانمیلیارد5/5بهماهفروردیندرتومانمیلیارد۲/۲ازراخودفروشقیمتشرکتآنکهحال
نسبتراپایین تریفروشنرخآرتا،کشندهبهآنتبدیلوولوومحصولاتمعوقتعهداترفعواسطهبه(تومانمیلیارد5۰۰)شدهصادرتخفیفاتبهتوجهباکهاستداشتهتومانمیلیارد۱۱۰۰
نشانخاطر.استولووهایکشندهوکامیونبهآندستگاه76۱ کهاستبودهدستگاه۱۴۰۱،9۱۴اولماهه۶پایاندرباقی ماندهتعهداتمیزان.استاختصاص دادهخودبهآزادبازاربه

.استبودهدستگاه۱۴۰۰،۱۰۴7سالپایاندرتعهداتماندهکهمی سازد
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بورس کالا



19 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایی ۱۳هزینه های جانبی و 

معامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۱۰۶.۱پلی پروپیلن جمEP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 
%96.۴ پلی پروپیلن جمEP440Gپلی پروپیلن شیمیایی 
%97.۲ پلی پروپیلن جمEP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 
%9۶.۲پلی پروپیلن جم۱۶ -۲5اسلاک واکس سنگین 
%95.7 نوید زرشیمیZR230Cپلی پروپیلن شیمیایی 

%6۴.۴ سیمان کرمان۲۰کیسه/سیمان سفید
%6۲.6 گروه صنعتی ایران خودرواتوماتیک ۲۰7پژو 

%7۴.5 پلی پروپیلن جمEP548Rپلی پروپیلن شیمیایی 
%7۴.۱ پتروشیمی رجالRG3212Eپلی پروپیلن شیمیایی 

%75.۲پتروشیمی کاروناسید نیتریک

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
٪5۰پلی پروپیلن جمHP550Jپلی پروپیلن نساجی 
٪5۰پتروشیمی رجالRG1102XLپلی پروپیلن نساجی 
٪5۰پتروشیمی رجالRG1104Kپلی پروپیلن فیلم 

٪۲6 پتروشیمی پلی نارSF060پلی پروپیلن نساجی 
٪۲7 پتروشیمی رجالRG1102XKپلی پروپیلن نساجی 

٪۱۰-سیمان اصفهان۲سیمان تیپ
٪۱5 -سیمان قشم5۰کیسه/۲سیمان تیپ 
٪۱6 -سیمان کرمان5سیمان تیپ 
٪۲6 -پتروشیمی کاروناسید نیتریک
٪56 -پتروشیمی شیرازاسید نیتریک

لاتمحصونرخ هایاسلب،وبیلتبلوم،جهانینرخنوساناتبهتوجهبا
ذشتهگهفتهچنددر.استشدهتغییردستخوشنیزکالابورسدرفولادی

تاولیرسیددلار565 اعدادبهدلار۴۲۰محدودهازایرانفوباسلبنرخ
اینزاخبریکالابورسدردلار،نرخبودنافزایشیدلیلبهگذشتههفته
دلار۴۶۰ حدودراخوداسلبهرمزگانفولادوخوزستانفولادونبوداعداد

۴5۰محدوده یتافخوزاسلبنرخریزششاهدهفتهاینازامامی فروختند،
کهدهستنشرایطیدرکشوربیلت سازانسمتیاز.هستیمنیماییدلار

شرایطکهصورتیدر.کرده اندحفظدلار5۰۰محدوده یدرراخودنرخ های
دلار5۰۰بالایاعدادمی توانیمبرسد،خودمتعادلمحدوده یبهفولادجهانی

.باشیممتصوراسلبوبیلتبرایرا

 ۱5۰۰۱7

۱۱۰۴79

هفته مورد گزارش هفته گذشته

5۰۰۴5

5۰565

۱۰565

 797

5۰۴۱۴

 ۲76

7۱5

5۰۱56

۲۰9۶۴

7۰5

 79۲

5۰۲۴۱

۲۴7

595

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار خودرو

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار طلا

تالار فرآورده های نفتی
۴۰۰

۴۲۰

۴۴۰

 ۴۶۰

 ۴6۰

5۰۰

 5۲۰

 5۴۰

هفته سوم آبانهفته چهارم آبانهفته اول آذرهفته دوم آذر

بلوم ارفع بلوم فخوز بلوم فجهان

بلوم کاوه اسلب هرمز اسلب فخوز
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

قدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۶-٪۱5۰6۱۲۰۲۶5۱5۰5۶۱۰۴۶6۱.6شمش بلوم

۱.7-٪۲5۰۲65۰۰۴۶5.9 ۲۶۰5۱۰۰6۲5ورق سرد

۱.۱-٪۲۰9۴9۰5۰۰۲۰95۲۰6۰۰۰.۶گندله

۲.۱٪6۰۱۲۱۰5۲۶6۰567۰۲655.5آهن اسفنجی

۲.۶٪۱۶۰556۰777۰.۶ ۱۶۰۴5۴۰۶۶5 تیرآهن

۱.۴٪۱۴۰55۰۰56۲۱۴۰67۴۰5۲۴۲.۲میلگرد

۱.6٪۲۲6۰۱5۱۰5۰۰۲55۰95۴۰۶۶7۲.۶مس کاتد

5.9-٪6۴۰7۴۶۰۱۱7۰.9 65۰۴99۰565شمش روی

پتروشیمی

درصد رشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۰-%۱۳,۱۶۰,۰۰۰۱۲,۸۶۷,۹۰۸۲.۲اوره

۱.۵-%۲۹,۸۱۶,۵۸۲۲۸,۰۸۶,۷۱۵۵.۸طریپلیاتیلنترفتالاتب

۱.۷%۲۷,۹۷۹,۴۹۳۲۹,۱۳۹,۵۳۲۴.۱ساجیپلیاتیلنترفتالاتن

۱.۶%۲۷,۴۱۹,۸۶۷۲۷,۹۱۸,۰۴۸۱.۸پلیاتیلنسبک

۲.۲%۳۴,۷۴۹,۹۷۰۳۷,۴۸۳,۹۲۲۷.۹پلیپروپیلن

۲.۱%۲۹,۲۳۶,۸۱۴۳۱,۱۸۰,۹۶۶۶.۶پلیوینیلکلراید

۱.۰-۳۶,۱۰۳,۴۵۷۳۶,۹۹۰,۳۳۶دودهصنعتی

۱.۴%۲۵,۵۰۰,۸۳۲۲۶,۴۰۴,۰۹۶۳.۵روغنپایه

۱.۰%۶۰۷۰۱۲,۵۰۶,۷۸۷۱۲,۶۵۱,۹۴۵۱.۲قیر

۱.۹-%۱۱,۳۳۱,۰۴۰۱۰,۷۳۹,۴۱۱۵.۲وکیومباتوم

۱.۲-%۱۰,۵۳۳,۳۹۳۱۰,۲۵۷,۱۲۱۲.۶منواتیلنگلایکول

۱.۸-%۴۳,۰۷۵,۳۳۸۴۲,۷۷۳,۷۸۱۰.۷نخپلیاستر

۱.۰%۱۱,۹۶۷,۹۲۳۱۲,۰۸۲,۲۱۸۱.۰لوبکات
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(سیمان)بورس کالا 

۶۲۵,۸۱۳:جاریهفتهقیمتصنعتی
۶۲۵,۳۱۵:گذشتههفتهقیمت
٪0.۱:تغییردرصد
۱:تقاضاقدرت

۶0۶,۴۴0:جاریهفتهقیمت
۶0۴,۱۵۷:گذشتههفتهقیمت
٪0.۴:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۶۵۸,0۸0:جاریهفتهقیمت
۶۲۷,۷۶۴:گذشتههفتهقیمت
٪۴.۸:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۶۴۴,۴0۱:جاریهفتهقیمت
۶۳۴,۲۹۴:گذشتههفتهقیمت
٪۱.۶:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

۵۱0,۸۹۷:جاریهفتهقیمت
۵0۵,۹۸۵:گذشتههفتهقیمت
٪۱.0:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

۴۷۱,۴۴۶:جاریهفتهقیمت
۴۶۷,۵۷۶:گذشتههفتهقیمت
٪0.۸:تغییردرصد
۶۶۸,۱۵۵:جاریهفتهقیمت۱.۲:تقاضاقدرت

۶۷۹,۵۳۱:گذشتههفتهقیمت
-٪۱.۶۷:تغییردرصد
۱:تقاضاقدرت

۷۶۲,۱۱۵:جاریهفتهقیمت
۷۱۵,0۲۲:گذشتههفتهقیمت
٪۶.۶:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۶۹۹,۲۶۲:جاریهفتهقیمت
۷۲۱,۳۶0:گذشتههفتهقیمت
-٪۳.۱:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

۶۵۱,0۶۸:جاریهفتهقیمت
۶۶0,۱۲۶:گذشتههفتهقیمت
٪0.۲:تغییردرصد
۱:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله2تیپ

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار
ه

(تن

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان
وم
ت

/
(تن

45
5 46

6

آذر۱۲هفته منتهی به  آذر5هفته منتهی به 

65
1,0

68

64
3,

96
4

آذر12هفته منتهی به  آذر5هفته منتهی به 

صد
در

ییر
تغ

:
1.1٪
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قیمت های جهانی
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شفن

شاخص قیمت کالایی مفید
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
ی متوسط هفتگ
قیمت  

به تغییرات نسبت
(٪)هفته گذشته 

- 37٫330٫1 (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۲5۰.55 .65(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-5۲ .76.55۲ (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

۴6 .۴95۲(تن/دلار)بیلت 

۴۲۰۰.۰۰(تن/دلار)اسلب 

-5۲ .5۱6۱(تن/دلار)ورق گرم 

6۲۱۴۲.7۰ (تن/دلار)مس 

5۰۱55.۴5(تن/دلار)روی

۲۴5۰۲.۱7(تن/دلار)آلومینیوم 

66۰۰.۰۰(تن/دلار)اتیلن 

79 .۱۰۱5۰(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

9۱5۱.9۰(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

9۲۱۲.55(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

5۰5۰.۶۶(تن/دلار)متانول 

-56 .5۰56(تن/دلار)اوره 

نشانراجهانیقیمتهاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.میشودلحاظکامودیتیهاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمیشودیادآوری.میدهد
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شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

- 0٫1)تیافکاهشجزئیطوربهمتوالیهفتههفتمینبرایاخیرهفتهدرمفیدکالاییقیمتشاخص•

.ودباورهورویآنازبه ترتیبقیمتافتبیشترینورشدبیشتریناقلامتفکیکبه.(درصد

 هایمحدویتچینشهرهایازبرخیدرصفر،-کوویدسیاستادامهبهنسبتچیندراعتراضاتازپس•

وداشتهافزایشیروندچیندر۱9-کوویدجدیدمبتلایانتعداداینکهبهتوجهبا.شدتسهیلصفر-کووید

موقتیمحدودیت هاکاهشاینکهمی رودانتظاراست،رسیدهمورد 6243جدیدرکوردبهنوامبر۲در

.شده اندانجاماعتراضاتکاهشمنظوربهصرفا  وباشند

برایدلارمیلیارد162 مبلغبهجدیدیاعتباریخطکهکردندتوافقچینتجاریبانک هایاخیرهفتهدر•

بهمعروف)کشوراینمستغلاتواملاکبخشدرفعالخصوصیشرکت هایازحمایت

نسبت(PBoC)چینمرکزیبانکنیزگذشتههفتهدرکهمی شودیادآوری.کنندایجاد(توسعه دهنده ها

.دادکاهشپایهواحد۲5 رابانک هاالزامیذخایر

اتحادیهتوسطروسیهدریاییخامنفتبرایبشکه/دلار60پیشنهادیقیمتسقفنفتبازاردر:نفت•

توانیلیواستونیلهستان،کشورهایچندهر.گرفتقرارتوافقمورد(اولیهو)آزمایشیطوربهاروپا

اورالیدریایخامنفتقیمتبلومبرگگزارشاساسبر.بودندمقداراینازپایین ترقیمتخواستار

ادارهگزارشآخرینطبقدیگر،سویاز.استبشکه/دلار52 حاضرحالدر(تخفیفلحاظبا)روسیه

56 .۲۰۲۲،۱۲نوامبر۲5 بهمنتهیهفتهدرمتحدهایالاتخامنفتذخایرآمریکا،(EIA)انرژیاطلاعات

بازارانتظاراتازبیشتربسیارو۲۰۱9سالژوئنازافتمیزانبیشترینکهیافتکاهشبشکهمیلیون

.بود

خاطرب)اروپاییشرکت هایدرتولیدسرگیریازوخوراکپایینقیمت هایتاثیرتحتاورهقیمت:اوره•

رابوبانکگزارشطبق.رسیدگذشتهماه۱۴میزانپایین ترینبهویافتکاهش(طبیعیگازقیمتکاهش

(Rabobank)،استنزولیاورهقیمتچشم اندازطبیعی،گازقیمتکاهشوانرژیبحرانرفعبا.

اعثبوبودهغالبتقاضاطرفنااطمینانیبرعرضه محدودچشم اندازآلومنیومبازاردر:آلومینیوم•

نسبتمینیومآلوتولیدفرآینداینکهبهتوجهبا.شدگذشتههفتهبهنسبتقیمتدرصدی75 .7افزایش

تولیدبرجهانیانرژیبحرانادامه،(مسبرابر۴۰حدود)استانرژی براساسیفلزاتسایرتولیدبه

رگلاتوریکریسبانیزچیندرآلومینیومتولیدکارخانه هایدیگرسویاز.بودخواهدتاثیرگذارآلومینیوم

.هستندروبروزدایی-کربن سیاست
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 هاشاخص حاشیه سود ناخالص شرکت

شفن شفن

شترانشاوان

شفن

،%۳۸.۳بابنزینوکورهنفتگازوئیل،مشابهطوربهنیزتهرانپالایشگاهفرآوردههایعمده.استداشتهکاهشدلار۱۷بشکههردرمحصولاتاینسبدنرخمیانگینطوربهگذشتهفصلدرکهاست%۲۰و%۲۹،%۳۶.۵باکورهنفتگازوئیل،بنزین،ترتیببهرالاوانپالایشگاههایفرآوردهعمده
نسبتپالایشگاهیهااسپردکرکگردیدهموجبامرهمین.استکردهتجربهرادلاری۱۰کاهشبشکههردرزمانیبازههمیندرنفتقیمتکهاستحالیدراین.استیافتهکاهششرکتاینفرآوردههاینرخدلار۱۷یعنیمقدارهمینمتوسططوربهبشکههردرکهمیباشد%۱۷.۵و۱۷.۸%
.باشدکاهشیگذشتهفصلبه

.میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(%۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
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اقتصاد داخلی
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شفن

هعملیات اجرایی سیاست پولی و حراج اوراق بدهی در بازار اولی
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جمع تجمعی فروش از اول سال فروش به بانک ها
فروش در بازار سرمایه جمع فروش حراج

۱۴۰۱فروش تجمعی طبق بودجه  محور راست-متوسط وزنی بازده تا سررسید
اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراج

بودجهپیش بینیمیزانازکمترهمت٫5 1حدودسال،اولازاوراقفروشمیزان.نرفتبه فروشاوراقیمتوالیهفته۲برای•
.است

موافقتاقتصادوزارتاماکرد،ارسالسفارشتومانمیلیارد۱9۰به میزانبانکیکتنهاگذشتههفتهمانندنیزهفتهایندر•
.بوداقتصادوزارتنظرموردنرخازبالاتربانک،نظرموردسررسیدتابازدهنرخاحتمالا  .نکرد

۲5.7 )فرعو(همت9۲.۱)اصلسررسیدبرایهمت113٫7حدوداوراقنقدیبازاردردولت،۱۴۰۱آذر۱۰تاسالابتدایاز•
داشتهکسریبازارایندرهمت56٫1 حدودمجموعدرکهفروختهاوراقنقدیبه طورهمت61٫3حدودوکردهپرداخت(همت
.است

ازشیناهماینکهبودهاخزااوراقسررسیدتابازدهنرخافزایشدولت،بدهیاوراقازاستقبالکاهشاصلیدلایلازیکی•
.استثانویهبازاردرگاماوراقبلافاصلهعرضهاجازه

پولیسیاستاجراییعملیات
.ماندباقیثابتدرصد 7 20٫دربین بانکیبهرهنرخاما.ماندباقیثابتدرصد21٫0درتوافق بازخریدسودنرخاخیرهفتهدر•
باراعتعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسری(همت)تومانمیلیاردهزار6٫0 حدودبانک هااخیرماه6درمتوسطبه طور•

.بودهمت70حدود
2٫2حدودو(آذر7بهمنتهیماهه12)اخیرسالیکمتوسطبرابر3٫3به میزانویافتکاهشهفتهایندرقاعده منداعتبارگیری•

.استتهیافافزایشگذشتههفتهبهنسبتبانک هانقدینگیکسریکهمی دهدنشانموضوعاین.بودگذشتههفتهبرابر
به.بودکاهشیاخیرهفته2ومهروشهریوراواخرازمرکزیبانکازبانک هااعتبارتقاضایروندانتظارات،به رغم:مهمنکته•

راخودتباریاعکسریازبخشیسپرده،جذبسپسوبالاسودهاینرخپیشنهادبامختلفروش هایبه وسیلهبانک هازیاد،احتمال
ازبرخیتوسطدرصد23بالایسپرده سودنرخپیشنهادازحاکیموثقشنیده هایازبرخیموضوع،اینتاییددر.کرده اندرفع

رشدنرخشدنربیشتدیگر،تاییدیک.باشدداشتهسهامبازاربرمنفیآثارمی تواندموضوعاین.استخصوصیودولتیبانک های
.است1401مهردرنقدینگیبهنسبتپولیپایه
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا 

اینهعرضوتقاضابخشوضعیتنسبیبهبودازحاکیآمریکاخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
.داردکشور
عرضهبخش

گذشتهاهمبامقایسهدراندکینیزمشارکتنرخوماندهثابتگذشتهماهبامقایسهدربیکارینرخ•
ژانویهازمیزانکمترینکهکردندایجادشغلهزار123نوامبردرخصوصیکسب وکارهای.یافتکاهش
۲۶5دلمعاقبلماهبهنسبتنوامبردرغیرکشاورزیبخشاشتغالتغییراتاین حالبا.است۲۰۲۱
ودستمزدافزایشنشان دهندهبژکتابجزییاتهمچنین.بودبازارانتظاراتازبیشترکهبودشغلهزار
.استآمریکاایالت هایاکثردراشتغالوضعیتدردرجزئیبهبود

اولیهرآوردبدارد؛سالانه اقتصادیرشدبهبودازنشاننیزآمریکااقتصادیرشدداده هایدرنظرتجدید•
.یافتافزایشدرصد 2٫بهکهبوددرصد۲۰۲۲،2٫6سومفصلبرایسالانه اقتصادیرشداز
تقاضابخش

شاخصرشدنرخکاهشازحاکیشخصیمخارجشاخصخصوصدرمنتشرشدهاطلاعاتآخرین•
.رسید۲۰۲۲ژانویهازسطحپایین ترینبهاکتبردرشخصیمخارجشاخصرشد.استمصرفیمخارج
قبلماهبهنسبتدرصدیواحد0٫3کاهشکهرسیددرصد6بهاکتبردرمصرفیشاخصسالانهرشد
ونهسالارشد.بودتغییربدونگذشتهماهبامقایسهدرکهبوددرصد0٫3ماهانهرشدمی دهد،نشان
درصد0٫2و5بهترتیببهوبودکاهشیگذشتهماهبهنسبتهستهشخصیمخارجشاخصماهانه
تورمنرخهکمی شودپیش بینیهستهشخصیمخارجشاخصرشدنرخشدننزولیبهتوجهبا.رسیدند

.شودنزولینیزمصرف کننده
پولیسیاست گذاری

بدترو)غالاشتجزئیبهبودبهتوجهباامابودخواهدانقباضینیزآتیجلسهدررزروفدرالکلیرویکرد•
قبلهبنسبتکمتریشدتبابهرهنرخکهمی رودانتظار،(ایالت هابرخیدراشتغالوضعیتشدن

می شودبرگزارنوامبر۱5کهرزروفدرالجلسهآخریندربهرهنرخکهمی شودپیش بینی.یابدافزایش
.یابدافزایشدرصدواحد0٫5حدود

۶۱.9

۶۲.۲

۶۲.5

۶۲.۴

۶۲.۲

۶۲.5

۶۲.۲

۶۲.۱

۶۲.۴

۶۲.5

۶۲.۲

۶۲.۱

5.9

۴.۰

5.6

5.۶ 5.۶ 5.۶ 5.۶

5.5

5.7

5.5

5.7

5.7

5.۲

5.5

5.۴

5.5

5.۶

5.7

5.6

5.9

۴.۰

۴.۱

۶۱.۶

۶۱.7

۶۱.6

۶۱.9

۶۲.۰

۶۲.۱

۶۲.۲

۶۲.5

۶۲.۴

۶۲.5

نرخ مشارکت محور سمت راست-نرخ بیکاری 

5.6 ۶.۱ ۶.۴ ۶.۶ ۶.۴ ۶.5
7.۰

۶.۴ ۶.۲ ۶.5 ۶.۰

۴.9 5.۱ 5.۴
5.۴

5.۰ ۴.9 5.۰
۴.۶ ۴.9 5.۲ 5.۰

۰.5 ۰.۶ ۰.۶
۱.۰

۰.۲
۰.۶

۱.۰

-۰.۱
۰.5 ۰.5 ۰.5

۰.5 ۰.۶ ۰.۴ ۰.۴ ۰.5 ۰.5
۰.7

۰.۱
۰.5 ۰.5 ۰.۲

-۱

۰

۱

۲

5

۴

5

۶

۰

۱

۲

5

۴

5

۶

7

6

سالانه-شاخص مخارج شخصی (محور سمت راست)سالانه -شاخص مخارج شخصی هسته 

(محور سمت راست)ماهانه -شاخص مخارج شخصی  (محور سمت راست)ماهانه -شاخص مخارج شخصی هسته 



30 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد چین 

.یافتکاهشچینصنعتیسودصفر،-کوویدسیاستادامهبا

بهقبلسالمشابهمدتبهنسبتکاهشدرصد5با۲۰۲۲سالاولماههدهدرچینصنعتیشرکت هایسود•

شیوعدلیلبهبیشترویافتکاهشمتوالیماهچهارمینبرایچینصنعتیسودبنابراین.رسیدیوانتریلیون76 .۶9

.بودمستغلاتواملاکبحرانو۱9-کوویدگسترده

سودکهحالیدریافت،افزایشدرصد۱.۱دولتیصنعتیشرکت هایسودنیزخصوصیودولتیشرکت هایتفکیکبه•

.یافتکاهشدرصد۲.۱خصوصیشرکت هایصنعتی

-9۲.7)آهنیفلزاتذوب:ازبودندعبارت کهشدندمواجهسودکاهشباصنعت۲۲بررسی،موردصنعت۴۱میاناز•

-۱۶.۴ )نساجیصنعت،(درصد-۲۰)غیرآهنیفلزاتذوب،(درصد-79.9 )حامل هاسایرونفتسنگ،زغال ،(درصد

.(درصد-9.7)فلزیمحصولاتصنعتو(درصد-۱۱.5)پلاستیکولاستیک،(درصد

.یافتندکاهشمتوالیماهسومینبرایچیناقتصادPMIشاخص های

کهیافتکاهشنوامبرماهدر۴6 بهاکتبرماه۴9.۲ازچینکارخانه ایتولیدات(شامخیاPMI)خریدمدیرانشاخص•

.یافتکاهش۴۶.7 به۴6.7 ازنیزخدماتبخشPMI.(۴9)بودبازارپیش بینیازپایین تر

۴7.۱ بهاکتبرماه۴9ازویافتکاهشگذشتهماههفتسطحپایین ترینبهنیزچیناقتصاد(ترکیبی)عمومیشامخ•

.رسیدنوامبرماهدر

باعثمستغلاتواملاکبخشبحرانهمچنینو۱9-کوویدگستردهشیوعبه همراهصفر-کوویدسیاستاستمرار•

رونقورکودپیش نگر(PMI)شامخاقتصادیادبیاتدر.استشدهچیندراقتصادیرکودچشم اندازشکل گیری

.می شودمقایسه5۰مرجعسطحباوبودهاقتصادی
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1منطقه یورو اقتصاد 

یافتافزایشاندکینوامبرماهدرمتوالی، کاهشماه7ازپسیورومنطقهاقتصادیسنتیمنتشاخص
95.7بهافزایشواحدیکبا،(95.5)بازارپیش بینی هایازبالاترکمی،۲۰۲۲نوامبردریورومنطقهدراقتصادیسنتیمنتشاخص•

بحراندنشعمیق ترهمچنینوآینده،سالدراقتصادیرکودچشم اندازوبالاتورمبهره،نرخافزایشدلیلبهحال،اینبا.رسید
میاندرجزئیبهبود.ماندباقیگذشتهسالدودرخودسطحپایین ترینبهنزدیکشاخصاینزمستان،ماه هایدرانرژی

کهحالیدرشد،مشاهده(اکتبرماه-۲7.5 مقابلدر-۲5.9)کنندگانمصرفو(اکتبرماه۲.۱مقابلدر۲.5)خدماتارائه دهندگان
.استشدهبدتر(۲.۶مقابلدر۲.5)ساختمانیبخش هایو(اکتبرماه-۱.۲مقابلدر-۲)صنعتاوضاع

رسیدخودتاریخیسطحپایین ترینبهبیکارینرخ
اندکیکهرسید۲۰۲۲اکتبردردرصد۶.5یعنیخودتاریخیسطحپایین ترینبهسپتامبرماهدرصد۶.۶ازیورومنطقهدربیکارینرخ•

بانکمحوررشدسیاست هایواقتصادیمحرک هایمی توانراکاهشایناصلیعامل.بود(درصد۶.۶)بازارپیش بینی هایازکمتر
.نمودقلمدادکروناگیریهمهازپسکاربازاربهبودجهتاروپامرکزی

جوانانبیکاریحال،همیندر.داشتکاهشنفرهزار۱۴۲قبلماهبهنسبتکهبودندبیکارنفرهزار67۲ ومیلیون۱۰اکتبرماهدر•
ایتالیاو(درصد۱۲.5)اسپانیادربیکارینرخاقتصادها،بزرگترینمیاندر.رسیدنفرهزار5۲۶ومیلیون۲بهکاهشنفرهزار۲5 با
.ماندثابت(درصد5)آلمانو(درصد7.۱)فرانسهدرامایافتکاهش(درصد7.6)
شدنزولینوامبرماهدریورومنطقهتورمنرخ

بازارپیش بینی هایازکمترکهیافتکاهشدرصد۱۰بهاکتبرماهدرصدی۱۰.۶رکورداز۲۰۲۲نوامبردریورومنطقهسالانهتورمنرخ•
ثابتدرصد5درهستهتورمکهحالیدریافت،کاهش(اکتبرماهدرصد۴۱.5مقابلدردرصد5۴.9 )انرژیهزینه.بود(درصد۱۰.۴)

.ماندباقی
.استگذشتهسالژوئیهازکاهشاولینکهاستیافتهکاهشدرصد۰.۱مصرف کنندهقیمتشاخصماهانهصورتبه•
حال،ینابا.باشدقیمت هافشارکاهشازاولیه اینشانه هایمی تواندکهیافتکاهشگذشتهسالژوئنازباراولینبرایتورم•

.استدرصد۲یعنیاروپامرکزیبانکهدفازبالاتربرابر5سالانهتورمنرخ
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(محور سمت چپ)نرخ تورم نقطه ای سالانه

(محور سمت راست)نرخ تورم ماهانه 
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2منطقه یورو اقتصاد 
رکودتشدیدقیمتبهچندهراستدادهقرارتورمکنترلراخوداصلیهدفهمچناناروپامرکزیبانک

یدتهدرااروپاناحیهاینازبیشتریخطراتواستنرسیدهخوداوجبهیورومنطقهتورم“کهگفتاخیرا  اروپامرکزیبانکرئیسلاگارد•
.شتگخواهدبازمامیان مدتهدفبهموقعبهتورمسناریوها،تمامدرکهدهیمپیاممفسرانوناظرانمردم،بهبایدما.می کند

.”دهیمانجامفعلیشرایطدرمی توانیمکهاستکاریبهتریناین
حتیبالا،تورمبامبارزهبرایپولیسیاست هایتشدیدبهبایدمرکزیبانککهکردندتوافقاروپامرکزیبانکسیاست گذارانهمچنین•

استممکنواستشدهپیش بینیارقامازبالاترهمچنانتورمچشم اندازکهکردندخاطرنشانمقامات.دهدادامهرکودصورتدر
.شودظاهردستمزد-قیمتمارپیچ

 کند،مهاریزیادحدتاراتورماحتمالا  کهعمیقومدتطولانیرکودیکوقوعصورتدرکهکردپیشنهاداروپامرکزیبانکحال،اینبا•
.کندمتوقفرابهرهنرخمداومافزایشبخواهداستممکن

هکگرفتخواهندتصمیمبانکاینسیاست گذارانکهزمانیاست،دسامبر۱5 و۱۴دراروپامرکزیبانکنهاییجلسهبهنگاه هاهمه•
.کنندتعدیلدرصدواحد۰.5بهراآنسرعتاینکهیاکنندارائهدرصدواحد75 .۰میزانبهرابهرهنرخمتوالیافزایشسومینآیا

یافتکاهششدتبهیورومنطقهکنندهتولیدقیمتشاخص
ازکمترکهرسیددرصد5۰.6بهویافتکاهششدتبه۲۰۲۲اکتبردریورومنطقهدرسالانهصورتبهتولیدکنندهقیمتشاخص•

۱7.۴واسطه ایکالاهایقیمتو(سپتامبرماهدرصد۱۰6بامقایسهدر)درصد۶5.6 انرژیهزینه.بود(درصد5۱.5)بازارانتظارات
تولیدکنندهتقیمانرژی،هزینهگرفتننظردربدون.استیافتهافزایشقبلسالبهنسبت(سپتامبردردرصد۱6.9 مقابلدر)درصد

.بودکمترقبل،ماهدرصد۱۴.5ازکهیافتافزایشقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصد۱۴اکتبرماهدر
یافتکاهشخصوصیبخشوخانوارهابهواماعطاینرخ

درصدی۴.۴افزایشازکهرسیدیوروتریلیون۶.6۱بهویافتافزایشدرصد۴.۲قبلسالبهنسبتیورومنطقهدرخانوارهابهوام•
ماههمانندت هاشرکبهاعتباراین،برعلاوه.زدضربهتقاضابهبالاتورموبهرهنرخمداومافزایش.کردنشینیعقباندکیقبلماه

.یافتافزایشدرصد6.9سپتامبر
.یافتکاهشاکتبردردرصد۶.5بهسپتامبردردرصد7ازمالیغیرشرکت هایوخانوارهاشاملخصوصیبخشاعتباررشد•
کهرسید۲۰۲۲اکتبردریوروتریلیون۱۶.۱۴ بهویافتافزایشگذشتهسالبهنسبتدرصد5.۱یورومنطقهدرM3نقدینگیعرضه•

.بود(درصدی۶.۲)بازارهاپیش بینیوسپتامبردردرصدی۶.5رشدازکمتر
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رشد اعتبارات به بخش خانوار  M3عرضه نقدینگی 
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(محور سمت چپ)شاخص قیمت تولید کننده سالانه 
(محور سمت راست)شاخص قیمت تولید کننده ماهانه 
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

۱۴۰۱.۰9.۱۴دسامبر 5جلسه شواری اروپا۱
منطقه یورودوشنبه

۱۴۰۱.۰9.۱۴دسامبر 5(اکتبر)رشد خرده فروشی ۲
منطقه یورودوشنبه

5PMI ۱5 .۱۴۰۱.۰9دسامبر ۶(نوامبر)ساخت وساز
منطقه یوروسه شنبه

۱5 .۱۴۰۱.۰9دسامبر ۶(اکتبر)تراز تجاری ۴
آمریکاسه شنبه

۱۶ .۱۴۰۱.۰9دسامبر 7(نوامبر)صادرات، واردات و تراز تجاری 5
چینچهار شنبه

۱۶ .۱۴۰۱.۰9دسامبر 7(نوامبر)ذخایر ارزی ۶
چینچهار شنبه

۱۶ .۱۴۰۱.۰9دسامبر 7(فصل سوم)رشد اقتصادی 7
منطقه یوروچهار شنبه

۱۶ .۱۴۰۱.۰9دسامبر 7(اکتبر)تغییرات اعتبار مصرف کننده 6
آمریکاچهار شنبه

چینجمعه۱6 .۱۴۰۱.۰9دسامبر 9(وامبرن)نرخ تورم مصرف کننده و تولیدکننده 9

ولات گزارش پیش بینی عرضه و تقاضای محص۱۰
آمریکاجمعه۱6 .۱۴۰۱.۰9دسامبر 9کشاورزی

آمریکاجمعه۱6 .۱۴۰۱.۰9دسامبر 9(نوامبر)نرخ تورم تولیدکننده ۱۱

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
بهروویمنفسالانهنرخامابود،افزایشیومثبتماهانهنرخگذشتهماهدر:یورومنطقهفروشیخرده•

محتملتاثیرات.شودنزولیومنفیسالانهوماهانهرشدنرخماهایندرکهمی رودانتظار.بودبهبود
:استزیربه صورتآن

کریپتوقیمتوطلاقیمت:مثبتاثر•
کامودیتی هاقیمتجهانی،تقاضایاروپا،سهامشاخص:منفیاثر•

۲.۱دررشدنرخفصلایندرمی رودانتظاروبودنزولیاخیرفصل5در:یورومنطقهاقتصادیرشد•
:استزیربه صورتآنمحتملتاثیرات.بماندباقیثابتدرصد
کامودیتیتقاضاییورو،ارزشاروپایی،سهامشاخص:مثبتاثر•
طلا:منفیاثر•

تاثیرات.شودنزولینیزماهایندرمی رودانتظاروبودنزولیاخیرماه۴در:آمریکاتولیدکنندهتورم•
:استزیربه صورتآنمحتمل

کریپتووطلاکامودیتی،آمریکا،سهامشاخص:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(شستا)سرمایه گذاری تامین اجتماعی شرکت 
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مقدمه

سهامدارانترکیب

بزرگترینایراناجتماعیتامینسرمایهگذاریشرکتسهامدرصد۸۶بودندارابااجتماعیتامینسازمان
.میباشدشرکتاینسهامدار

۸۶.۰۸%

۲.۶۷%

۱۱.۲۵%

سازمانتامیناجتماعی

شرکتواسطمالیمهر

شناورسهم

تامینسازمانبهمتعلقسرمایهگذاریهلدینگشرکت(شستا)اجتماعیتامینسرمایهگذاریشرکت•

.میکندفعالیتسرمایهگذاریمدیریتزمینهدرکهاست،اجتماعی

تاسیساجتماعیتامینسازمانداراییهایازتومان،میلیارد۲اولیهسرمایهبا۱۳۶۵سالدرشرکتاین•

.گردید
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اهم سرمایه گذاری های شستا

سرمایه گذاری تامین اجتماعی
(شرکت های بورسی)

نفت و گاز و . س
پتروشیمی تامین

 5۶٪

سرمایه گذاری صبا تامین

65٪

کشتیرانی جمهوری 
اسلامی ایران

۲۴٪

سرمایه گذاری صدرتامین

5۲٪

سرمایه گذاری سیمان 
تامین

 69٪

سرمایه گذاری دارویی 
تامین

 55٪

سرمایه گذاری تامین اجتماعی
(شرکت های غیربورسی)

خدمات ارتباطی رایتل

۱۰۰٪

ملی نفتکش ایران

5۰٪

مدیریت توسعه انرژی 
تامین

9۰٪

سرمایه گذاری صنایع 
عمومی تامین

۱۰۰٪

شرکت سنگ آهن مرکزی 
ایران

9.۲٪
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(تاپیکو)نفت و گاز و پتروشیمی تامین . س

59۰96۴۰۰۰۰
۲۰.99٪

۲5۰56۱۰۴۴۰
۱۲.۲7٪

۱9۰۲76۰۰۰۰
۱۰.۱۲٪

 ۱6۰۱76۰57۱
9.5۴٪

۱5۰۱۰۱۰6۲9
۶.66٪

۱۱۰97۶۰۶5۱
۶.۲9٪

۶۴۰566۰5۲۶
55.9۱٪

(میلیون ریال)۱۴۰۱سود دریافت شده شرکت در سال مالی 

نفت ستاره خلیج فارس پتروشیمی مارون پتروشیمی نوری

پتروشیمی جم صنایع پتروشیمی خلیج فارس پتروشیمی غدیر

سایر

شناخته«وتاپیک»نمادباایرانسرمایهبازاردرکهتأمینپتروشیمیوگازونفتسرمایهگذاریشرکت•

اعیاجتمتأمینسرمایهگذاریشرکتزیرمجموعهصنعتیچندرشتهایهلدینگهایازیکیمیشود،

.میکندسرمایهگذاریپتروشیمیوگازنفت،حوزههایدرعمدتاکهاست

،۱۳۸۲سالدر.شدتاسیس۱۳۸۱سالماهدیدر«آبادانروغنپالایششرکت»نامباابتدادرتاپیکو•

ویمیاییشسرمایهگذاریشرکت»بهنیزشرکتناموشدمنتقلتهرانبهآبادانازشرکتاصلیمرکز

.کردتغییر«تامینسلولزی

ایهگذاریسرمشرکت»بهباراینشرکتنامشرکتعملیاتیفعالیتشدنگستردهتربا۱۳۸۳سالدر•

.کردتغییر«تأمینشیمیاییوپتروشیمیایی

ورفتهگخودتابعهشرکتهایساماندهیبهتصمیماجتماعیتامینسرمایهگذاریشرکت۱۳۹۰سالدر•

شرکت»درراخودتابعهشرکتهایازدیگریکی«تامینگازونفتهلدینگ»راستاهمیندر

شرکت»بهتشرکناماساساینبرکهکردادغام«تامینشیمیاییوپتروشیمیاییصنایعسرمایهگذاری

.یافتتغییر«تامینپتروشیمیوگازونفتسرمایهگذاری



38 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

نفت پاسارگاد

5۰٪

سرمایه گذاری صنایع 
پتروشیمی 

 ۶7٪

نیروکلر

5۲٪

زدمجتمع صنایع لاستیک ی

 5۴٪

پتروشیمی آبادان

 55٪

ایران یاساتایرورابر

 ۱۶٪

پتروشیمی غدیر

 ۶7٪

نفت ایرانول

۴9٪

سرمایه گذاری صدرتامین

۱7٪

پتروشیمی  خارک 

 ۱6٪

پتروشیمی شازند

 ۱۶٪

گروه  صنعتی  بارز

5۰٪

اهم سرمایه گذاری های تاپیکو

نفت و گاز و پتروشیمی تامین. س
(شرکت های بورسی)

صنایع پتروشیمی خلیج
فارس

7٪

پتروشیمی مارون

 ۱۶٪

پتروشیمی نوری

 ۱5٪

پتروشیمی جم

 ۱۶٪

پتروشیمی خراسان

۴۴٪

پتروشیمی فناوران

55٪



39 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اهم سرمایه گذاری های تاپیکو

نفت و گاز و پتروشیمی تامین. س
(شرکت های غیربورسی)

نفت ستاره خلیج 
فارس

۴9٪

پتروشیمی ایلام

۱7٪

ماشین سازی پارس

۱۰۰٪

پتروشیمی تبریز

۱۱٪

گروه صنعت سلولزی 
تامین گستر نوین

۱۰۰٪

پترو شیمی مروارید

۱7٪

پتروشیمی باختر

۴٪



40 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن شفن

(صبا)شرکت سرمایه گذاری صبا تامین 

ورپرستیسسهام،مدیریتبرعلاوهسرمایهگذاریشرکتیکعنوانبهتامینصباسرمایهگذاریشرکت•

.داردعهدهبررامیباشندمتمرکزمالیخدماتحوزهدرعمدتا کهخودتابعهشرکتهایمدیریت

رسیدثبتبه۱۳۷۳سالدراجتماعیتامینسرمایهگذاریشرکتزیرمجموعهشرکتهایازشرکتاین•

امعسهامیبهشرکتحقوقیشخصیتکشورسرمایهگذاریصنعتبهورودهدفبا۱۳۸۳سالدرو

.یافتتغییر

عرضهشدهفرابورساولبازاردر۱۳۹۹/۰۱/۲۰تاریخدرتامینصباسرمایهگذاریشرکتسهامازدرصد۱۲•

.است

 ۱5۰77۰۰۴۶6
 57.۶۱٪

۱۰۰۲5۰۰۶5۴
۲۴.۴۴٪

5۰5۴۲۰۶۱5
۱5.۲۲٪

۲۰۰۶۲۰۴7۴
۴.9۲٪

۱۰999۰۱96
۴.77٪

۱۰9۱۴۰556
۴.57٪

۴۰59۶۰7۴۱
۱۰.۴6٪

(میلیون ریال)۱۴۰۱سود دریافت شده شرکت در سال مالی 

نفت و گاز و پتروشیمی تامین. س سرمایه گذاری صدرتامین
شرکت سنگ آهن مرکزی ایران سرمایه گذاری دارویی تامین
سرمایه گذاری هامون صبا تامین سرمایه امین
سایر



41 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

سرمایه گذاری صبا تامین
(شرکت های غیربورسی)

شرکت سنگ آهن 
مرکزی ایران

۱9٪

ملی نفتکش ایران

5٪

سرمایه گذاری صنایع 
شیمیایی امید فارس

 99٪

کارگزاری صبا تامین

9٪

کارگزاری بیمه تامین 
آینده

 99٪

خدمات مدیریت صبا 
تامین

9۶٪

مدیریت توسعه انرژی 
تامین

۰.۲٪

اهم سرمایه گذاری های صبا

سرمایه گذاری دارویی 
تامین

۶٪

بانک  کارآفرین 

7٪

فولاد مبارکه اصفهان

۰.۲٪

بیمه دانا

۱5٪

بیمه البرز

۱۰٪

سرمایه گذاری هامون 
صبا
۶۶٪

بیمه ملت

۱۰٪

سرمایه گذاری صبا تامین
(شرکت های بورسی)

نفت و گاز و . س
پتروشیمی تامین

7٪

سرمایه گذاری صدرتامین

 ۲5٪

تامین سرمایه امین

۲۶٪

بانک ملت

5٪

بانک تجارت

۶٪

ملی  صنایع  مس  ایران 

۰.7٪



42 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن شفن

(حکشتی)شرکت کشتیرانی جمهوری اسلامی 

وشدتأسیسآریاملیکشتیرانیشرکتنامتحت1346سالدرایراناسلامیجمهوریکشتیرانی•

خلیجحوزهدرکوچککشتیفرونددوکارگیریبهبا1347سالدرراخوددریاییونقلحملفعالیت

ازاوگانینداشتناختیاردرباهم اکنونشرکتاین.کردآغازاقیانوس پیماکشتیفروندچهاروفارس

.می شودهشناختخاورمیانهکشتیرانیخدماتشرکتبزرگترینازیکیبه عنوانکشتی،فروند137

وکردههلدینگمبنایبرشرکتساختارسازماندهیبهاقدامایراناسلامیجمهوریکشتیرانیگروه•

وهایبازبهراآنهابازرگانیعملیاتتاگرفتهشناورهافنیمدیریتازتخصصیعملیاتتمامی

.استکردهواگذارخودتخصصی

هبورودازکانتینرحملبین المللیخطوطهمهایرانعلیهتحریم هایموجببه2013سالابتدایاز•

دستهبانحصاریبه طورکشورکانتینرحملبازارتحریمایننتیجهدرکهشدند،منعایرانبنادر

بین المللیتحریم هایفهرستدر2009سالازنیزشرکتاینکههرچند.افتادداخلیکشتیرانی های

.استگرفتهقرار

۱۰۴۰5۴۴۰9۲7
95.6۴٪

5۰۱6۰۰۱۶۴
۴.۶5٪

۱۰۶67۰755
۱.5۱٪

(میلیون ریال)۱۴۰۱سود دریافت شده شرکت در سال مالی 

شرکت کشتیرانی حمل کانتینری شرکت کشتیرانی حمل فله شرکت کشتیرانی والفجر

کردهشناساییعملیاتیزیان(4,031,447)زیرمجموعه هاسایرازشرکتاینکهاستذکربهلازم•

.است



43 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن
کشتیرانی جمهوری اسلامی

(شرکت های غیربورسی)

شرکت  کشتیرانی حمل
فله

شرکت کشتیرانی حمل 
کانتینری

سرمايه گذاری کشتيرانی 
جمهوری اسلامی ايران

 99٪

کشتیرانی ولفجر

اهم سرمایه گذاری های حکشتی

کشتیرانی جمهوری اسلامی
(شرکت های بورسی)

کشتیرانی دریای خزر

7٪



44 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن شفن

(تاصیکو)شرکت سرمایه گذاری صدر تامین 

اجتماعیتامینگذاریسرمایهشرکتپوششتحت،1378سالدرصدرتأمینگذاریسرمایهشرکت•

.دشتاسیسقالبدروسرامیککاشیصنایعحوزهدرتخصصیهایهلدینگازیکیعنوانبه

گیریجهتاجتماعی،تامینگذاریسرمایهشرکتاندازچشمسندبهتوجهباو1387سالدر•

دستوردرغیرفلزیوفلزیهایکانیصنعتحوزهبهورودوتعیینصدرتامینهلدینگبرایجدیدی

.گرفتقرارهلدینگاینکار

مزیتلدلیبهوشودمیمحسوبکشوراستراتژیکصنایعجزپتروشیمیکناردرمعدنیصنایع•

اقتصاددرپیشرووبرترصنایعدسته یدرصنعتاینکشور،توجهقابلذخایرمیزانوایراننسبی

.باشدمیملی

آنرشدتداوموداردصنایعسایربهنسبتمناسبیبسیارسودحاشیهآنبهوابستهصنایعومعدن•

.استملاحظهقابلجهانوایراندرهمواره

رااصفهانمبارکهفولادشرکتازحاصلسود1401مالیسالدرشرکتاینکهاستذکربهلازم•

.کردخواهدشناسایی1402مالیسالدرراسوداینواستنکردهشناسایی

 ۱5۰۰66۶۰
5۰.95٪

9۱۱۲۶۶۲
 ۱6.76٪ 59۴۰۰۰۰

۱۲.۲۴٪

 5۶599۴6
7.5۴٪

5۲7۰7۲6
۶.7۴٪

 ۲7۶5۱۶6
5.۶9٪

 677۰۰66
 ۱6.۰7٪

(میلیون ریال)۱۴۰۱سود دریافت شده شرکت در سال مالی 

ملی  صنایع  مس  ایران  مس  شهید باهنر فولاد اکسین خوزستان زغال سنگ پروده طبس

صنایع خاک چینی ایران  توسعه معادن وفلزات  سایر



45 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

سرمایه گذاری صدر تامین 
(شرکت های غیربورسی)

توسعه معادن پارس 
تامین

6۰٪

فولاد اکسین خوزستان

5۰٪

لوله سازی ماهشهر

5۰٪

اکتشاف و حفاری صدر 
تامین

۶۰٪

کارخانه های لوله سازی 
اهواز

 ۲5٪

توسعه معادن طلای 
کردستان

 7۴٪

اهم سرمایه گذاری های تاصیکو

معدنی  املاح   ایران 

 7۴٪

فراورده  های  
نسوزایران 

۶۴٪

کاشی  الوند

 ۶7٪

پشم شیشه ایران 

 5۲٪

کاشی  سعدی 

۶9٪

لعابیران 

۴5٪

دسرمایه گذاری توکافولا

5٪

سرمایه گذاری صدر تامین
(شرکت های بورسی)

ملی  صنایع  مس  ایران 

۱۰٪

فولاد مبارکه اصفهان

۲.۴٪

توسعه معادن وفلزات 

6٪

مس  شهیدباهنر

7٪

صنایع خاک چینی ایران 

77٪

زغال سنگ پروده طبس

 57٪



46 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن شفن

(سیتا)شرکت سرمایه گذاری سیمان تامین 

ایه گذاریسرمتخصصیهلدینگیکتامینسیمانهلدینگیاتامینسیمانگذاریسرمایهشرکت•

ستفادهاوخودمنابعبرتکیهباکهاستحمل و نقلوعمران،(وابستهصنایعو)سیمانصنعتدر

.کردخواهدایفاراشدهیادصنایعدررهبرینقشآن،ازبهینه

نایعصبامرتبطشرکت هایوواحدهاپشتیبانیونظارتراهبری،مدیریت،شرکتفعالیتموضوع•

.استحمل و نقلوعمرانسیمان،

۶۰9۲5۰567
 ۴5.۴۴٪

۲۰۴۴۲۰6۰5
 ۱۶.۰5٪

۱۰5۶5۰۱۱۲
۱۰.۲۶٪

۱۰۴۰۴۰556
9.۲۲٪

۱۰۱95۰5۲۱
7.65٪

 ۶56۰6۰۰
۴.5۲٪

۶۴۲۰۱5۶
۴.۲۱٪

۴۰9۰5۴۴
۲.۶9٪

(میلیون ریال)۱۴۰۱سود دریافت شده شرکت در سال مالی 

سيمان فارس و خوزستان سيمان اروميه سيمان صوفيان

سيمان شاهرود سيمان ساوه توليدي سيمان فيروز کوه

سيمان قائن سایر



47 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

سرمایه گذاری سیمان تامین 
(شرکت های غیربورسی)

ایران سازه

۱۰۰٪

تدبیر سازه تامین

۱۰۰٪

ی حمل ونقل ترکیبی کشتیران
جمهوری اسلامی ایران 

۱9٪

بین المللی بازرسی 
کالای تجاری

66٪

ساختمان سد و 
یرتاسیسات آبیاری ساب

5۱٪

اهم سرمایه گذاری های سیتا

سولیران 

 6۶٪

سیمان خوزستان

۲٪

شرکت  ساختمان  
اصفهان 

۲۴٪

سیمان سپاهان 

۱٪

سیمان آبیک

۱٪

توسعه حمل و نقل 
ریلی پارسیان

۱٪

توریستی ورفاهی 
آبادگران ایران

۱٪

سرمایه گذاری سیمان تامین
(شرکت های بورسی)

سیمان فارس و خوزستان

5۱٪

سیمان ارومیه 

 5۶٪

سیمان  صوفیان 

 57٪

سیمان ساوه

۲۴٪

سیمان شاهرود

5۱٪

سیمان  قائن 

 5۲٪



48 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن شفن

(تیپیکو)شرکت سرمایه گذاری دارویی تامین 

اززرگیبحجمکنندهتامینوکشورداروییهلدینگبزرگترینتامین،داروییگذاریسرمایهشرکت•

.استایراندرمانیودارویینیازهای

اردریشهوقویبدنهازبنیادین،تغییراتسلسلهیکانجامبا1382سالازکهبزرگهلدینگاین•

وجودهباجتماعیتامینگذاریسرمایهشرکتداروییتخصصیهلدینگتنهاعنوانبهداروپخش

تدسایرانداروسازیصنعتدرخودمطلوبجایگاهبهتوانسترفتهرفتهسالیان،طولدرآمد

.یابد

سرمایهودنیاروزفناوریودانشکارگیریبهونوآورانهرویکردهایبامجموعهاینشرکت های•

.هستندتلاشدرجامعهآحاددسترسدروکیفیتبادارویتأمینبرایشایستهانسانی

وکشوریتوزیعنهایی،محصولتولیداولیه،موادتولیدتوسعه،وتحقیقزمینه هایدرهلدینگاین•

.استفعالخدماتوبازرگانی

۱۲۰55۴6۰
 57.۱7٪

5۱5۴999
9.۶7٪۲95۰65۴

۲5۰6666
7.۱۲٪

۲۱66۶5۴
۶.75٪

 ۱5۶۶59۱
۴.65٪

 6۲۴57۲9
 ۲5.۴5٪

(میلیون ریال)۱۴۰۱سود دریافت شده شرکت در سال مالی 

داروپخش تولید مواد اولیه داروپخش داروسازی دانا

پارس دارو داروسازی اکسیر داروسازی کاسپین تامین

سایر



49 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

سرمایه گذاری دارویی تامین 
(شرکت های غیربورسی)

تحقیقاتی مهندسی 
توفیق دارو

۱۰۰٪

اوزان

۱۰۰٪

هما پیوند تامین

7۰٪

آنتی بیوتیک سازی 
ایران

۱۰۰٪

اهم سرمایه گذاری های تیپیکو

دارویی راه آورد تامین

۶۴٪

داروسازی اکسیر

۱۴٪

داروسازی کاسپین 
تامین

 57٪

داروسازی شهید 
قاضی

۲۰٪

داروسازی زهراویی

۲۴٪

داروسازی فارابی

۱5٪

پخش هجرت

۱۱٪

سرمایه گذاری دارویی تامین
(شرکت های بورسی)

هلیدینگ 
داروپخش

7۱٪

داروسازی دانا

 5۴٪

کلر پارس

 7۴٪

پارس دارو

7۱٪

تولید مواد اولیه 
داروپخش

 76٪

توزیع داروپخش

9٪

شیرین دارو

5۱٪

شیمی داروئی 
پخش

 75٪



50 ۱۴۰۱آذر ۱۲گزارش هفتگی منتهی به 

برآورد صورت سود و زیان

شفن ۱۲۲65596۱شفن
 57.۱۰٪

 5۶66۱6۴۱
۱7.۱۴٪

 ۱5۰59۰۲5
۶.99٪

۱۲9955۴۲
۶.۰۴٪

۱۲۴۰۱759
5.7۶٪

۱۰۶5۶۰9۶
۴.9۴٪

۴55۶657
۲.۰۲٪

(میلیون ریال)۱۴۰۱سود دریافت شده شرکت در سال مالی 

نفت و گاز و پتروشیمی تامین. س سرمایه گذاری صبا تامین کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران

سرمایه گذاری صدرتامین سرمایه گذاری سیمان تامین سرمایه گذاری دارویی تامین

سایر

 795۰۲۶5۰۶۱6
 57.۱۶٪

۲۱۱۰۶5۶۰۱5۰
 ۱5.۲5٪

۱۲9۰۶9۰۰5۱9
9.55٪

 69۰5۶7۰9۶۴
۶.۴۴٪

66۰۶6۲۰۴۱9
۶.59٪

 75۰۰7۱۰5۰۰
5.۴۱٪

۶5۰۲۴7
۰.۰۰٪

(میلیون ریال)ارزش بازار شرکت های بورسی 

نفت و گاز و پتروشیمی تامین. س سرمایه گذاری صبا تامین

کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران سرمایه گذاری صدرتامین

سرمایه گذاری سیمان تامین سرمایه گذاری دارویی تامین

سایر
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برآورد صورت سود و زیان

سودشرکتاینکهاستشدهفرضسودبرآوردبرای•

به۱۴۰۱مالیسالدرکهرانفتکشملیشرکتازحاصل

در،استنکردهشناساییشرکتآنمجمعتنفسدلیل

.کندشناسایی۱۴۰۲مالیسال

۱۴۰۳یمالسالدرتاپیکوشرکتسودمیشودپیشبینی•

بهخود۱۴۰۲مالیسالبهنسبتدرصدی۳۰کاهشبا

فارسخلیجستارهشرکتسودآوریکاهشبرآورددلیل

مواجهنفتیفرآوردههایکرکاسپردهایکاهشازپس

.شود

جمهوریکشتیرانیشرکتهایسودکاهشهمچنین•

۱۴۰۳سالدرنیزراایراننفتکشملیوایراناسلامی

.میکنیمپیشبینی

یارتباطخدماتشرکتنامناسببازارسهمبهتوجهبا•

ناسبمعملیاتیلحاظازشرکتاینرقبابهنسبترایتل

.نمیشودارزیابی

۱۴۰۳کارشناسی ۱۴۰۲کارشناسی ۰۳-۰۳۱۴۰۱-۰۳۱۴۰۰-۱۳۹۹دوره مالی
117,544,102226,317,079215,126,879267,483,919201,093,741درامد سود سهام

00000درامد سود تضمین شده
77,619,38788,659,1237,285,0719,058,0936,809,852فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

00000ارتغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق بهاد( زیان)سود 

00000سایر درامدهای عملیاتی
۱۹۵,۱۶۳,۴۸۹۳۱۴,۹۷۶,۲۰۲۲۲۲,۴۱۱,۹۵۰۲۷۶,۵۴۲,۰۱۳۲۰۷,۹۰۳,۵۹۳درامد کل

410,114466,441840,9461,135,2771,419,096اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
00000سایر هزینه های عملیاتی

۱۹۴,۷۵۳,۳۷۵۳۱۴,۵۰۹,۷۶۱۲۲۱,۵۷۱,۰۰۴۲۷۵,۴۰۶,۷۳۶۲۰۶,۴۸۴,۴۹۶عملیاتی( زیان)سود 
5,678,6807,210,83311,197,82111,197,82111,197,821هزینه های مالی

3,756,4364,302,5872,085,4152,085,4152,085,415خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
۱۹۲,۸۳۱,۱۳۱۳۱۱,۶۰۱,۵۱۵۲۱۲,۴۵۸,۵۹۸۲۶۶,۲۹۴,۳۳۰۱۹۷,۳۷۲,۰۹۰قبل از مالیات

5,188120,3881,22800مالیات
۱۹۲,۸۲۵,۹۴۳۳۱۱,۴۸۱,۱۲۷۲۱۲,۴۵۷,۳۷۰۲۶۶,۲۹۴,۳۳۰۱۹۷,۳۷۲,۰۹۰خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
عملیات متوقف شده پس از( زیان)سود 

00000اثر مالیاتی

۱۹۲,۸۲۵,۹۴۳۳۱۱,۴۸۱,۱۲۷۲۱۲,۴۵۷,۳۷۰۲۶۶,۲۹۴,۳۳۰۱۹۷,۳۷۲,۰۹۰خالص( زیان)سود 
2,4103,894130163121سود هر سهم پس از کسر مالیات

80,000,00080,000,0001,636,013,4561,636,013,4561,636,013,456سرمایه

۱۱۸۱۹۰۱۳۰۱۶۳۱۲۱
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برآورد خالص ارزش دارایی

(میلیون ریال)خالص ارزش دارایی بر اساس    قیمت معاملاتی زیرمجموعه ها 

89,216,506اضافه ارزش بورسی

18,452,089اضافه ارزش غیر بورسی

1,636,013,456سرمایه

21,395,570اندوخته قانونی 

96,039,704سایر اندوخته 

241,749,265سود و زیان انباشته 

14,663,549سهام خزانه

1,980,534,446حقوق صاحبان سهام

18,068,764تعدیلات

۹۷۳(ریال)خالص ارزش دارایی به ازای هر سهم 

(میلیون ریال)زیرمجموعه ها NAVخالص ارزش دارایی بر اساس    

600,890,068اضافه ارزش بورسی

18,452,089اضافه ارزش غیر بورسی

1,636,013,456سرمایه

21,395,570اندوخته قانونی 

96,039,704سایر اندوخته 

241,749,265سود و زیان انباشته 

14,663,549سهام خزانه

1,980,534,446حقوق صاحبان سهام

18,068,764تعدیلات

۱,۶۰۰(ریال)خالص ارزش دارایی به ازای هر سهم 

هایترازنامتعدیلاتاساسبرشستاداراییارزشخالص•

معاملاتیقیمتآخریناساسبر-۱:روشدوبه

آندارییارزشخالصاساسبر-۲وبورسیشرکتهای

.استشدهمحاسبهشرکتها



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی
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