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اردبیل  سیمانشرکت   یلی گزارش تحل  

 مقدمه -1

تأسيس گرديد .پس از مطالعات مرحله اول ، آماده    ۱۳۶۶/    ۳/    ۲۵شركت سيمان آرتا اردبيل در تاريخ  
هاي جنبي و اداري آغاز شد .   اجراي ساختمان  ۶۸سازي نقشه هاي اجرايي، زمين و محوطه در سال 

اجزاي عمليات ساخت   ۱۳۷۱هاي خط توليد و در سال    عمليات اجرايي ساختمان  ۱۳۷۰و در اوايل سال  
كيلومتري    ۲۰عمليات نصب تجهيزات خط توليد شروع گرديد . كارخانه در فاصله    ۱۳۷۲داخل و در سال  

هك در يك  جاده اردبيل به آستارا و در نزديكي بخش نمين و روستاي گرده قرار دارد . اراضي معدن آ 
و معدن   متريكيلو ۶۷، معدن سيليس در  يلومتريك ۸و نيم كيلومتري » جنوب غربي «، خاک رس 

هكتار بوده كه   ۶۵۰كليومتري كارخانه واقع شده است . زمينهاي كارخانه و معادن  ۴۵پوزولان در 

  ي بازارها و  داشته  ت يفعال شورك مان ي شركت در صنعت س .هكتار آن به كارخانه اختصاص دارد  ۱۴۵
لند  محصول توليدي اين كارخانه سيمان پرت نوع. باشد ي م لان يو گ لي اردب ي ها شركت استان ي اصل

  ي اسم . به ظرفيت باشد يدو م پيو ت كي پيپرتلند مركب ، ت ماني ، س ژهيو  يپوزولاني ، پوزولان
 تن در روز مي باشد .  ۳۵۰۰تن در روز و سيمان پوزولاني  ۳۳۳۳كلينكر  

 وضعیت عملیاتی  -2

  تقريبا  وده كهزار تن به ۷۴۰حدود  ۱۴۰۱شهريور ماهه منتهي به  9ميزان توليد و فروش شركت در 

كه نرخ فروش اين دو نوع محصول   ده استلاني و نيمي ديگر سيمان فله بو ونيمي از آن سيمان پوز

مبلغ فروش شركت در  وده است. ومان به ازاي هر تن بر ت هزا  ۶۱۸ورت ميانگين ص به ذكور وره مدر د

  ۸۰شابه سال پيش رشد حدود دوره م ميليارد تومان بوده است كه نسبت به ۴۵۶اين دوره حدود 

 شته است. دا  درصدي

 

 سهامداران  -3

   

 نرخ فروش -4

انيزم عرضه و تقاضا تعيين مي  رخ فروش محصولات از طريق بورس كالا، بر مبناي قيمت پايه و مكن
در فصول سرد   شود به طوري كه رقابت بيشتر قيمت هاي پايه را نيز در سطوح بالاتر تثبيت مي كند.

سيماني با كاهش  ، توليد شركت هاي سال به دليل قطعي گاز و در فصول گرم به دليل قطعي برق
مواجه شده كه نهايتا منجر افزايش رقابت در بورس كالا و رشد قيمت مي شود. تقريبا از اسفند ماه به  
دليل از سرگيري ساخت و ساز و افزايش تقاضا براي سيمان، رقابت در بورس كالا داغ تر مي شود و  

ناشي از رشد ساخت و ساز و از طرف    از اواخر بهار تا اواخر تابستان از يك طرف به علت افزايش تقاضا
ديگر به علت قطعي برق صنايع و كاهش عرضه سيمان، اين رقابت در بورس كالا به اوج خود مي  

درصد مالکیتتعداد سهامسهامداران
%266,950,51356شرکت سرمایه گذاری سیمان اسپندار

%128,766,21227شرکت سرمایه گذاری و توسعه صنایع سیمان

%20,423,4284شرکت گروه صنایع سیمان کرمان

%14,167,9983شرکت سیمان شمال

%7,691,9182شخص حقیقی خارجی

%41,999,9319سایر

480,000,000جمع
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اردبیل  سیمانشرکت   یلی گزارش تحل  

رسد. همچنين با توجه مستهلك بودن كارخانه هاي سيماني كشور و عدم سرمايه گذاري در اين حوزه  
نسبت به عرضه خواهيم بود لذا با مورد  شاهد  افزايش روز افزون مصرف سيمان و پيشي گرفتن تقاضا  

توجه قراردادن اين موضوع از يك طرف و از طرف ديگر بالا بودن قيمت سيمان در كشور هاي  
گذر زمان اجتناب  سهم پايين در ساخت و ساز در با توجه به    همسايه، مي توان گفت رشد قيمت سيمان 

 است. ناپذير 

 و توضیحات مفروضات -5

مالی    و برای سال   گین ماه های قبلبرای آذر ماه باتوجه به میان  و فروش  دیتول •

درصد   50فرض شده است. )میلیون تن  کش ی، میزان تولید و فرو 1402

 درصد فله(  50و نی  ل وپوز

 درصد 45دستمزد  رشدِتورم و  •

 750نرخ گااز سااوخات و  توماان 225نرخ برق ، 1402برای سااال ماالی   •

 نتوما

  هزار تومان 32لر نیما د •

برابر با   1401 منتهی به آذر  نرخ فروش برای یک ماه باقیمانده سااال مالی •

ای زه ا، سایمان فله ب1402بورس کال و برای ساال مالی  ی آخرین نرخ ها

هزار توماان لحااش شااده  750ساایماان پوزلنی  زار توماان و ه 800هر تن 

 .است

 رصدد 90، سود تقسیم •

 

 

   و تحلیل حساسیت صورت سود و زیان -6

 

 

 

 

صورت سود وزیان
سال مالی 

1400

نه ماهه منتهی 

به شهریور

 کارشناسی 

پاییز 1401

کارشناسی 

سال مالی 

1401

کارشناسی 

سال مالی 

1402
3,746,4094,562,1501,977,0686,539,2187,750,000فروش

3,920,757-3,024,761-944,971-2,079,790-1,904,947-بهای تمام شده
1,841,4622,482,3601,032,0973,514,4573,829,243سود )زیان( ناخالص

409,252-281,823-57,482-224,341-229,959-هزینه های عمومی, اداری
54,3771,3674191,7864,000خالص  عملیاتی

1,665,8802,259,386975,0343,234,4203,423,991سود عملیاتی
11,671-9,848-2,969-6,879-0هزینه های مالی

127,086129,31425,932155,246245,171 سایر غیرعملیاتی
1,792,9662,381,821997,9973,379,8183,657,490سودخالص قبل از مالیات

513,599-595,358-175,798-419,560-287,729-مالیات
1,505,2371,962,261822,1992,784,4603,143,892سود )زیان( خالص

3,1364,0881,7135,8016,550سود هر سهم 
480,000480,000480,000480,000480,000سرمایه

%49%54%52%54%49حاشیه سود ناخالص
%41%43%42%43%40حاشیه سود خالص

EPSقیمت سهم در تاریخ 16 آذر 3144  تومان  fwP /E  fw

5,8015.4سال مالی1401

6,5504سال مالی 1402
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تحلیل حساسیت سال 

مالی 1402
6,5507,000,0007,500,0008,000,0008,500,0009,000,0009,500,00010,000,000

6,500,0004,9405,3425,7456,1476,5506,9527,355
7,000,0005,3425,7456,1476,5506,9527,3557,757
7,500,0005,7456,1476,5506,9527,3557,7578,160
8,000,0006,1476,5506,9527,3557,7578,1608,562
8,500,0006,5506,9527,3557,7578,1608,5628,964
9,000,0006,9527,3557,7578,1608,5628,9649,367
9,500,0007,3557,7578,1608,5628,9649,3679,769

10,000,0007,7578,1608,5628,9649,3679,76910,172

ل
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نر

نرخ سیمان فله - تن - ریال


