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شییمیایی را صنعت پتروشیمی، بخشی از صنایع شیمیایی است که فرآورده های
ارزش . از مواد خام حاصل از نفت یا گاز طبیعیی ییا سیایر منیابع دولییک می کنیک

بشیر بیه افزوده بالا، دنوع محصولات و مواد اولیه و وابستگی همیشگی زنکگی
.  رونیکمحصولات پتروشیمی از مهم درین ویژگی های این صینعت بیه شیمار می

نییا،، آمو-شرکت های پتروشییمی را می دیوان بیه دولیککننیکگان متیانور، اوره
.ردالفین ها، آرومادیک ها و سایر مواد شیمیایی و شوینکه، دسته بنکی ک

ت که بیا نمیاد بزرگترین شرکت  الفینی در بازار سرمایه اسپتروشیمی مارون 
آذر 13منتهی بیه )میلیارد تومانهزار 143ارزش بازاری حدود مارون، 
رح مسیر دوسعه پتروشیمی میارون بیا سیرمایه گیاری در طی. ، را داراست(1401

سیلمان های مهمی از قبیل پتروشییمی لالیه، پتروشییمی بوشیهر، پتروشییمی
.فارسی و ایلام دعریف شکه است

رخ دلار براساس آخرین گزارش صورت های مالی منتشر شکه به دلیل افزایش نی
شییرکت 1400درآمددد لملیدداتی  ددا و افییزایش قیمییت کامودیتی هییا، 

55رشدد پتروشیمی مارون نسبت به میکت مشیابه سیار قبیل خیود، شیاهک 
.بوده استدرصدی 

چکیده مدیریتی

درصکی بهای دمام شکه، نسیبت 88با وجود رشک شرکت، 1400سود خالص سار 
درآمک عملییادی شیرکت های . را دجربه نموددرصدی 22افزایشی 1399به سار 

بوده است که میلیارد دلار 6.4بربالغ 1400الفینی فعار در بازار سرمایه در سار 
از درآمک عملییادی شیرکت های الفینیی را درصدی22 همی پتروشیمی مارون 

.داراست
هیانی ، داثیرپییری بیالا از قیمیت جچالش های پتروشمی ماروناز مهم درین 

نفت و کامودیتی ها اسیت کیه می دوانیک درآمیک عملییادی شیرکت را دسیت خیوش
بدا 1401در نهایت انتظار می رود شرکت پتروشیمی مارون در سار. دغییرات نمایک

95نفت برنت ، ریا 270،000فرض دلار نیمایی با میانگین  الانه 
و همچنیین سیایر مفروتیات دلار بدر تدن 708اتدیلن بر بشکه و  دلار 

به ازای هر سهم برای سرمایه گیاران خیود ریا  9،352معاد  گزارش، سودی 
رد سیود هیر سیهم دغییر مفروتات کلیکی پیش بینی، سبب دغییر بیرآو. محقق کنک
بیکین منظیور بیرای بررسیی بهتیر . خواهیک شیک1402و همچنین 1401طی سار 

: هارمبخش چ»سود هر سهم دهیه و در جدو  تحلیل حسا یت دخمین سود، 
.، گزارش آورده شکه است«آنالیز مالی و پیش بینی سود و زیان

1401آذر ماه 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 



(مارون)معرفی پتروشیمی مارون : بخش اول 

oوتعیت نماد در بازار سرمایه

o داریخچه و موتوع فعالیت

oوتعیت حاکمیت شرکتی
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(1401آذرماه 13منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلاعات نماد-1جدول 

واحدمقداراقلام

هزار میلیارد تومان143ارزش بازار 

میلیارد برگه سهم8تعداد سهام

هزار برگه سهم561حجم مبنا

P/Eواحد10.17گروه

P/E ttm11.6واحد

روند بازهی یکساله، سه ساله و پنج ساله-1نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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تاریخچه و موضوع فعالیت

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

هکتیار و در دو منققیه جغرافییایی 108در زمینی به مساحت پتروشیمی مارون 
هکتیار در کیلیومتر 17واحک بازیابی ادان در زمینی به مساحت . احکاث گردیکه است

در این واحک خورا، واحک الفین دولیک و. ماهشهر احکاث شکه است-جاده اهواز 15
.  می شودکیلومتر به منققه ویژه اقتصادی پتروشیمی ارسار95با خط لوله به طور 

ن اکسایک و ادیلن واحک الفین به همراه واحکهای پلی ادیلن سنگین، پلی پروپیلن، ادیل
هکتار در سایت 91گلایکور و سرویس های جانبی و آفسایت در زمینی به مساحت 

ن، فیروش همچنی. منققه ویژه اقتصادی پتروشیمی بنکر امام خمینی احکاث شکنک2
رادی محصولات شرکت به سه شکل بین مجتمعی، داخلیی در بیورس کیالا و صیاد

.انجام می شود

یکنک پتروشییمی میارون کیه بیه بهره بیرداری رسیمهم ترین شرکت های تابعه 
وشهر کیه فیاز اور ، پتروشیمی ب(دولیک پلی ادیلن سبک)پتروشیمی لاله : عبارت انک از

و ( ن دسیت آندولیک الفیین و پایی)به بهره برداری رسیکه و فاز دوم ( دولیک متانور)آن 
سیایر . به بهره برداری خواهک رسیک1401واحک یودیلیتی و آفسایت آن دا پایان سار 

: شییرکت های سییرمایه پییر کییه در مرحلییه قبییل از بهره بییرداری هسییتنک عباردنییک از
دولییک الفیین و )، پتروشییمی اییلام (دولییک پلی پیروپیلن)پتروشیمی سلمان فارسیی 

(.پایین دست آن

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1401آذر ماه 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 



وضعیت حاکمیت شرکتی

(1400اسفند 29منتهی به )ترکیب سهامداران عمده -2نمودار (1400اسفند 29منتهی به )وضعیت حاکمیت شرکتی -2جدول

تملکتعداد کر ی تحتحقوقی هیئت مدیرهالضای

1صبا کارونشرکت تو عه نفت و گاز

1شرکت  رمایه گذاری ا تان اصفهان

1توان آفرین  ازشرکت  رمایه گذاری امین

1شرکت  رمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین

1 رمایه گذاری مهرگان تامین پارسشرکت
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

درصیکی میارون 30سیهامکار (  داتا) ازمان تامین اجتمالی نیروهای مسلح . می باشکمیلیارد برگه  هم 8مشتمل بر 1401شرکت پتروشیمی مارون با نماد مارون در مهرماه سار 
16.1درصک و شرکت سرمایه گیاری مهرگیان دیامین پیارس بیا 9.6درصکی، شرکت سرمایه گیاری امین دوان آفرین ساز با 4.2زیرمجموعه خود شامل صنکوق بازنشستگی با 3است که از طریق 

درصیکی پتروشییمی 16.7و 20.5نیز به دردیب مالکییت ( داپیکو)گروه پتروشیمی دابان فردا و شرکت سرمایه گیاری نفت و گاز و پتروشیمی دامین . درصک، مکیریت این سهم را در اختیار خود دارد
.مارون را در اختیار دارنک

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
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4.2% 3.9%
گروه پتروشیمی تابان فردا

استان31-کارگزاری سهام عدالت

امینشرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی ت

شرکت سرمایه گذاری مهرگان تامین پارس

سرمایه گذاری استانی عدالت روش مستقیم

شرکت امین توان آفرین ساز

صندوق بازنشستگی نیروی مسلح

سایر

1401آذر ماه 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

عملیات شرکت
کیلومتری اهیواز بازییابی و دصیفیه و از طرییق 35های اطراف اهواز جمع آوری و در واحکهای ادان در NGLمواد اولیه شرکت پتروشیمی مارون عمکداً شامل گاز ادان و بالادر می باشک که از 

حوییل داده از طریق شرکت ملی نفت و طی قرارداد فی مابین بیه ایین شیرکت د( گاز ادان و بالادر)همچنین خورا، . واحک الفین انتقار داده می شود2کیلومتر به سایت 95خط لوله به طور 
. می شود

. روپان و بالادر و غیره دولییک می شیودرش های پ، بخورا، در واحک الفین به محصولادی همچون ادیلن، پلی ادیلن سنگین، پلی پروپیلن، منو ادیلن گلایکور، دی ادیلن گلایکور، بنزین پیرولیز
.درصک از ادیلن دولیکی شرکت نیز به صورت بین مجتمعی به پتروشیمی لاله فروخته می گردد60بالغ بر

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

فرآیند تولید شرکت پتروشیمی مارون-3نمودار 

گاز متان

گاز دریافتی

1401آذر ماه 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 



بررسی صنعت الفین در جهان و ایران: بخش دوم

oبررسی جهانی صنعت الفین و پلی الفین

oکاربرد الفین و پلی الفین

oمعرفی ادیلن

o ظرفیت دولیک ادیلن

oوتعیت شرکت های الفینی فعار در بازار سرمایه

oدرآمک عملیادی صنعت الفین

oسهم درآمک دلاری شش شرکت الفینی

oحاشیه سود شرکت های الفینی بازار سرمایه
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IHSبییر اسییاس گییزارش  Markit اقیانو ددیه، -آ ددیا، منییاطق

محصولات بیشترین دولیکاتآمریکای شمالی، اروپا و خاورمیانه

ا، های جهت دولیک محصولات می دوان از خور. پایه پتروشیمی را دارنک

ه منیابع مایع، گاز و سایر از جمله زغار سنگ استفاده کرد که بادوجه بی

در دسترس هرمنققه، صرفه اقتصادی و بیازار فیروش، از خورا، هیای

.  متفاودی برای دولیک محصولات استفاده می شود

اشییه لیا دنوع خورا، و مزیت نسبی هر منققه در دولیک، بیه شیکت ح

یه و اقیانو د-آ دیا. سود این صنعت را محکود و کنتیرر می کنیک

گدر از طدر  دیو ( نفتدا)اروپا بیشترین حجم خوراک مایع 

گازی آمریکای شمالی و خاورمیانه بیشترین حجم خوراک

.  کننکرا مصرف می( اتان)

بررسی جهانی خوراک و تولید محصولات پایه پتروشیمی

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

2020خوراک و تولید محصولات پایه پتروشیمی جهان در سال -4نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1401آذر ماه 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
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. درصیکی را نشیان می دهیک38، رشیکی 2010درصکی و در قیاس با حجم دولیک سیار 2میلیون دن برآورد شکه است که در مقایسه با سار قبل، رشکی 373، بالغ بر 2021دولیک جهانی پلاستیک در سار 

ک های دهییه شیکه از پلیی ادییلن و پلیی پلاسیتی)یک های پلی الفینیی ستپلاستیک ها از مواد اولیه متفاودی دهیه می شونک که یکی از آنها الفین ها نظیر ادیلن، پروپیلن و غیره هستنک که در اثر بسپارش به پلا

از مصرف و در جایگیاه بعیک، صینعت سیاخت و درصد40بیشترین مصر  پلا تیک در جهان، مربوط به صنعت بسته بندی با  هم ،IHS Markitبنابر گزارش. دبکیل می شونک( پروپیلن

درصکی از مصرف پلاستیک در صنعت بسته بنیکی، بیشیترین سیهم در بیین 22و 56پلی ادیلن و پلی پروپیلن به دردیب با سهم . درصکی از مصرف پلاستیک به خود اختصاص یافته است20ساز با سهم 

.پلاستیک های مورد استفاده در این صنعت را به خود اختصاص داده انک

بررسی جهانی صنعت الفین و پلی الفین

مصرف جهانی پلاستیک ها به تفکیک صنعت-5نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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ن هیا ، الفیین هیا و پلیی الفیگزارش وود مکندزیبنابر 

سیتیکی را بیشترین سهم از بازار جهانی بسته بنکی های پلا

دغکغه های زیست محیقیی و. به خود اختصاص می دهنک

یین نگرانی های بهکاشتی از جمله مسیاللی اسیت کیه در ا

پلاستیک گزارش بعنوان موانع پیش روی استفاده بیشتر از

ای ها ذکر شکه انک که این نگرانی ها بیرای پلاسیتیک هی

.یکبار مصرف شکیکدر هستنک

کش ها و وجه مشتر، لوازم پزشکی و بهکاشتی نظیر دسیت

اهمیتی 19ماسک های یکبار مصرف که در پانکمی کوویک 

بلیت، حیادی یافتنک، ابزارهای همراه نظیر دلفین همیراه و د

، استفاده ققعات صنعتی و بسیاری دیگر از ملزومات زنکگی

.از انواع پلاستیک به عنوان ماده اولیه است

کاربرد محصولات الفین و پلی الفین

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

زنجیره محصولات نفت و گاز-6نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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ود درصک دولیک محصولات پتروشیمی را به خی25محصور ادیلن به دنهایی بیش از 

قابیل فرمور شیمیایی این هیکروکربن بیی رنیگ، بیی بیو و. اختصاص داده است

تیاً می باشک که نشان دهنکه عیکم اشیباع ایین هییکروکربن و نتیجC2H4اشتعار 

.  واکنش پییری بالای آن است

داسیسیات . ددولیک ادیلن از طریق فرآینک کراکینگ با بخار در سراسر جهان رواج دار

از است کیه در کراکینگ بخار، داسیسات عملیادی مشابه واحکهای کراکینگ نفت گ

. کیلو پاسکار کار میی کنیک165درجه سانتیگراد و در فشارهای پایین 840دمای 

. ودبخار به خورا، دبخیر شکه اتافه می شود دا مخلوط بخار و خورا، حاصیل شی

.ن استدر ایالات متحکه و خاورمیانه، ادان، خورا، غالب واحکهای دولیککننکه ادیل

ی دیوان می شود و لییا مدرصد اتان تولیدی جهان صر  تولید اتیلن 99

.  مهمترین محصور ادان در صنایع پتروشیمی را ادیلن دانست

معرفی محصول اتیلن

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

مشتقات اتیلن-7نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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ن ، ظرفیت دولیک ادیلGas intelligence centerبراساس گزارش 

که متمرکیز شیدر منطقه آ یا و لمدتا در کشور چین در جهان، 

ور چیرا کیه ایین کشیور خودکفیایی در دولییک ادییلن را بیه منظی. است

این کشور، پاسخگویی به دقاتای موجود و رو به رشک ادیلن بازار داخلی

.مک نظر قرار داده است

ایگیاه از نظر نرخ رشک ظرفیت دولیک ادیلن، آمریکیا، اییران و هنیک در ج

تیافه مقابق انتظیار، بیشیتر ظرفیت هیای ا. های بعکی قرار می گیرنک

ر مبنیای شکه دولیک ادیلن در مناطقی ماننک ایالات متحکه و خاورمیانه بی

های همچنین، کشورهای چین، هنک و سایر اقتصاد. مزیت خورا، است

.ستآسیایی بر مبنای سهولت انتقار و صرفه مقیاس واقع شکه ا

2024ظرفیت جهانی تولید اتیلن و پیش بینی آن تا 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

برنامه افزایش ظرفیت اتیلن بر حسب نقاط مختلف جهان-8نمودار

GlobalDataپایگاه های : منبع داده  oil  وGas intelligence center

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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یمی آخرین کتدا  صدنعت پتروشدبنابر 

ن و ، یکی از عوامل اصلی دوسیعه متیوازایران

انیواع پایکار صینعت پتروشییمی دسترسیی بیه

اییران بیا . خورا، هیای میایع و گیازی اسیت

یفیی از داشتن منابع نفت و گاز دوانسته است ط

خییورا، هییای متنییوع را در اختیییار صیینعت 

مجمدو  99در  ا  . پتروشیمی قرار دهیک

ت خوراک و  وخت دریافتی این صدنع

درصک از آن، 75که میلیون تن بوده 39.3

درصییییک، 25هیییییکروکربورهای گییییازی و 

هیکروکربورهای مایع بوده است

وضعیت انواع خوراک های مایع
و گازی در کشور 

وضعیت انواع خوراک های مایع و گازی در کشور -9نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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سیرمایه گیاری بیالا صنعت پتروشیمی از صنایع بیا مییزان

بددرای احدددا  99تددا  ددا  . محسییوم می شییود

67مجتمع های تولیدی و زیر اختهای موجدود، 

15کل سیرمایه گییاری. شکه استمیلیارد دلار هزینه 

میلییارد 8.5طرح باقیمانکه جهش دوم صینعت پتروشییمی 

میلیارد دلار جهت دکمییل ایین طرحهیا 2.2دلار است که 

.مورد نیاز است

20کییل سییرمایه گیاری جهییش سییوم صیینعت پتروشیییمی 

مدا  اتمیلیارد دلار برآورد شکه است که جهت پیشیبرد و 

میلیارد 14.4، میزان 1404این طرح ها تا  ا  

میلییون 100حیکود . خواهک بوددلار  رمایه مورد نیاز 

برای طرح های راهبردی هزینیه شیکه 99دلار نیز در سار 

.است

سرمایه گذاری در صنعت پتروشیمی

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

میزان سرمایه گذاری در صنعت پتروشیمی-10نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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شدهلرضهنهاییمحصولاتکهحالیدربودهتنمیلیون61.2معاد 99 ا درپتروشیمیصنعتدولیکمیزانایران،پتروشیمیصنعتکتامآخریندرمنتشرهاطلاعاتبنابر

بهره برداریبه1399سارپایانیماه هایدرکهطرح هاییگرفتننظردربکون99ساردرپتروشیمیصنعت.اسیییتبودهتنمیلیون34.2مجمو درصادراتی،وداخلیبازاردر

بییاشیمیاییمییواد.نموددقسییماصلیگروه5بیییهمیتوانراپتروشییییمیصنعتدردولیکیمحصولات.استداشتهبهره برداریقابلاسمیظرفیتبهنسبتدرصکی77عملکردرسیک ه انک،

و(کلازدرصدددد13معددداد )تدددنمیلیون7.8مجمولدددا،99 ا درپلیمرهااندددوا تولیدددد.دارنیییکراسهمبیشترینساردردولیییکدیینمیلیییون27.8

.اسیییتبیییوده(کلازدرصیییک11معییادر)دیینمیلیییون6.8شیییمیاییکودهییایدولییییک

تولیــد محصولات پتروشیمی در کشور

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سهم تولیــد محصولات پتروشیمی در کشور-11نمودار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



سهم بازار شرکت های الفینی بازار سرمایه-12نمودار(1401آذرماه 13منتهی به )وضعیت صنعت الفین در بازار سرمایه-3جدول 
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(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

نوع خوراک(میلیارد ریال)ارزش بازار نمادپتروشیمینام ردیف

خوراک گازی1,428,800مارونمارون1

خوراک گازی1,019,675آریاپلیمر آریاساسول2

خوراک مایع وگاز577,800جمجم3

خوراک مایع وگاز259,560شکبیرامیرکبیر4

خوراک مایع246,839شاراکشازند5

پروپیلن238,560جم پیلنپلی پروپیلن جم6

یه وضعیت صنعت الفین در بازار سرما

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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درآمد عملیاتی صنعت الفین
.رسیکدومانمیلیاردهزار149بهوداشتهرشکریالیصورتبهدرصد49حدود1399سارکلبهنسبت،1400ساردرسرمایهبازاردرالفینصنعتفعارشرکتششعملیادیدرآمک

دومانمیلیاردهزار82سرمایهبازارالفینیصنعتعملیادیدرآمکنیز1401اورماههششدر.رسیکدلارمیلیون6،470بهدرصکی40حکودرشکبانیزالفینصنعتدلاریعملیادیدرآمکهمچنین
.استبودهدلارمیلیون3،207بامعادر
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(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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الفینیسهم درآمد دلاری شش شرکت 
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(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 

سهم درآمدی هر یک از شرکت های الفینی از صنعت الفین -15نمودار
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26.2% 24.4% 26.0% 27.5% 24.1% 23.9%

23.6% 24.5% 23.0% 21.2% 22.0% 19.3%

18.2% 16.8% 17.2% 18.1% 17.8% 18.0%

14.4% 14.0% 14.2% 15.5% 16.1% 18.5%

12.5% 15.2% 13.2% 11.2% 13.8% 14.5%

5.1% 5.1% 6.4% 6.6% 6.2% 5.8%

جم مارون آریا شکبیر شاراک جم پیلن



1401سرمایه در شش ماهه سال حاشیه سود شرکت های الفینی بازار 
پتروشیمیراناخالص ودحاشیهضعیف ترینودرصکی37حکودبا ا و آریاشرکتبهمربوط1401سارماههششدرالفینیشرکت هایناخالص ودحاشیهبیشترین
حاشیهجهش.استبوده(درصک14)شازنکپتروشیمیو(درصک44)جمپروپیلینپلیشرکتبهمتعلقدردیببهخالصسودحاشیهکمترینوبیشتریندیگر،طرفاز.استداشتهدرصک19باشازند

سپرده هایوبهاداراوراقازحاصلسودطریقازریالیمیلیاردهزار6.1حکودغیرعملیادیدرآمکهایشناساییدلیلبهشرکتعملیادیسودحاشیهبهنسبتجمپلی پروپیلنشرکتخالصسود
.استبانکیسرمایه گیاری

1401شش ماهه سال ضعیت حاشیه سود شرکت های الفینی بازار سرمایه در و-16نمودار

23

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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(مارون)عملیات شرکت پتروشیمی مارون : بخش سوم

oآنالیز دولیک

oآنالیز حجم و نرخ  فروش

oهزینه ساخت و بهای دمام شکه

oبهای دمام شکه دولیک ادیلن

o مواد مستقیم مصرفی

oسربار ساخت

oظرفیت اسمی و اهم طرح های دوسعه



آنالیز تولید
هزار دن منو ادیلن گلایکیور دولییک کیرده اسیت کیه ادییلن، 328هزار دن پلی پروپیلن و 199هزار دن پلی ادیلن سنگین، 311هزار دن ادیلن، 1،022حکود 1400پتروشیمی مارون در سار 

همچنین گاز ادان کیه بیه . درصکی در دولیک بوده است4.7رشک شاهک پلی پروپلین مقابل درصکی بوده و در طرف 13.3و 2.2، 4پلی ادیلن سنگین و منو ادیلن گلایکور به دردیب شاهک افت 
نییز، مییزان دولییک محصیولات اصیلی 1401در شش ماهه سیار .رو به رو شک1400درصکی در سار 7.6عنوان محصور میانی محسوم می شود و دماما در شرکت مصرف می شود با افت 

.را ثبت نمودنکدرصدی 5.7حدود درصدی و پلی اتیلن  نگین رشدی 3.7اتیلن رشدی رو به رشک بوده که در این بین، 1400نسبت به شش ماهه سار 

25

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(تن)میزان تولید -19نمودار

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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اتیلن پلی پروپیلن اتان پلی اتیلن سنگین منو اتیلن گلایکول جمع کل



آنالیز حجم فروش
در محصدولات درصدد84، بالغ بدر 1401شش ماهه  ا  در اما . بوده استفروش محصولات شرکت، مربوط به بخش داخلیدرصد70سار گیشته 5به طور متوسط طی 

.به فروش رسیکه استدرصک به صورت صادرادی16و داخلیبخش 
هزار دن رسیک و در طرف مقابیل حجیم فیروش محصیولات داخلیی 445درصکی به 18.5حکود افت با 1399نسبت به مکت مشابه سار 1400همچنین حجم فروش محصولات صادرادی در سار 

.هزار دن رسیک1،274به رقم درصکی 8.6رشک رونکی معکوس داشته و با 

26

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)توزیع فروش -21نمودار

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(هزار تن)حجم فروش داخلی و صادراتی به تفکیک -20نمودار 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
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پلی اتیلن سنگین داخلی1401 پلی اتیلن سنگین صادراتی
منو اتیلن گلایکول داخلی منو اتیلن گلایکول صادراتی
پلی پروپیلن داخلی پلی پروپیلن صادراتی
اتیلن داخلی
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1401اول 
فروش داخلی فروش صادراتی

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



نرخ فروش
دلار به ازای هر دن به 814، ادیلن شرکت در بازار داخل حکود 1400در سار . های فروش شرکت تابعی از نرخ های جهانی و همچنین نرخ دلار در کشور می باشدنرخ

درصیکی بیشیترین رشیک را در بیین 146.4صیادرادی بیا رشیک پلیی پیروپیلن نرخ فروش 1400همچنین در سار . دارد1399درصکی نسبت به سار 42.7فروش رسیک که نشان از رشک 
سینگین، پلیی ، پلیی ادییلن نیز، نیرخ هیر دین ادییلن1401در شش ماهه . درصکی است29.8محصولات داشته و کمترین رشک نرخ فروش نیز متعلق به پلی ادیلن سنگین داخلی با رشک 

.دلار رسیک490دلار و 1،384دلار، 1،003دلار، 794به دردیب به گلایکور داخلی پروپیلن و منو ادیلن 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(دلار بر تن)نرخ فروش به تفکیک داخلی و صادراتی -22نمودار 
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1396 1397 1398 1399 1400 1401شش ماهه اول 
پلی اتیلن سنگین داخلی منو اتیلن گلایکول داخلی پلی پروپیلن داخلی اتیلن داخلی

پلی پروپیلن صادراتی پلی اتیلن سنگین صادراتی منو اتیلن گلایکول صادراتی

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



هزینه ساخت
براساس نمودار زییر، . است% 3و % 24، % 73به دردیب برابر با مستقیم از هزینه ساخت ، سهم مواد مستقیم مصرفی، سربار دولیک و دستمزد 1400الی1396به طور متوسط طی سار های 

.اتافه شکه استمستقیم دولیک درصک به دستمزد 1و سربار دولیک کم از سهم درصک 1، 1400به سار نسبت 1401شش ماهه سار در 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شده -23نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
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1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401شش ماهه اول  

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



بهای تمام شده فروش

88رشدد هزار میلیارد دومان بوده است که حکایت از 11.1هزار میلیارد دومان و 20.9به دردیب برابر با 1399و 1400برای سار های بهای تما  شده کالای فروش رفته شرکت 
نیز بهای دمام شکه 1401در شش ماهه سار . دماما صعودی بوده است 1400دا 1396براساس نمودار زیر، رونک بهای دمام شکه ریالی شرکت از سار . بهای دمام شکه شرکت دارددرصدی 

.دارد1400درصکی نسبت به شش ماهه اور سار 36هزار میلیارد دومان رسیک که نشان از رشک 12.8به کالای فروش رفته شرکت 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

(میلیارد ریال)مقدار و میزان رشد سالانه بهای تمام شده -24نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
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بهای تمام شده کالای فروش رفته رشد سالانه

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



مواد مستقیم مصرفی 
درصیک 50.9هزار دن مصرف شکه است که حکود 697میلیون و 1بالغ بر 1400که در سار مهمترین مواد مستقیم مصرفی شرکت پتروشیمی مارون، گاز اتان و بالاتر بوده 

دین گیاز هزار 869بر بالغ ، 1401در شش ماهه سار همچنین، . درصک از خورا، پتروشیمی مارون دشکیل می دهنک49.1نیز LPGاز مواد دشکیل دهنکه آن شامل گاز ادان بوده و گازهای 
دلار بر دن بوده اسیت کیه در شیش ماهیه سیار 355بالغ بر 1400نرخ گاز ادان و بالادر در سار . را داردکل مواد مستقیم مصرفی درصکی از 88است که سهم شکه مصرف ادان و بالادر 

ماهیه دوم سیار ، این نرخ بالادر گرفته شکه که در شیش(بودنعلی الحسام )نبودن نرخ خورا، لازم به دوتیح است که به دلیل ققعی . دلار بر دن رسیک413درصک رشک به 16با 1401
.دعکیل منفی خواهک خورد1401
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(تن)1400حجم هر جزء تشکیل دهنده مواد مستقیم مصرفی در سال -26نمودار 

1,697,239

17,745
94,503

193،873
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کلسیم
اتیلن

(تن)1401شش ماهه سال حجم هر جزء تشکیل دهنده مواد مستقیم مصرفی در -27نمودار 
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(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



سربار ساخت
همچنین . درصک از هزینه سربار ساخت را دشکیل می دهک53، بالغ بر 1401و شش ماهه سار 1400در سار( آم، برق و سوخت)در قسمت هزینه های سربار ساخت، سرفصل انرژی 

.رسیک1400هزار میلیارد دومان در سار 5درصک رشک به 136با حکود 1399هزار میلیارد دومان در سار 2.1هزینه سربار ساخت از 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده هزینه سربار ساخت -28نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
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1396 1397 1398 1399 1400 1401شش ماهه اول 

حقوق و دستمزد و مزایا مواد غیر مستقیم استهلاک  آب، برق و سوخت سایر

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



ظرفیت اسمی و اهم طرح های توسعه

طرح های در دست اجرا
هزینه های

برآوردی ریالی 
طرح

هزینه های انجام شده
1401پایان شهریور تا 

کیدرصد پیشرفت فیزی
توضیحاتیتاریخ بهره بردار1401شهریور تا پایان 

1،497،3452،480،603941401/12/28خالص سازی اتیلن اکساید
افزایش ظرفیت واحد 

EO/EG

تامین متریال، ساخت
افزایش ظرفیت ذخیره125،000213،701431401/12/28و نصب مخزن

سازی محصول

حذف ترکیبات آلی منتشره
حفظ محیط زیست55،176230،590951401/09/30از حوضچه های پساب

میلیون ریال -اهم طرح های توسعه شرکت -5جدول
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ظرفیت اسمی شرکت به تفکیک محصولات-4جدول

:می شوداشاره،مارونپتروشیمیشرکتدوسعههایطرحاهموشرکتدولیکیمحصولاتاسمیظرفیتبهادامهدر

(   مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

نام محصولات
ظرفیت پایه سالانه

(هزارتن در سال)

1،900اتان

1،100اتیلن

200پروپیلن

300پلی اتیلن  نگین

200پلی پروپیلن

83بنزین پیرولیز

400منو اتیلن گلایکو 

40دی اتیلن گلایکو 

3تری اتیلن گلایکو 

168برش های پروپان

87دی اکسید کربن

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



شرکت های سرمایه پذیر
پتروشیمی لاله( 1

فرآیند تولید شرکت پتروشیمی لاله-30نمودار 
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کردهآغازراخوددجاریفعالیت86سارازدنهزار300دولیکظرفیتباکهاستآنجانبیودستیپایینمحصولاتو«سبکادیلنپلی»دولیکلالهپتروشیمیفرعیشرکتفعالیتموتوع
1382ساردربلنکمکتقراردادهایمبنایبرشرکتسهامکارانبلنکمکتدوافقطبق.می باشکمارونبهمتعلقشرکت ها %64کهاستریارمیلیارد952لالهشکهثبتسرمایه.است

فرآینکزیرنمودار.استشکهقکمنعپرسنلیموافقت نامهوسرویسسایتخکمات،(یودیلیتی)جانبیدأسیساتفروشمجتمع،زمیناجاره،(پروپیلنوادیلنگاز)مجتمعخورا،دأمینبابتمارونبا
.استه بنکیبستصنایعوپلاستیکیکیسه هاینایلونی،فیلمانواعسبک،پلی ادیلناصلیکاربرد.استدادهنمایشرالالهپتروشیمیدوسطسبکپلی ادیلندولیک

(   مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
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(تن)حجم فروش پلی اتیلن سبک  (دلار بر تن)نرخ فروش پلی اتیلن سبک 

حجم فروش و نرخ فروش پتروشیمی لاله-29نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



شرکت های سرمایه پذیر
پتروشیمی بوشهر( 2

فرآیند تولید شرکت پتروشیمی بوشهر-31نمودار 
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ک محصولات الفینیی، شرکت پتروشیمی بوشهر با دصویب شرکت ملی صنایع پتروشیمی برای دولی
این شیرکت در . دأسیس گردیک1390پلی الفینی، متانور، ادیلن گلایکور ها و اسیک استیک در سار 

44ی اصیل ابتکا دحت مالکیت شرکت ملی نفت ایران بود که در راستای اجرای سیاسیت های کلی
آن % 40آن به شرکت سرمایه گیاری شستان واگیار شک و شستان در ادامه % 100قانون اساسی، 

رین سیازی گیاز فعالیت عملیادی شرکت شیامل واحیک شی. کردرا به پتروشیمی مارون منتقل 
ادییلن گلایکیور، درش و واحکهای پایین دستی شامل بازیافت ادان، متانور، الفین، پلی ادیلن، منو

.هزار دن در سار می باشک6،600اسیک سیتریک  ونیل استات جمعا با ظرفیت 
 واحد شیرین  ازی و بازیابی اتان و واحد متانو :فاز او

میلییون 3،028هیزار دین متیانور و شیرین سیازی 1،650با ظرفیت دولیک 97این واحک در سار 
بیه علیت عیکم دریافیت گیاز دیرش، 98امیا از دی . مترمکعب گاز طبیعی به بهره بیرداری رسییک

امیا مجیکداً در . واحکهای شیرین سازی و همچنین واحک استحصار ادان از سیرویس خیارج شیکنک
بیه بهره بیرداری رسییک و درحیار دولییک و 98واحک متانور از آبیان . شروع به کار کردنک99مرداد 

.فروش است

 تیلن گلایکو اواحد الفین، پلی اتیلن و : فاز دو
1400راه انکازی خواهیک شیک و دیا پاییان سیار 1401پروژه الفین طبق برنامه در آبان ماه سار 

تا راه انکازی خواهک گردیک و 1401در بهمن ماه دیلن گلایکوردرصک و واحک ا85دارای پیشرفت 
.درصد بوده ا ت69دارای پیشرفت 1400پایان  ا  

و تدا بیه طیور کامیل راه انیکازی 1401همچنین واحک یودیلیتی و آفسایت نیز در مردادماه سیار 
.درصد ا ت71دارای پیشرفت 1400پایان  ا  

(   مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



شرکت های سرمایه پذیر
پتروشیمی سلمان فارسی( 3

فضای حاکمیت شرکتی پتروشیمی سلمان فارسی-32نمودار 
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طبق برنامه کل دولییکات . هزار دن در سار دأسیس شکه است450به ظرفیت اسمی PDHبا هکف دولیک پروپیلن از گاز پروپان از طریق فرآینک 1388شرکت پتروشیمی سلمان فارسی در سار •
میلیارد رییار 1،200مایه این طرح در مرحله قبل از بهره برداری با سر. سلمان فارسی دوسط سه شرکت پتروشیمی مارون، رجار و نویک زرشیمی جهت دولیک گرانور پلی پروپیلن جیم خواهک شک

طبیق گفتیه میکیر . میلییارد رییار بیرآورد شیکه اسیت20،000میلیون ییورو و 264کل هزینه های اجرای طرح به مبلغ . پیشرفت واقعی داشته است% 44حکود 99است که دا پایان مهر سار 
داشیته اسیت و درصد پیشرفت واقعدی 60نیز 1400تا پایان  ا  به بهره برداری برسک و 1402برنامه ریزی و دوسعه شرکت ملی صنایع پتروشیمی، انتظار می رود این طرح در سار 

.را در اختیار دارددرصد از مالکیت پتروشیمی  لمان فار ی 34پتروشیمی مارون 

(   مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

فرآیند تولید شرکت پتروشیمی سلمان فارسی-33نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



شرکت های سرمایه پذیر
پتروشیمی ایلام( 4
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شیرکت پتروشییمی اییلام واحک الفیین. دیکگرطرح الفین سیزدهم یکی از طرح های برنامه پنج  ساله چهارم است که پس از برگزاری مناقصه به شرکت مکیریت دوسعه صنایع پتروشیمی واگیار•
دن هزار پروپیلن گریک پلیمری و شییمیایی بیه عنیوان محصیولات 120هزار دن ادیلن گریک پلیمری و 458یکی از بزرگترین واحکهای الفین غرم کشور می باشک که این واحک  با دولیک سالیانه 

به عنیوان محصیولات جیانبی محصولات دیگری نظیر بنزین پیرولیز، برش های چهار کربنه  و سوخت مایع نیز. اصلی در دبکیل هیکروکربن ها به مواد پلیمری و پتروشیمیایی نقش اساسی دارد
. در واحک الفین دولیک می شونک

گرییک 33این واحک دوانایی دولیک . دحت لیسانس شرکت میتسویی ژاپن ،طراحی شکه است (HDPE)هزار دن پلی ادیلن سنگین 300واحک پلی ادیلن شرکت پتروشیمی ایلام برای دولیک سالیانه •
ء،مخازن کوچیک و و نگهیکاری اشییانقلمختلف پلی ادیلن سنگین را دارد که محصولات پر ارزش آن برای ساخت بقری ،روکش سیم و کابل ،اسبام بازی ،وسایل منزر، جعبه های حمل و  

. راوان دارددرو و طنیام کیاربرد فیخیوبزرگ،مخازن نگهکاری مواد شیمیایی،سقل های زباله،سا، حمل،بسته بنکی،لوله های دحت فشار مثل لوله های گیاز و آم آشیامیکنی و فاتیلام،با،
.را در اختیار دارددرصد از مالکیت پتروشیمی ایلا  6پتروشیمی مارون 

(   مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

فرآیند تولید شرکت پتروشیمی ایلام-34نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: چهارمبخش 

oدحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

oدحلیل افقی و عمودی درازنامه

oهزینه ساخت و بهای دمام شکه

oمفروتات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شکه

o 1402و 1401دحلیل حساسیت سود هر سهم در سار
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -7جدول سال گذشته5نسبت اقلام به فروش در -6جدول 

13961397139813991400واحدتحلیل لمودی
ماهه 6

او  
1401

%100%100%100%100%100%100درصکفروش

%81-%64-%53-%58-%55-%55-درصکبهای دمام شکه کالای فروش رفته

%19%36%47%42%45%45درصدناخالص( زیان) ود 

%3-%3-%4-%5-%3-%4-درصکاداری و دشکیلادی, هزینه های عمومی

%0%0%1%1%1%0درصکی عملیادی( هزینه ها)خالص سایر درامکها 

%16%33%44%38%43%41درصدلملیاتی( زیان) ود 

%0%0%0%0%1-%2-درصکهزینه های مالی

%5%10%11%5%1%6درصکخالص سایر درامکها و هزینه های غیرعملیادی

%22%43%55%43%44%45درصدمالیاتخالص قبل از کسر( زیان) ود 

%0%0%0%0%0%0درصکمالیات

%22%43%55%43%43%45درصدخالص( زیان) ود 

13961397139813991400واحدتحلیل افقی
ماهه 6

او  
1401

%8%55%77%40%56%31درصکفروش

%36%88%60%47%56%30درصکبهای دمام شکه کالای فروش رفته

%42-%18%99%30%57%34درصدناخالص( زیان) ود 

%11%6%69%91%49%12درصکاداری و دشکیلادی, هزینه های عمومی

--%109%28---درصکی عملیادی( هزینه ها)خالص سایر درامکها 

%45-%16%103%23%65%37درصدلملیاتی( زیان) ود 

%22%67-%26%36-%6-%3درصکهزینه های مالی

%40%40%310%439%66-%34-درصکخالص سایر درامکها و هزینه های غیرعملیادی

%35-%22%127%37%51%22درصدخالص قبل از کسر مالیات( زیان) ود 

%0%0%0%0%0-درصکمالیات

%35-%22%127%38%51%21درصدخالص( زیان) ود 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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تحلیل افقی و عمودی ترازنامه

13961397139813991400واحدتحلیل لمودی
ماهه 6

او  
1401

61%%60%63%68%70%63درصد دارایی های جاری 

39%%40%37%32%30%37درصد دارایی های غیرجاری 

100%%100%100%100%100%100درصد جمع دارایی ها 

35%%26%17%22%25%34درصد بدهی های جاری 

1%%2%1%1%1%1درصد بدهی های غیر جاری 

36%%27%17%23%27%35درصد جمع بدهی ها 

64%%73%83%77%73%65درصد حقوق صاحبان  ها 

13961397139813991400واحدتحلیل افقی
ماهه 6

او  
1401

33%%45%111%25%47%23درصددارایی های جاری 

36%%66%159%35%10%5-درصددارایی های غیرجاری 

35%%52%127%28%34%11درصدجمع دارایی ها 

83%%134%70%11%1%11-درصدبدهی های جاری 

31%%228%41%35%8%31درصدبدهی های غیر جاری 

80%%138%69%12%2%10-درصدجمع بدهی ها 

18%%35%144%34%51%26درصدحقوق صاحبان  ها 

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -9جدول سال گذشته5نسبت اقلام به جمع دارایی در -8جدول 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



مفروضات اصلی

واحدمفروضات
محقق شده

مفروضات  ناریو 
مورد انتظار

شش ماهه او  13991400
1401

شش ماهه دو  
1401کارشنا ی 

14011402

207,343230,557255,862285,000270,000350,000ریا نرخ دلار نیمایی

570814794620708600دلار بر تننرخ اتیلن

355413295350300-دلار بر تننرخ اتان و بالاتر

1,875,6491,733,424869,016878,9841,748,0001,800,000تنمصرفیبالاترو اتان 

مفروضات اصلی شرکت-10جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



صورت سود و زیان پیش بینی شده
سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -11جدول 

واحدصورت  ود و زیان
محقق شده

مفروضات  ناریو 
مورد انتظار

شش ماهه او  13991400
1401

شش ماهه دو  
1401کارشنا ی 

14011402

 374,716,149 310,133,631 152,042,144 158,091,487 211,343,450327,705,395میلیون ریارفروش

(287,729,316)(254,996,936)(126,588,174)(128,408,762)(208,934,964)(110,966,930)میلیون ریاربهای دمام شکه کالای فروش رفته

 86,986,832 55,136,695 25,453,970 29,682,725 118,770,431 100,376,520میلیون ریا ناخالص( زیان) ود 

(13,140,197)(9,125,020)(4,757,623)(4,367,397)(9,887,096)(9,315,582)میلیون ریاراداری و دشکیلادی, هزینه های عمومی

 1,756,547 1,292,995 633,887 659,108(858,643) 1,910,559میلیون ریاری عملیادی( هزینه ها)خالص سایر درامکها 

 75,603,182 47,304,670 21,330,234 25,974,436 108,024,692 92,971,497میلیون ریا لملیاتی( زیان) ود 

(185,562)(185,562)(92,781)(92,781)(228,993)(703,578)میلیون ریارهزینه های مالی

 35,647,464 27,698,035 19,433,710 8,264,325 24,123,27333,797,006میلیون ریارخالص سایر درامکها و هزینه های غیرعملیادی

 111,065,084 74,817,143 40,671,163 34,145,980 141,592,705 116,391,192میلیون ریا خالص قبل از کسر مالیات( زیان) ود 

 0 0 0 0 0 0میلیون ریارمالیات

 111,065,084 74,817,143 40,671,163 34,145,980 141,592,705 116,391,192میلیون ریا خالص( زیان) ود 

8,000,0008,000,0008,000,0008,000,0008,000,0008,000,000میلیون ریا  رمایه
14,54917,6994,2685,0849,35213,883ریا  ود هر  هم بر ا اس آخرین  رمایه
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(دلار بر تن)نرخ اتیلن 

نرخ دلار نمایی
(  ریا )

510560620650690740790840

210,0005,2436,1917,3297,8988,6579,60510,55311,501

230,0005,5846,6227,8698,4929,32310,36111,40012,438

250,0005,9257,0538,4089,0859,98811,11712,24613,375

270,0006,2657,4858,9489,67910,65411,87413,09314,312

285,0006,5217,8089,35210,12411,15412,44113,72815,014

300,0006,7778,1319,75710,57011,65313,00814,36215,717

320,0007,1178,56210,29611,16312,31913,76415,20916,654

350,0007,6299,20911,10512,05413,31814,89816,47918,059

380,0008,1409,85611,91512,94414,31716,03317,74919,464

400,0008,48110,28712,45413,53814,98316,78918,59520,401

420,0008,82110,71812,99414,13115,64917,54519,44221,338

1401بر اساس نرخ اتیلن و دلار نیمایی در شش ماهه دوم سال 1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -12جدول 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

1401بر اساس نرخ اتان مصرفی و دلار نیمایی در شش ماهه دوم سال 1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -13جدول 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(دلار)نرخ اتان و بالاتر دریافتی 

ی نرخ دلار نیمای
(  ریا )

200240270295340380420450480

210,0009,8228,7737,9857,3296,1485,0984,0493,2612,474

230,00010,5999,4498,5877,8696,5755,4254,2763,4132,551

250,00011,37610,1269,1898,4087,0025,7524,5033,5652,628

270,00012,15310,8039,7918,9487,4296,0794,7303,7172,705

285,00012,73611,31110,2439,3527,7496,3254,9003,8322,763

300,00013,31811,81910,6949,7578,0706,5705,0703,9462,821

320,00014,09512,49611,29610,2968,4976,8975,2974,0982,898

350,00015,26113,51112,19911,1059,1377,3885,6384,3263,014

380,00016,42614,52713,10211,9159,7787,8785,9794,5543,129

400,00017,20315,20313,70412,45410,2058,2056,2064,7063,206

420,00017,98015,88014,30612,99410,6328,5326,4334,8583,283

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(دلار بر تن)نرخ اتیلن 

نرخ دلار نمایی
(  ریا )

550550600650700750800850

210,0003,9523,9525,8827,8129,74211,67213,60215,532

230,0004,9114,9117,0259,13911,25213,36615,48017,594

250,0005,8705,8708,16810,46512,76315,06117,35819,656

270,0006,8306,8309,31111,79214,27416,75519,23621,718

285,0007,5497,54910,16812,78715,40718,02620,64523,264

300,0008,2688,26811,02613,78316,54019,29722,05424,811

320,0009,2289,22812,16915,10918,05020,99123,93226,873

350,00010,66710,66713,88317,10020,31623,53326,75029,966

380,00012,10512,10515,59819,09022,58226,07529,56733,059

400,00013,06513,06516,74120,41724,09327,76931,44535,121

420,00014,02414,02417,88421,74425,60429,46433,32337,183

بر اساس نرخ اتیلن و دلار نیمایی1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -14جدول 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

بر اساس نرخ اتان مصرفی و دلار نیمایی1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -15جدول 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(دلار)نرخ اتان و بالاتر دریافتی 

ی نرخ دلار نیمای
(  ریا )

200240270300320350370400

210,00011,0608,9897,4355,8824,8463,2932,257704

230,00012,69610,4288,7267,0255,8914,1893,0551,354

250,00014,33211,86610,0178,1686,9355,0863,8532,004

270,00015,96813,30511,3089,3117,9795,9824,6512,654

285,00017,19514,38512,27610,1688,7636,6555,2493,141

300,00018,42315,46413,24511,0269,5467,3275,8483,628

320,00020,05916,90314,53612,16910,5918,2236,6454,278

350,00022,51319,06116,47213,88312,1579,5687,8425,253

380,00024,96721,21918,40915,59813,72410,9139,0396,228

400,00026,60422,65819,70016,74114,76811,8099,8376,878

420,00028,24024,09720,99117,88415,81312,70610,6357,528

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 
1401آذر ماه 
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