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1.  PVC لی وینیل کلرایدیا پ 

 (ا اتانیلن یمانند اتنی)یدروکربواد اولیه همو  نمکترکیب  از که مراستیپل ینوع یس یو یپ

ارزان بودن  لیدل به ماده نیا شود. یم دیتول ومنعطف سخت صورتدو  بهآید و بدست می 

عنوان  به یساختمان ساز رد سهولت در استفاده نیگذشته و همچن یدر سال ها ینسب

 یس یو یپ یتقاضا از درصد 50 حدود .است داشته کاربرد سفال و مانیس چوب، گزینیجا

به  توانیم یس یو یپ هاستفاد گسترده ازموارد .است یساز ساختمان صنعت ازجانب

 یباز لیوسا منزل، لباس، اثاث ،یساختمان ساز لیو کفش، وسا فیک ،یکش هلول زاتیتجه

 کرد. اشاره ...و
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 در جهان PVCنعت ص .2

 

میلیارد دلار را در سطح جهان ۷۸ /۹درآمدی بالغ بر  ۲0۲۱وینیل کلراید در سال صنعت پلی

دلار برسد و در بازه  میلیارد۱0۲به حدود  ۲0۲۸رود این عدد تا سال ثبت کرد که انتظار می

توان به افزایش تقاضا در صنعت پزشکی می PVC های پیشران تقاضایمدت از فاکتورمیان

بینی شده جدید پیشواحد در دست احداث و اعلام۳5وساز اشاره کرد. با توجه به و ساخت

میلیون ۶۷به حدود  ۲0۲5کلراید در جهان تا سال وینیلشود که ظرفیت اسمی تولید پلیمی

تن در سال برسد که بخش عمده این افزایش ظرفیت مربوط به منطقه آسیا و آمریکای 

 شمالی است. 
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 در دنیا PVCتولیدکنندگان  .3

 

به منطقه  مربوط (تولید شده PVC درصد از ۶0حدود ) PVC در دنیا بیشترین سهم تولید

سیا ست که منظور از این منطقه بیش از -آ سیه ا شورهای چیناقیانو ژاپن و  ،هند ،همه ک

آمریکای  ،%۱۶با  اروپا ، %۱۶با   های بعدی آمریکای شددمالیجنوبی می باشددد. در رتبهکره

بزرگترین صدددادرکننده این مل دددول در  آمریکاقرار دارند.  %5هرکدام لاتین و خاورمیانه 

 است.جهان 
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 در دنیا PVCمصرف کنندگان  .4

 

مربوط به منطقه آسیا و اقیانوسیه  PVC درصد از تقاضای ۶5در بخش م رف نیز بیش از 

جنوب  ،خاورمیانه، آفریقا ،است که سهم عمده آن مربوط به چین و هند است. همچنین هند

هند بزرگترین میان ترین واردکننده ها هستند و در این شرق آسیا و آمریکای جنوبی اصلی

 .در جهان است PVC وارد کننده
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  PVCفرآیند تولید  .5

 

رنگ کلر با گاز اتیلن طی وینیل کلراید به این صورت است که ابتدا گاز بیفرآیند تولید پلی

کلراید وارد دیشود، سپس اتیلنتبدیل می (EDC) کلرایددیفرآیندی ترکیب و به اتیلن

فرآیند کردن است که پس از طی (VCM) کلراید مونومرواحد شده و خروجی آن وینیل

شود. پس از آن تهیه می PVC کلراید مل ول نهاییوینیلپلیمریزاسیون درون واحد پلی

 شود.های لازم به آن اضافه میحسب نیاز، افزودنی

VCM واحدPVC واحد

DC واحد
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  PVCروند قیمتی   .۶
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 در ایران PVCصنعت   .7

 

 عنوان یکی از تولیدکنندگان مهم  یران بهاPVC  در منطقه خاورمیانه، در حال حاضر با

حدود که  کنددر این صنعت فعالیت می هزار تن۷45 سالانه ظرفیت اسمی تولید

 شود.درصد از ظرفیت کل جهان را شامل می۱.۲5

 د عمده مقاصPVC  درصد از تولیدات( شامل کشورهای عراق، ۳0صادراتی ایران )حدود

 است.  CIS افغانستان، ترکیه، هند، پاکستان و کشورهای حوزه

 رسد که مبنای در داخل کشور این مل ول از طریق بورس کالای ایران به فروش می

تعیین قیمت پایه عرضه تابعی است از نرخ ارز سامانه نیما و نرخ جهانی این مل ول 

دیر علاوه بر قیمت تولیدی پتروشیمی غ ۶5که برخی گریدهای خاص نظیر گرید اس

گیرد که به بالاتر جهانی از تقاضای بالایی برخوردار بوده و روی آن رقابت شکل می

  د.شوکالا منجر میمت پایه در بورسرشد قیمت میانگین موزون پایانی از قی
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 در ایران  PVCتولیدکنندگان  .8

 

ترین تولیدکننده سال، بزرگدر  PVC هزار تن۳40شرکت پتروشیمی اروند با ظرفیت اسمی تولید 

 سالانه ا ظرفیت اسمیشرکت پتروشیمی بندر امام بسایر تولیدکنندگان میتوان به ،  .داخلی است

تولیدکننده گرید )سال هزار تن در ۱۲0شرکت پتروشیمی غدیر با ظرفیت حدود ، هزار تن۱۷5

 اشاره کرد.هزار تن ۱۱0 سالانه پتروشیمی آبادان با ظرفیت اسمی و است (۶5اس
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 شغدیرمعرفی   .9

 

  شرکت پتروشیمی غدیر در ابتدا با نام شرکت بازرگانی فرآورد کارون جنوب در سال

 .در منطقه ویژه اقت ادی ماهشهر تاسیس شد ۱۳۷۸

 در حال حاضر فعالیت اصلی شرکت تولید VCM  ۱50،000سالانه تولید )به ظرفیت 

  .باشدتن( می ۱۲0،000سالانه تولید )به ظرفیت  PVC تن( و

 جزء شرکت های فرعی شرکت سرمایه گذاری  در حال حاضر شرکت پتروشیمی غدیر

نفت، گاز و پتروشیمی تامین و واحد نهایی گروه شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی 

 می باشد.
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 جایگاه شرکت در صنعت  .10

 

  گانن کنندامیتاز آبادان شرکت پتروشیمی غدیر در کنار پتروشیمی اروند، بندر امام و 

PVC .داخلی کشور بوده است 

  این شرکت دارای مل ولPVC   گرید(S 65)  هزارتن و  ۱۲0با ظرفیت تولید سالانه

VCM   هزارتن میباشد.  ۱50با ظرفیت 

  کل تولیدات داخل و سهم عملیاتی غدیر در بازار  درصد ۱۶سهم اسمی تولید حدود

 میباشد. درصد ۲0حدود 

 مل ولات از طریق بورس کالای ایران به فروش می رسد. فروش داخلی 

مل ولات خود را به کشور عراق،  %۲۸همچنین مطابق بودجه پیشبینی شده حدود 

 صادر می نماید. CISانستان، هند، پاکستان و حوزه غفترکیه، ا
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 ریشغدسهامداران   .11

 

شرکت سرمایه گذاری 

نفت وگازوپتروشیمی 

%67.73, تامین

شرکت پتروشیمی 

, -سهامی خاص-بندرامام

7.26%

شرکت سرمایه گذاری 

سهامی -توسعه نوردنا

%2.73, خاص

صندوق سرمایه گذاری 

%2.61, لوتوس پارسیان

%19.67, سایر
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 محصولات تولیدی   .12
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 فروش    .13
 

میلیارد ریال بوده است که نسبت به  ۳۹0۳4برابر با  ۱400دیر در سال غمبلغ فروش ش

تولیدی خود  PVCاز  %۷0،  ۱400شرکت در سال  رشد داشته است. %5۲دوره مالی قبل 

 را در بازارهای داخلی به فروش رسانده است و مابقی را صادر کرده است.
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 بهای تمام شده   .14

میلیار ریال بوده است و نسبت  ۱۸۷54برابر با  ۱400شغدیر در سال  مبلغ بهای تمام شده

ای از  %۷4رشد داشته است. مواد مستقیم م رفی سهم  %۶5به سال مالی قبل به میزان 

ای از بهای تمام  %۲۸بهای تمام شده را به خود اخت اص داده است. سربار تولید نیز سهم 

 شده را به خود اخت اص داده است.
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 مواد مستقیم مصرفی   .15

به عنوان یک   EDCمواد اولیه م رفی شغدیر اتیلن و کلر هستند که از ترکیب آنها ابتدا 

 تولید میشوند. PVCو  VCMماده میانی تولید شده و در مرحله ی بعدی 

ای از کل بهای مواد مستقیم  %45اتیلن نیز با سهم م رفی،  مستقیماز نظر مبلغ مواد 

  ای است. %۳رنده ی سهم و کلر دا م رفی

 به صورت زیر است:شمال شرق آسیا  CFRروند قیمتی اتیلن جهانی 
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 دلاری مقایسه .16
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832 
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 1402و  1401صورت سود و زیان شغدیر به همراه پیشبینی سال مالی  .17

 
 

 

 

کارشناسی 1402کارشناسی 97989914001401دوره مالی

6,372,74310,098,93525,751,09339,094,67236,532,18439,416,536فروش

(27,941,241)(24,629,132)(18,754,890)(11,377,001)(7,339,282)(4,929,893)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 11,475,295 11,903,053 20,339,782 14,374,092 2,759,653 1,442,850سود )زیان( ناخالص

(1,190,959)(953,310)(561,650)(471,150)(316,441)(293,848)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

168,720377,219(486,811)(637,693)(5,368)(5,441)خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 10,661,556 11,155,762 19,291,321 13,265,249 2,437,844 1,143,561سود )زیان( عملیاتی

0000(15,180)(9,306)هزینه های مالی

41,87046,851873,1132,340,2891,684,0111,862,894خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 12,524,449 12,839,773 21,631,610 14,138,362 2,469,515 1,176,125سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(1,793,715)(1,533,356)(1,885,873)(882,838)(177,905)(54,333)مالیات

 10,730,735 11,306,417 19,745,737 13,255,524 2,291,610 1,121,792سود )زیان( خالص

8631,76310,19715,1898,6978,254سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000سرمایه

8631,76310,19715,1898,6978,254سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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 شغدیر 1401جدول تحلیل حساسیت سود سال مالی  .18

 تن PVC  :121000 مقدار تولید

 ریالهزار  274نرخ دلار: 

PVC   : دلار 1034جهانی 

 دلار820اتیلن جهانی: 

 %30نرخ تورم: 

 

 

1401
8,697    170,000  200,000  230,000  260,000  290,000  320,000  350,000  

600         6,362   6,484   6,606     6,727    6,849    6,970     7,092     

700         6,746   6,935   7,124     7,313    7,503    7,692     7,881    

800        7,129    7,386   7,643    7,899    8,156     8,413    8,670     

900         7,512    7,837  8,161     8,486    8,810     9,135     9,459    

1,000       7,895   8,287   8,680    9,072     9,464    9,856    10,248   

1,100       8,279   8,738  9,198     9,658    10,118    10,577   11,037   

1,200      8,662   9,189    9,717     10,244   10,771    11,299    11,826   

1,300      9,045    9,640    10,235   10,830   11,425   12,020    12,615   

دلار نیما)ریال(

ر(
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 سلب مسئولیت یاطلاعیه

 و غیربانک خاورمیانه بوده  یشرکت کارگزار یلتلل گروهاستنتاج  یلی،حاصلگزارش تلل یکلیه ملتوا

  نیستورود و خروج سهم مذکور  یا خریدوفروشبه  یهتوص گونههیچو   هستتعهدآور 

و  گیریت میمهر نوع  مسئولیت داردمیاعلام  یتبانک خاورمیانه ضمن سلب مسئول یکارگزار روازاین

 .هست گرمعاملهبا شخص  یاحتمال یاناقدام و سود و ز

 

 

 

 


