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2 ۱۴۰۱آذر ۵گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایهگذارینتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوای

آنیژگیهایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاوره
ومیگرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید
10تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

1۵تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

1۸پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

22نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

26صفر چین-سیاست کوویدویژه نامه

29نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

33نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی
3۸(جم)بررسی جامع بنیادی شرکت پتروشیمی جم تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

رشدیکازپستادادادامهخودکاربهواحدیمیلیون۱.۴محدودهدرثباتباگذشتههفتهطیکلشاخص
بهسکریبدونبهرهنرخافزایشنیما،وآزادبازاردردلارفعلیثبات.شودمتوقفمحدودهایندردرصدی۱۴

یبدبینوآیندهسالبرایدولتپیشنهادیبودجهارقاموآماراعلامموعدبهنزدیکیدرصد،3۰محدوده
زاناخوشاینداخبارمخابرههمچنینصنایع،خوراکوانرژیهایحاملنرخافزایشبهنسبتسهامداران
کنندهمصرفبزرگتریندرکروناییهایمحدودیتافزایشادامهدروچیندرکرونابهمبتلایانآمارافزایش
سرمایهتاشدهموجبهمکناردرهمگیاست،شدهجهاندرکامودیتیبازارهایگریبانگیرکهخاممواد

سودناساییشبهدستنیزایعده.کننداقدامسهامخریدوگذاریسرمایهبهنسبتبیشتریاحتیاطباگذاران
.گردیدگذشتههفتهدربازارکلیتدرتقاضابهعرضهفزونیباعثکهزده

روبرودرصدی33 رقابتباوعرضهخودروایران2۰7پژوخودرویباراولینبرایکالابورسدرگذشتههفته
گروهمحصولاتازاتوماتیک2۰7پژوهمچنینودستیواتوماتیکتاراخودروهاینیزجاریهفته.گردید

کالاهاحوزهدردستوریگذاریقیمتپایانبهدیگرقدمیکتاشدخواهدعرضهخودروایرانخودروسازی
.استشدهخودروییگروهبهسهامداراناقبالموجبامراینکهشویمتر¬نزدیک
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

%11.6پیمانکاری صنعتی
%8.0خودرو

%6.9شیرینیجات

%-3.3حفاری
تولید فلزات گرانبهای 

%-2.5غیرآهن

%-1.9فرآورده های نفتی

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

%24.2غشاذر
%22.7خفنر

%19.9ثمسکن

%-13.6غاذر
%-9.7ورازی
%-8.9شمواد

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

P/E5.9
P/S1.6

(ttm)بازار P/Sمیانگین (ttm)بازار P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است۴هزار ریال برای 3۵۰ میانگین دلار 
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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7 ۱۴۰۱آذر ۵گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

پیشنهاد مفید

دوزن پیشنهادی سب

20%

10%

15%

15%

20%

15% 5%

شستا

تیپیکو

سیتا

ارفع

شگویا

فروس

وغدیر

نماد
محدوده 

پیشنهادی 
خرید

محدوده 
پیشنهادی 

فروش
قیمت 

سهم
دلیل انتخاب

۱۵۰۰۰۱369۰ -۱۱۰۰۰۱۴۵۰۰-۱2۰۰۰ارفع
فزایش ظرفیت تولید آهن اسفنجی و ا

شرایط مناسب تری راشمش در سال جدید
فولادی برای نسبت به سایر شرکت های

.این شرکت رقم زده است

3۴۰ ۱۱۰۰-36۰۱۰۵۰ -92۰شستا

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های 
زیرمجموعه ۱۵97۰ ۱۵۵۰۰ -۱6۵۰۰ ۱2۵۰۰-۱3۵۰۰وغدیر

۱۰۵۰۰9۰۵۰-3۰۰۰۱۰۰۰۰-33۰۰ سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های 23۰۰۰۱9۰3۰-۱7۰۰۰26۰۰۰-۱3۰۰۰ *تیپیکو
دارویی در ادامه سال

مت افزایش احتمال سودآوری با افزایش قی۵6۵۰ 3۰۰۰-7۵۰۰ ۵۵۰۰-۵3۰۰ فروس
دلار

مناسب 9۵۰۰P/E ۱2۰۰۰-32۰۰۱۱۰۰۰ -9۴6۰شگویا

ه سالاحتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامپیشنهاد جدید خرید برای نماد تیپیکو با توجه به * 
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتا۱۳۹۹سالدرسرمایهبازاراوجازمفیدصندوقهایوزنیعملکردمقایسهبالانموداردر
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتا۱۳۹۹سالدرسرمایهبازاراوجازمفیدصندوقهایوزنیعملکردمقایسهبالانموداردر
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

اصلاح،صورتدر.استگرفتهقوتپیشازبیشمدتکوتاهاصلاحیکامکانMACDاندیکاتورهایبهتوجهبا.می باشدنوسانحالدر1،412،313–1،401،260مقاومتیمحدودهدرگذشته،هفتهمانندبهکلشاخص
سمتبهمتعادلروندیباوزنهمکلشاخص.داردوجود063 ،456 ،1محدودهتارشدامکاندهدادامهخودصعودیروندبهشاخصکهصورتیدر.می باشد125، 1،31و733 ، 36 ،1ترتیببهشاخصریزشیاهداف

17،636 –17،430 مقاومتیمحدودهبهشاخص هادیگرمانندبهنیزفرابورسشاخص.استکاهشحالدرروندقدرتکهمی باشداهمیتحائزنکتهایناما.می باشدحرکتحالدر632 ،414–00 ،411مقاومتیتراز
13،771حمایتیناحیهشکستعدمصورتدرامامی باشد243، 1–175 ، 1بعدیمقاومتبشکند،بالاسمتبهرامحدودهاینبتواندمذکورشاخصکهصورتیدر.می باشدنوسانحالدرناحیهایندرواسترسیده
.بودخواهدشاخصپیشرویهدف
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

اشباع خریداشباع فروش

قیمتRSIMFIنماد
3۵،۰۰۰ 3۰پرمیت
۱۱۰7،۵7۰کابگن
3۵7،3۵۰ ۱۵ وگردش
2۰3۴،۵۱۰تپسی
36،3۰۰ 2۰23تاتمس

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.3۱۵،9۴۰-۰.3۴فملی
۰.۵9۱۱،36۰-۰.32تاپیکو
۰.6۱۴،23۰-۰.۰6ومعادن
3۵،۵۱۰ ۰.۱9-۰.۱۵جم
۰.۴۰۴،29۰-۰.29آریان

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.323،633-۰.2۱وکار
۱.۱37،۰3۰-۰.۱۰شنفت
۰.۰۵۰.93۱7،۵۰۰دماوند
۱.۰۰۰.۴37،26۰وزمین
3۴،69۰ ۰.76-۰.2۱غدشت

قیمتRSIMFIنماد
۱۰۰۱۰۰29،۰۰۰نبروج
932۰۰،۵۰7 99 رفاه
9۱۱۰39۰،2۵۰کورز
9۰77۵۱،6۴۰کساپا
33۱۰۰6۱،2۵۰کهرام

MACDواگرایی منفی 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۰.2۴۱۰،33۰-۰.33حگهر
۰.۰۴2.96۱2،9۴۰خوساز
۰.693،37۰-۰.66دحاوی
۰.۱7۱2،۴7۰-۰.۰۱فنرژی

الگوی سقف یا کف دوقلو

قیمتقدرت خریدنشانهنماد
۰.369۰،27۰صعودینوری
۰.792،3۵3صعودیخودرو
۰.۵۵9،۵3۰صعودیفرابورس
۰.۴3۱،32۰صعودیکرازی
۰.93۴،2۵۴صعودیغویتا

۱7.۱
 ۱6.۴

 ۱۵.3
 ۱۵.3

۱3.۰
۱۱.9
۱۱.6

۱۱.۰
۱۰.7

9.9
۰.۰2
۰.۰3
۰.۰۴
۰.۰۵
۰.۰6
۰.۰7
۰.۱۰
۰.۱2
۰.۱۴
۰.۱۴

۰ ۵ ۱۰  ۱۵ 2۰

وبانک
ولکار

سپیدار
تکنو

ولپارس
خفولا
لطیف
ثنظام
بپیوند
ددانا
بپاس
وسالت
معیار
فن آوا
شصفها
ساروج
وخاور
واحصا
مارون
بتک

قدرت خرید
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تحلیل تکنیکال
جم

مقدارمحدوده

مقاومت
 33،۱93

۴2،۰۰۰– ۴۵،۰۰۰

حمایت
29،۱۴2

 2۵،372

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی

MFIبرگشت از اشباع خرید

MACDنزولی

EMA 20 - نزدیک به کراس صعودی–نزولی 50

وجودفعلیمحدودهدرنوسانامکاناستاتیک،مقاومتخطوطونزولیروندبهقیمتواکنشتوجهبا
شدهسیمتر حمایت هاومقاومت هابهنمودارواکنشانتظاربهمی بایستدقیق ترتحلیلمنظوربه.دارد
.بود
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تحلیل تکنیکال
ساپا

خ

مقدارمحدوده

مقاومت
2،39۱–2،۴93

3،۱2۱

حمایت
۱،۵۰۱

نشانهاندیکاتور

RSIبرگشت از اشباع خرید

MFI اشباع خرید–نزولی

MACDصعودی

EMA 20 - صعودی50

وريال۱،۵۰۰حمایتدرخریدبرایمحدودهبهترینشده،ترسیمترازدوبیندرقیمتنوسانبهتوجهبا
.می باشدريال2،3۰۰مقاومتدرفروشبرایمحدودهبهترین
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

الاییکسپردهگواهینرخبهنگاهیباکهاستحالیدراین.استداشتهصعودیروندیگذشتهماهدویکیطیآزادبازاردرزعفرانقیمتهمشهریازنقلبه
زعفرانقالمثهرقیمتحاضردرحال.استداشتهکاهشیروندیآننرخسررسید،تاریخبهشدننزدیکباتابستاناواخرازکهمی شودمشاهدهبورس،درزعفران

می شودهداداحتمالاین.می رسدنظربهگرانکمینیزقیمتاینحتیزعفران،ملیشورایرئیسنایبگفته یبهکهاستتومانهزار2۵۰ میانگینطوربهبازاردر
لحاظازکمبودیرنظبهامسالاینکهبهتوجهباشکلهربه.استبودهقطرکشوربهجهانیجامآستانهدرآنصادراتآزاد،بازاردرزعفرانقیمترفتنبالاعلتکه

صورتدرمی روداحتمالاست،گرمهرازایبههزارتومان3۵ حدودچیزیمی شودخریداریکشاورزانازعمدهصورتبهکهقیمت هاییوداشتنخواهیمتولید
خبرلینک.باشیمنیزآنجزئیکاهششایدوفعلیقیمت هایحفظشاهدارزنرخثبات

قیمت زعفران مثل طلا، هر ساعت، تغییر می کند

بررقابتوعرضهشاهد2۰7وتارا،S5وS7هایماعرضهباخودروایرانشرکتاساسبراین.بودخواهدجدیدخودروهایعرضهشاهدمجددا  کالابورسماهآذر7روزاز
باچندانیاختلاف2۰7خودرویگذشتههفتهعرضه درگرفتهقرارمعاملهموردقیمت هایکهمی دهدرخدرحالیاتفاقاین.بودخواهدکالابورسدرخودمحصولاتروی
وآزادازاربقیمتاختلافازناشیدلالیتدریجیحذفومحصولاتصحیحقیمتکشفجهتدرقدمیامرهمینونداشتهماههسهتحویلگرفتننظردرباآزادبازار

خبرلینک.بودخواهیمخودروسازیشرکت هایسودآوریبهبودشاهدرونداینادامهباطبیعتاکهشدخواهدکارخانه

در بورس20۷خودرو هایما، تارا و پژو21۷۴فروش جدید 
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.درصدی را شاهد بودیم3و 2شرکت صنعت غذایی کورش در ماه های مرداد و شهریور علی رغم رشد فروش چشمگیر به واسطه حذف ارز ترجیحی، تخفیف های 
.درصدی را در فروش های خود لحاظ کرده است7و ۱2صنعتی بهشهر نیز،در دو ماه اخیر، تخفیف های 

اشنت از دیگر دلایل آن نیز می توان به وجود ذخیره روغن در خانه ها د. سته ادلیل تخفیف های بوجود آمده در فروش های شرکت های روغنی، عدم فروش روغن با قیمت های جدید است که شرکت ها را با مشکل فروش مواجه کرد
.که مرور و با مصرف آن ها،فروش شرکت ها تقویت می شود

ر شرکت های از طرفی، با توجه به موجودی های ارزان قیمت روغن خوراکی د. شودلص در این صنعت با توجه به وجود اهرم بالا در فروش، تغییرات کوچک در نرخ فروش و درصد تخفیفات، می تواند منتج به تغییرات بالای سود خا
.ال رقم بزنندد در ادامه ساما باید در نظر داشت با تداوم نرخ های فروش کاهشی شرکت و همچنین تخفیفات اعمال شده، به نظر سود قابل توجهی را نمی توانن. روغنی؛ این شرکت ها می توانند تابستان خوبی را پیش رو داشته باشند 

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

یع
وز

دت
که

حر
خم

لام
سی

کدال

سالامماهمردادازکهاستبودهداروییشرکت هاینرخ هایافزایشآغازدلیلبهامراین.اندرساندهثبتبهراتوجهیقابلفروش هایخودماهآبانگزارشدرداروییپخششرکت های
نقطهش هایفروپخش،داروتوزیعوهجرتپخشماهآبانفروشبهتوجهبا.افتاداتفاقداروهابرایماهآباندرنیزعمدهقیمتتغییراتآخرین.استداشتهادامهامروزبهتاوشدهشروع

رنظبهکهبودهمراهتوجهیقابلرشدباهاشرکتایندلاریفروشدلیلهمینبه.داردگذشتهسالبهنسبتفروشدرصدی۱۰۰افزایشازحاکیجاری،ماهدرشرکتدوهرنقطهبه
دردلارمیلیون۴۱متوسطبهعدداینکهاستبودههمراهدلارمیلیون32ماهانهمیانگینفروشباگذشتهسالدردتوزیع.کندهاشرکتاینعایدامسالبرایحداقلراخوبیسودمی رسد

.داردداروهاقیمتکاملسازیآزادازنشانحدیتاکهاسترسیدهدلارمیلیون۵۵بهشرکتایندلاریفروشماهآباندرکهداشتنظردربایدالبته.استرسیدهجاریسالماهه3
گذشتهسالدرداروییاقلامدلاریمیلیارد2/۵بهنزدیکفروشها،پیش بینیطبقکهچرایابدافزایشدلارمیلیون6۵ ماهانهمتوسطتامی تواندنظربهنیزشرکتایندلاریفروشافزایش

سالادامهدربایدجهت،ایناز.داردداروبازارفروشمبلغدرصدی۱۰۰بهقریبدلاریافزایشازحاکیکهبرسد(دلارمیلیارد۴/۵)۱396و۱39۵هایسالدرخودمیانگین هایبهباید
.کرددنبالراپخشهاشرکتفروش

شرکتسوددرشچشمگیرافزایشاصلیدلیلشرکتفروشنرخوتولیدمقدارافزایشکهاستکردهبیانشرکت،سودآوریافزایشدرخصوصخودشفاف سازیدر(سیلام)ایلامسیمان
گزارشدرعدداینکهاستبودهدپوکلینکرتنهزار339بربالغ۱۴۰۰ماهدیپایاندرسیلامساختجریاندرکالایموجودیشرکت،ماهه۱2مالیهایصورتبهتوجهباآنکهحال .است

راخودیمانسوکلینکرشدهتمامبهایاستتوانستهخودکلینکرتوجهقابلموجودیبهتوجهباشرکتمی رسدنظربه.استیافتهکاهشتنهزار2۵۰ بهشرکتماهه6شدهحسابرسی
.شدخواهدشرکتاینعملیاتیسودحاشیهافزایشبهمنجرنهایتدرکهدهدکاهش

دهکننتولیدبزرگترینشرکتاینکهاستحالیدراین.استکردهگزارشراتومانیمیلیارد۱۱سودخودتلفیقیوشدهحسابرسیماهه6گزارشدرخمحرکهنمادبانیرومحرکهصنعتیشرکت
میلیارد9۰۰گذشتهسالمشابهمدتدرماهه6فروشمبلغمی شودیادآور.استبودهتومانمیلیارد۱۴3۰بربالغنخستماهه6درآنفروشوتولیدوبودهسواریماشین هایگیربکس
ایران)شرکتاینعمدهسهامدارکهشدمتوجهمی تواننخست،ماهه6درفروشوتولیدترکیببهتوجهبا.داردشرکتایندرآمددرصدی6۰ازبیشرشدازنشانامراینکهبودهتومان
تولیدسمتبهرکتشها،گیربکساینتولیدکاهشبا.هستندکاهشحالدرپارسپژووسمندگیربکستولیداتکهطوریبهاستبرداشتهگامخودفروشترکیبتغییرراستایدر(خودرو

۵2 سودحاشیهترتیببهکهاستدادهتشکیلتراکتوربهمربوطقطعاتوSp100پلتفرمقطعاتراشرکتاینبرایناخالصسودحاشیه ترینبیش.استرفتهسرعته6و3۰۱گیربکس های
تحولاتبامی رسدنظربه.اندداشتهدرصد۱3 تا۱۰بینهاییسودحاشیهاست،پژوانواعوسمندرانا،بهمربوطکهشرکتتولیدیهایگیربکسسایرهم چنین.استداشتهرادرصدی۴7 و

.کنندخودسهامداراننصیبراخوبیهایسودبتوانند(بالابسیارهایفروشبهتوجهبا)سازقطعههایشرکتخودروسازی،صنعت
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایی ۱۳هزینه های جانبی و 

معامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

3,26۵

۴,۰26

 637

739

7,۵32

2۱۰

۱,۰۱9

3,2۰3

2,3۰3

 7۴3

۱۰,9۱۵

۱3۱

6۴۰

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار خودرو

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار طلا

تالار فرآورده های نفتی

هفته گذشته هفته موردگزارش

۱۱,۴79

۱7,۵23

هفته مورد گزارش هفته گذشته

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۱۱3پتروشیمی کاروناسید نیتریک
%۱۰6پتروشیمی شیرازاسید نیتریک

%39 پلی پروپیلن جمEP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 
%33 گروه صنعتی ایران خودرودستی سفید2۰7پژو 

%77پتروشیمی شازندEPC40Rپلی پروپیلن شیمیایی 
%73نوید زرشیمیZB332Cپلی پروپیلن شیمیایی 

%69سیمان دشتستان۵سیمان تیپ 
%63 سیمان کرمان۵سیمان تیپ 

%67 پلی پروپیلن جمEP548Rپلی پروپیلن شیمیایی 
%6۵ شازند( ره)پالایش نفت امام خمینی وکیوم باتوم

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%۵9 سیمان کرمان۵سیمان تیپ 

%36 ذوب آهن اصفهان۱6 تیرآهن بال پهن 
%3۵ مجتمع سیمان غرب آسیا2۵ کیسه/2سیمان تیپ 
%3۵ مجتمع سیمان غرب آسیا2۵ کیسه/2سیمان تیپ 

%3۵ سیمان خمسهسیمان پوزولانی ویژه
%23 -پلی پروپیلن جمHP550Jپلی پروپیلن نساجی 
%23 -پلی پروپیلن جمHP550Jپلی پروپیلن نساجی 

%73-پتروشیمی تبریز22۱HSپلی استایرن انبساطی 
%73-پتروشیمی تبریز۴22FCپلی استایرن انبساطی 
%77-پتروشیمی تبریز32۱HSپلی استایرن انبساطی 

قیمت پایانینام شرکت
(تن/تومان)

قیمت پایه
(تن/تومان)

۴۵6,۵۰۰ ۴6۱,223 سیمان قائن

۴6۰,967۴۱3,9۰۰ سیمان ایلام

۴۵6,۵۰۰ ۴۵6,۵۰۰ سیمان شرق

۴۴۵,3۰۰۴۴۵,3۰۰سیمان بجنورد

۴۴3,96۴۴۴3,96۴سیمان زاوه تربت

۴۱9,۵6۰۴۱2,۵۰۰مجتمع سیمان غرب آسیا

۴۰۰,۱۰۰۴۰۰,۱۰۰سیمان جوین

37۰,7۰۰ 37۰,7۰۰ سیمان لار سبزوار

درخواست هایوسیمانتولیدهزینه هایبی رویهافزایشبهتوجهبا
هموالاکبورسدرسیمانپایهقیمتکردنمنطقیبرایسیمانیشرکت های

انده،مثابتگذشتهسالدوازپایهقیمت هایایناینکهبهتوجهباچنین
بهدرصدی3۵ حداقلنرخافزایشیکسیمانکارفرمایانصنفیانجمن
.استکردهاعلامراخاکستریسیمانپایهقیمت

برابرفله2تیپسیمانپایهقیمتصنفی،انجمناعلامطبقمثالبرای
ننشاراشرکت هاییاسامیبالاجدول.استشدهتعیینتومان۴6۵,7۰۰ 
اینومی شدندمعاملهقیمتاینزیرنرخ،افزایشاینازقبلتاکهمی دهد
ردنکتهاینکهبودخواهداهمیتحائزشرکت هااینبرایفقطافزایش،
.می آیدچشمبهنیزجاریهفتهمعاملات
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

قدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

2.۱%۱3,3۰2,263۱3,3۱2,26۵۰.۱شمش بلوم

--۱6,36۴,۱۰۰۰ ورق گرم

3.2%2۵,۵9۱,۴9726,3۱۰,32۵2.3 ورق سرد

۱.۰%2,9۴۵,2۰۰2,9۴9,3۰۰۰.۱گندله

۱.6-%3,963,۵333,۱2۱,3269.۴آهن اسفنجی

2.6-%۱6,۴3۴,66۵۵.3 ۱7,3۵3,9۴3تیرآهن

۱.۴-%۱۴,36۵,2۵۰۱۴,۵۵۰,۵322.۱میلگرد

۱.۴-%23۵,2۱7,۵۰۰223,۱3۱,۵۰۰3.۰مس کاتد

3.۱%33,۰3۵,۱633۵,۴99,۵332.9 شمش روی

پتروشیمی

درصد رشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۰%۱۲,۹۸۷,۱۷۷۱۳,۱۶۰,۰۰۰۱.۳اوره

۱.۷-%۳۰,۷۲۹,۸۴۹۲۹,۸۱۶,۵۸۲۳.۰طریپلیاتیلنترفتالاتب

۱.۳-%۲۸,۹۱۰,۸۴۵۲۷,۹۷۹,۴۹۳۳.۲ساجیپلیاتیلنترفتالاتن

۱.۷-%۲۸,۵۳۳,۳۰۹۲۷,۴۱۹,۸۶۷۳.۹پلیاتیلنسبک

۱.۵-%۳۷,۶۹۵,۷۸۸۳۴,۷۴۹,۹۷۰۷.۸پلیپروپیلن

۱.۶-%۳۰,۰۵۹,۲۱۸۲۹,۲۳۶,۸۱۴۲.۷پلیوینیلکلراید

۱.۰-۳۵,۴۵۰,۰۰۰۳۶,۱۰۳,۴۵۷دودهصنعتی

۱.۳-%۲۶,۲۵۷,۵۱۱۲۵,۵۰۰,۸۳۲۲.۹روغنپایه

۱.۰-%۶۰۷۰۱۳,۰۶۵,۰۰۰۱۲,۵۰۶,۷۸۷۴.۳قیر

۱.۸-%۱۲,۱۲۰,۷۱۲۱۱,۳۳۱,۰۴۰۶.۵وکیومباتوم

۱.۳%۱۰,۳۸۴,۸۴۳۱۰,۵۳۳,۳۹۳۱.۴منواتیلنگلایکول

۲.۰%۴۲,۸۸۳,۹۶۳۴۳,۰۷۵,۳۳۸۰.۴نخپلیاستر

۱.۱%۱۱,۴۸۴,۰۹۷۱۱,۹۶۷,۹۲۳۴.۲لوبکات
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(سیمان)بورس کالا 

۶۲۵,۳۱۵:جاریهفتهقیمتصنعتی
۶۳۲,۱۶۰:گذشتههفتهقیمت
-٪۱.۱:تغییردرصد
۱:تقاضاقدرت

۶۰۴,۱۵۷:جاریهفتهقیمت
۶۱۳,۱۸۰:گذشتههفتهقیمت
-٪۱.۵:تغییردرصد
۱:تقاضاقدرت

۶۲۷,۷۶۴:جاریهفتهقیمت
۶۹۱,۴۹۵:گذشتههفتهقیمت
-٪۹.۲:تغییردرصد
۱:تقاضاقدرت

۶۳۴,۲۹۴:جاریهفتهقیمت
۶۲۷,۴۶۵:گذشتههفتهقیمت
٪۱.۱:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۵۰۵,۹۸۵:جاریهفتهقیمت
۵۰۵,۴۱۲:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۱:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

۴۶۷,۵۷۶:جاریهفتهقیمت
۴۳۶,۶۶۷:گذشتههفتهقیمت
٪۷.۱:تغییردرصد
۶۷۹,۵۳۱:جاریهفتهقیمت۱.۱:تقاضاقدرت

۶۸۲,۱۵۳:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۴:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

۷۱۵,۰۲۲:جاریهفتهقیمت
۶۸۲,۷۴۴:گذشتههفتهقیمت
٪۴.۷:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۷۲۱,۳۶۰:جاریهفتهقیمت
۶۵۳,۰۷۵:گذشتههفتهقیمت
٪۱۰.۵:تغییردرصد
۱.۷:تقاضاقدرت

۶۵۸,۹۰۴:جاریهفتهقیمت
۶۶۰,۲۳۵:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۲:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله2تیپ

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار
ه

(تن

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان
وم
ت

/
(تن

46
6

40
9

آذر5هفته منتهی به  ابان28هفته منتهی به 

64
39

64

64
1,4

87

آذر5هفته منتهی به  ابان28هفته منتهی به 
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قیمت های جهانی
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شفن

شاخص قیمت کالایی مفید

 46

124
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۳

۱۳
۹۹
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۱
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۹۹
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۰۷
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۰

Mofid Commodity Index (MCI) کالا
ی متوسط هفتگ
قیمت  

به تغییرات نسبت
(٪)هفته گذشته 

-37 470٫ 37٫ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۵9 .3۵.726(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-39 .۵3۵ .3۰(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-۰2 .۴33۱ (تن/دلار)بیلت 

-37 .۴2۰۱(تن/دلار)اسلب 

۵26۰.۱9 (تن/دلار)ورق گرم 

-۵3 .79933 (تن/دلار)مس 

-29۱۵۵.۱۴(تن/دلار)روی

-99 .2393۰(تن/دلار)آلومینیوم 

33۰۰.۰۰(تن/دلار)اتیلن 

۴۵ .۱۰۰۵۵(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

37 .3962 (تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

9۰۰3.3۱(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-3۰۱۱.3۱(تن/دلار)متانول 

۵۴9۱.۱۰ (تن/دلار)اوره 

نشانراجهانیقیمتهاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.میشودلحاظکامودیتیهاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمیشودیادآوری.میدهد
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شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

نیزاقلامتفکیکبه.یافتکاهشمتوالیهفتهششمینبرایاخیرهفتهدرمفیدکالاییقیمتشاخص•

ابلمقدر.یافتکاهش(گرمورقجزبه)فولادیمحصولاتومتانولآلومینیوم،روی،مس،نفت،قیمت

.کردندتجربهراقیمتیرشدگرمورقواورهپتروشیمی،محصولات

ملیکمیسیون.گرفتقرارچیندر 1-کوویدگستردهشیوعتاثیرتحتهفتهایندرکامودیتی هابازار•

یوعشازروزانهابتلایبالاترینکهکردگزارشراکوویدبهابتلاجدیدمورد31444چهارشنبهروزبهداشت

جملهازبزرگشهرهایدرکوویدیمحدودیت هایتشدیدبادولت.است2۰۱9سالاواخرازکرونااولیه

کهی شودمیادآوری.استدادهپاسخشیوعاینبهگستردهآزمایش هایدستوروگوانگژووشانگهایپکن،

.استکردهگزارشگذشتهماهششدرراکوویدازناشیمیرومرگاولینچین

وجودتمالاحاینوکردندتاکیدبهرهنرخسقفافزایشبرکمیتهاعضاینیزرزروفدرالصورتجلسهطبق•

.شودتعدیلبهرهنرخافزایشسرعتاقتصادی،تعادلواشتغالتحریکمنظوربهکهدارد

.کردندارزیابیمثبتراروسیهنفتبردلاری30تا65 پیشنهادیقیمتسقفمعامله گراننیزنفتبازاردر•

احتمال،(بشکه/دلار67 )استروسیهاورالنفتبرایفعلیقیمت هایازبالاترسقفایناینکهبهتوجهبا

.می دهدکاهشراروسیهتلافی جویانهواکنش

عوامل موثر بر شاخص
MCI

ی استمرار سیاست ها
انقباضی بانک های

مرکزی

جنگ اوکراین

سیاست های اوپک و
اوپک پلاس

طرح تحریم اتحادیه
اروپا و سقف قیمت

3نفت گروه 

بحران بخش املاک 
و مستغلات چین 

استمرار سیاست
و صفر چین-کووید

شیوع دوباره 
 1-کووید
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 هاشاخص حاشیه سود ناخالص شرکت

شفن شفن

فاسمینفایرا

شفن

پترولیومآند،آومینا،پوردآلومینیومشمشانواعتولیدبرایمصرفیموادعمده.استداشتهافزایش%۵حدودگذشتهسالازآندلارینرخکهبودهخالصشمشازشرکتاینفروشدرآمد%۸۰ازبیش.استخالصشمشوآلیاژشمشبیلت،شمششاملایرانآلومینیومشرکتمحصولات
شمشکالسیمینشرکتتولیدیمحصولاتعمده.گیردقرارساله۴متوسطمقدارازپایینتر%۳۶وگرفتهتأثیرتحتشدتبهفایراناخالصاسپردگردیدهموجبامرهمین.استداشتهافزایش%۴۵ازبیشگذشتهسالازآندلارینرخکهمیباشدآمومیناپودرآن%۷۵ازبیشکهبودهکک
.بودهایمفاسمینناخالصاسپردتوجهقابلکاهششاهدنتیجهدر.استداشتهافزایش%۵۵ازبیشآندلارینرخکهاستمعدنیخاکشرکتاینمصرفیموادعمدهلیکنداشته،افزایش%۴حدودگذشتهسالازآندلارینرخکهاستروی

.میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(%۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

0.36

0.65

1.07
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ویژه نامه

صفر چین-سیاست کووید
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صفر چین-سیاست کووید

:مقدمه
جهان،کشورهایاغلبدرکوویدیمحدویت هایرفعوجهانیواکسیناسیوننرخافزایشبه رغم•

ی دهدمادامه«صفر-کووید»کلیسیاست هایبههمچنانکشوراین.استبرعکسچیندروضعیت
جریمه هایآنها،نزدیکانوناقلانردیابیقرنطینه،درالزام آورمحدودیت هایوقوانینشاملکه

متوقفکشورایندر۱9-کوویدشیوعسیاست ها،اینهمهوجودبا.است...وایرلاین هابرایسنگین
.استرسیدهپاندمیاوایلرکوردهایبهکرونابهابتلانرخونشده

ریحداکثسرکوبوکنترلاستراتژییکصفر-کوویدسیاست،۱9-کوویدبازندگیاستراتژیبرخلاف•
سهبا  تقریعفونت،بالاینرخبامنطقهیکدرویروسحذفبرایتجربی،مطالعاتبراساس.است
-وویدکسیاست»تعدیلاتیانجامباچیندولتکهمی شودیادآوری.استلازمشدیدقرنطینهماه
.استکرده«مطلقصفر-کووید»جایگزینرا«پویاصفر

اقتصادیچالشبهعمومیبهداشتمسئلهشدنتبدیل
بزرگترینینچ.استدادهقرارتاثیرتحتنیزراجهانیبازارهایچین،داخلیاقتصادبرعلاوهصفر-کوویدسیاستاستمرار•

داخلیکلانمتغیرهایبیندر.داردتعیین کنندهنقشاساسیفلزاتاغلبمصرفوتولیددرواستخامنفتواردکننده
همچنین.استدرصد20حدوددرآنجوانانبیکارینرخوگرفتهفاصلهدرصدی5٫5هدفازچیناقتصادیرشدنیز

نتیجهدرو(اکتبرماهدرخرده فروشیرشدنرخشدنمنفی)شدهشهروندانخریدقدرتکاهشباعثصفر-کوویدسیاست
صفر-کوویدیاستراتژاستمرارکهگفتمی توانبنابراین.استشدهکشورایندرمستغلاتواملاکبحرانتعمیقباعث
.است«اقتصادی»مسئلهیکباشد،«عمومیبهداشت»(چالشو)مسئلهیکآنکهازبیشچیندر

چیندرواکسیناسیونوضعیت
،0٫6 به ترتیبدوز3ودوز2دوز،۱واکسیناسوننرخ2۰22نوامبر۴درچینبهداشتملیکمیسیوناعلامبراساس•

60بالایکهچینیمیلیونی263جمعیتازیک سومنیزرسمیداده هایآخریناساسبر.استدرصد67٫5 و76٫3 
بهنسبتچینمسنجمعیت.(نفرمیلیون 7 تقریبا  )نکرده انددریافتراخودواکسندوزسومیندارند،سنسال

اگرنیزنچیبرحاکمسیاسیحزب.می دهدنشانآنتزریقبرابردررامقاومتنوعیودارندتردیدواکسن هااثربخشی
.داردبیم«اجتماعیمقاومتجرقه»گونههرازامااست،زوراعمالبرایکافیقدرتدارایچه

آنهایکارایغربیکشورهایاغلبدرکهاستواکسن هاییمحبوبیتعدماست،لازمآنبهتوجهکهدیگریمسئله•
درمی کنند،استفادهmRNAروشاز(Moderna)مدرناو(Pfizer-BioNtech)فایزرمانندواکسن هایی.استشدهثابت
مقامات.می برندبهره تضعیف شدهویروسروشازSinovacوSinopharmمانندچینساختواکسن  هایکهحالی

.انداخته اندقبه تعویرافایزرواکسنتاییدداخلی،واکسن هایبهعمومیاعتمادکاهشازنگرانیبه دلیلچینبهداشتی
ازشورهاکسایروچیندرکرونامرگ ومیرنرخمقایسهباچینمردمکهعقیده انداینبرچینیحکمرانانراستا،ایندر

-کوویدتسیاسبامهماینویافته انددستخودملیغروربازیابیبهنوعیبه(پاندمیاوایلدربه ویژه)آمریکاجمله
.استشدهحاصلصفر
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صفر چین-سیاست کووید

جمعیایمنیچالش هایوشیوعریسک

.استمربعکیلومترهرازایبهنفر153 چیندرجمعیتتراکموبودهجهانکشورپرجمعیت ترینچین•

بهالانتقوبیماریشیوعاحتمالباشد،متراکم ترجمعیتچههر»اپیدمیولوژیست هادیدگاهطبق

مدل سازیجنتای.(کلمبیادانشگاهاپیدمیولوژیستلیپکین،یان)«استبیشتربالقوهمیزبان های

همانندچیندراقتصادیواجتماعیفعالیت هایبازگشاییاگرکهمی دهدنشانپکندانشگاهمحققان

ومی رسدنفرهزار630بهمتوسطبه طورکروناویروسبهروزانهابتلایسطحشود،اجرامتحدهایالات

شدهثبتگذشتهسالدوطیکهشدخواهدنفر4636 رقمازبیشتربسیارکشورایندرمرگ ومیرشمار

کهودمی شیادآوری.شودمنجرچینپزشکینظامرسیدنبن بستبهمی تواندوضعیتاینواست

بهتخت3٫6)استآسیاییکشورهایسایرازکمتربسیارچیندر(ICU)ویژهمراقبتتخت هایتعداد

.(نفرهزار100ازای

بخواهدینچاگر.استمستمرنظارتوکنترلنیازمندپویاصفر-کوویدسیاستاستمراردیگرسویاز•

اینکردناجرایی.بگیرد۱9-کوویدآزمایششهروندان،همهازهفتههربایدکند،شناساییرامواردهمه

دولت ها»آکسفورددانشگاهازهالدیدگاهطبق.استچالش برانگیزروستاییمناطقدربه ویژهموضوع

انعطاف پذیربایدوکنندارزیابیرا۱9-کوویدمختلفرویکردهایمزایایوهزینه هامستمربه طورباید

سرکوبجهانسراسردرگستردهبه طور۱9-کوویدویروستاکندصبرچیناگر»ویدیدگاهطبق.باشند

.«بماندمنتظرزیادیزمانمدتاستممکنمتأسفانهکند،تعدیلراخودمحدودیت هایتاشود

نتیجه گیری
وبین المللیموفقتجربه هایازاستفادهنیازمندچیندرآنسویه هایو۱9-کوویدویروسحذف•

انامکاینوبودخواهدماندگارچیندربیماریایناینصورت،غیردر.استجهانیکارآمدواکسن های
.کندسرایتنیزدیگرکشورهایبهکهداردوجود

وساسیافلزاتنفت،بازاربرایمهمسیستماتیکریسکیکچیندرصفر-کوویدسیاستاستمرار•
عیفضکامودیتی هابازاردرتقاضاطرفسیاست ها،اینتعدیلبدونواستپتروشیمیمحصولات

.ماندخواهد
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اقتصاد داخلی
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هعملیات اجرایی سیاست پولی و حراج اوراق بدهی در بازار اولی
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جمع تجمعی فروش از اول سال فروش به بانک ها
فروش در بازار سرمایه جمع فروش حراج

۱۴۰۱فروش تجمعی طبق بودجه  محور راست-متوسط وزنی بازده تا سررسید
اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراج

بودجهپیش بینیمیزانازکمترهمت16٫6 حدودسال،اولازاوراقفروشمیزان.نرفتبه فروشاوراقیهیچهفتهایندر•
.است

تادهباز نرخاحتمالا  .نکردموافقتاقتصادوزارتاماکرد،ارسالسفارشتومانمیلیارد۱9۰به میزانبانکیکتنهاهفتهایندر•
.بوداقتصادوزارتنظرموردنرخازبالاتربانک،نظرموردسررسید

2۵.7 )فرعو(همت92.۱)اصلسررسیدبرایهمت113٫7حدوداوراقنقدیبازاردردولت،۱۴۰۱آبان2۴تاسالابتدایاز•
داشتهکسریبازارایندرهمت56٫1 حدودمجموعدرکهفروختهاوراقنقدیبه طورهمت61٫3حدودوکردهپرداخت(همت
.است

ازشیناهماینکهبودهاخزااوراقسررسیدتابازدهنرخافزایشدولت،بدهیاوراقازاستقبالکاهشاصلیدلایلازیکی•
.استثانویهبازاردرگاماوراقبلافاصلهعرضهاجازه

پولیسیاستاجراییعملیات
.یافتکاهشدرصد 7 20٫بهبین بانکیبهرهنرخاما.ماندباقیثابتدرصد21٫0درتوافق بازخریدسودنرخاخیرهفتهدر•
هعرضمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسری(همت)تومانمیلیاردهزار4٫5 حدودبانک هااخیرماه6درمتوسطبه طور•

.بودهمت70حدوداعتبار
حدودو(آذر۱بهمنتهیماهه12)اخیرسالیکمتوسطبرابر1٫7به میزانویافتکاهشهفتهایندرقاعده منداعتبارگیری•

یافتهافزایشهگذشتهفتهبهنسبتبانک هانقدینگیاعساربانک هاکهمی دهدنشانموضوعاین.بودگذشتههفتهبرابر1٫5
.است

به.بودکاهشیاخیرهفته2ومهروشهریوراواخرازمرکزیبانکازبانک هااعتبارتقاضایروندانتظارات،به رغم:مهمنکته•
اعتباریریکسازبخشیسپرده،جذبسپسوبالاسودهاینرخپیشنهادبامختلفروش هایبه وسیلهبانک هازیاد،احتمال
توسطدرصد23بالایسپرده سودنرخپیشنهادازحاکیموثقشنیده هایازبرخیموضوع،اینتاییددر.کرده اندرفعراخود
بیشتریگر،دتاییدیک.باشدداشتهسهامبازاربرمنفیآثارمی تواندموضوعاین.استخصوصیودولتیبانک هایازبرخی
.شدمنتشرگذشتههفتهدر1401مهربهمربوطداده هایکهاست1401مهردرنقدینگیبهنسبتپولیپایهرشدنرخشدن
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1۴01آبان –شاخص قیمت مصرف کننده 

پولیپایهرشدتداوموتورمنرخکاهش
واحد۰.۵افتبااخیر،ماه هاینزولیروندتداومباآبان ماه،درنقطه ایتورم•

واحد۰.9افتبانیزماهانهتورم.رسیددرصد۴3.۱ بهمهرماهبهنسبتدرصدی
.یافتکاهشدرصد2.۱بهدرصدی

کی هاخوراگروهدرنقطهبهنقطه تورمکاهشازمتاثرآبان ماهدرنقطه ایتورمافت•
بهنسبتدرصدیواحد3افتباگروهایننقطه ایتورم؛استبودهآشامیدنی هاو

ابخدماتوغیرخوراکیگروهنقطه ایتورم.یافتکاهشدرصد67.7 بهگذشتهماه
.رسیددرصد36.9 بهمهرماهبهنسبتدرصدیواحد۰.3افزایش

وغیرخوراکی»و«آشامیدنی هاوخوراکی ها»عمدهگروهدوهردرماهانهتورم•
2.7ودرصد۱.3بهترتیببهوبودکاهشیگذشتهماهبامقایسهدر«خدمات
.شدثبتدرصد

ینقطه ارشدکهاستآنازحاکیمرکزیبانکسویازمنتشرشدهاخبارآخرین•

3۴.3 بهمهرماهدرشهریورماه،بهنسبتدرصدیواحد3.2کاهشبانقدینگی

وبوددیصعومتوالیماهسومینبرایپولیپایه رشدمقابل،در.استرسیدهدرصد

.یافتافزایشدرصد3۴.۵ به۱۴۰۱شهریوربهنسبتدرصدیواحد۱.۴افزایشبا

کاهشدهندهنشانپولی،پایهرشدهمزمانافزایشونقدینگیرشدکاهش•

و دهدمینشانراتجاریبانک هایانقباضیرفتارکهاستنقدینگیخلقسرعت

.می کندپیش نگریرااقتصادرکودیفضای
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درصد-( مرکز آمار)تورم مصرف کننده 
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1۴01آمار تجارت خارجی هفت ماهه نخست 

ماهمهردرتجاریکسریتعمیقوغیرنفتیخارجیتجارتافت

هفتبهنسبت۱۴۰۱نخستماهههفتدرکشورصادراتایران،گمرکتوسطشدهمنتشرآمارطبق•
رادرصدی25 17٫ افتوزنیلحاظازاماداشتدرصدی5٫63رشد(دلاری)ارزشیلحاظبه۱۴۰۰ماهه
۱۵.77 افتوزنیلحاظبهاماداشتدرصدی15 14٫رشدارزشیلحاظبهنیزماهههفتواردات.کردثبت

.کردثبترادرصدی
تجاریکسریاینوبودمنفیمتوالیماهچهارمینبرای(تجاریتراز)غیرنفتیوارداتوصادراتبرآیند•

-3٫32بهوبودمنفیتجاریترازنیزماهههفتمجموعبرای.(دلارمیلیارد۵۴ .۱)استشدهتشدید
.استرسیدهدلارمیلیارد

ردوشدهمنتفعجهانیتورمازخارجیتجارتکهمی هدنشانخارجیتجارتدلاریرشداماوزنیافت•
امسال،نخستماه7درصادراتباوارداتوضعیتقیاس.استشدهتضعیفخارجیتجارتعمل
.ستاصادراتیکالاهایقیمتبامقایسهدروارداتیکالاهایقیمتمیانگینبودنبرابر3٫5ازحاکی

پولزشارکاهشبهمنجرمی تواندبرجاماحیایبهامیدکاهشهمراهبهغیرنفتیتجاریکسریتعمیق•
.شودسالدومنیمهدرارزنرخافزایشوملی

امارات،(درصد۱3 .۱۴سهم)عراق،(درصد32.32سهم)چینبه ترتیب۱۴۰۱نخستماهههفتدر•
افغانستانو(درصد36 .3سهم)هند،(درصد33 .۱۰سهم)ترکیه،(درصد۱2.2۴سهم)عربیمتحده

.بودندایرانیصادراتیکالاهایمهممقصدشش(درصد3.3۱)
سهم)چین،(درصد7۴ .29سهم)عربیمتحدهاماراتبه ترتیب۱۴۰۱نخستماهههفتدرهمچنین•

روسیهو(درصد3.۱2)آلمانو(درصد3۴ .۵سهم)هند،(درصد۱۰.3۵سهم)ترکیه،(درصد26.۱۱
.بودندایرانبهکالاصادرکنندهمهمکشورشش(درصد2.9۱سهم)

درصد تغييرات ماهه نخست سال هفت
1400

ماهه نخست سالهفت
1401

فعاليت
دلار  وزن 

ارزش وزن ارزش وزن
میلیون دلار هزار تن میلیون دلار هزار تن

۱۴. ۱۵  ۱۵.77-  277۱7 23۴۴۵ 3۱727 ۱97۴7 واردات

۵.63  ۱3. 2۵- 26393  7۴96۴  23۴۰6 6۱233 صادرات

و مقایسه 1401هفت ماهه نخست ( بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی)آمار تجارت خارجی 
1400آن با مدت مشابه 
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا 

بهرهنرخافزایشسرعتکاهشاحتمال:(FOMC)رزروفدرالبازبازارکمیتهصورتجلسه
سرعتکاهشکهبودندباوراینبررزروفدرالمقاماتازتوجهیقابلاکثریتنوامبر،23درFOMCصورتجلسهطبق•

خوداهدافبهنیلتامی دهداجازهرزروفدرالبهموضوعاینکهچرابود،خواهدمناسبزودیبهاحتمالا  بهرهنرخرشد
.گیردپیشدرراقیمتثباتواشتغالرساندنحداکثربهیعنی

به،افزایشدرصدواحد7۵ .۰بارابهرهنرخهدفمحدوده،2۰22نوامبر2نشستدررزروفدرالکهمی شودیادآوری•
.می دهدنشانرا2۰۰3سالازحدبالاترینوبهرهنرخمتوالیافزایشششمینکهرساند%۴-7۵ .%3

سطحاد،اقتصدرتقاضاوعرضهتعادلعدماستمراروبالاتورمبهتوجهباکهکردندخاطرنشانهمچنینFOMCاعضای•
.یابدافزایشمی رفت،انتظارکهچیزیآنازبیشبایدرزروفدرالبهرهنرخنهایی

50بالای:نکته)داشتندتوجهیقابلکاهشخدماتوکارخانه ایتولیداتبخشدرآمریکا(PMI)خریدمدیرانشاخص
.(استرکودنشانگر50ازکمترورونقنشانگر

بازاربینیپیشازکمتربسیارکهیافتکاهش۴7.6 بهاکتبر،ماه۵۰.۴از2۰22نوامبردرکارخانه ایتولیداتشامخ•
اواسطردکروناهمه گیریشیوعزمانازکارخانه ایفعالیتدرانقباضاولینکهمی دهدنشاناولیهبرآوردهای.بود(۵۰)

می توانار تقاضاتخریبدلیلبهجدیدسفارشاتشدیدترکاهشوتولیدمجددافت.استرسیدهثبتبه2۰2۰سال
میناناطعدموبهرهنرخافزایشبالا،تورمبهمی توانتقاضاکاهشاصلیعواملاز.برشمردکاهشایناصلیعامل

.کرداشارهاقتصادی
وجود،اینبا.بود(۴7.9 )بازارانتظاراتازپایین ترکهیافتکاهشنوامبردر۴6.۱ بهاکتبرماه۴7.3 ازخدماتشامخ•

ماهدردیدجمحصولاتعرضهازپسمشتری،بیشترتقاضایبهامیدوتامینزنجیرهبهبودمیاندرتجاریانتظارات
.یافتبهبودنوامبر

یافتافزایشاکتبرماهدرواحدهزار632سالانهنرخبهدرصدی7.۵افزایشبامتحدهایالاتدرجدیدخانه هایفروش•
کاهشعدمداده ها،ایندراهمیتحائزنکته.گذاشتسرپشتراواحدیهزار۵7۰ افزایشبرمبنیبازارپیش بینیو

.استبهرهنرخشدیدافزایشبهتوجهبامسکنتقاضای
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شفن

اقتصاد چین 
استبودههمراهتوجهیقابلرشدباچینخارجیمستقیمسرمایه گذاری

یافتافزایشقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصد2۰22،۱۴.۴سالاولماههدهدرچیندر(FDI)خارجیمستقیمسرمایه گذاری•
بهافزایشدرصد۴.3باخدماتبخشدرخارجیمستقیمسرمایه گذاری.رسید(دلارمیلیارد3۴ .۱63 )یوانتریلیون۱.۰9بهو

.یافتافزایشدرصد3۱.7پیشرفتهفناوریباصنایعدرسرمایه گذاریکهحالیدررسید،یوانمیلیارد3۴ .793 
ژاپنو(درصد۴۰.۱)بریتانیا،(درصد9۵.3 )آلمان،(درصد۱۰6.2)جنوبیکرهسویازچینخارجیسرمایه گذاریدرافزایشبیشترین•

627.۴بهافزایشدرصد۱۰.3با(ODI)غیرمالیخارجیمستقیمسرمایه گذاریحال،همیندر.می شودمشاهده(درصد36.3 )
.رسیدیوانمیلیارد

ماندثابتمتوالیماهسومینبرایچینکلیدیوام هاینرخ
ومحدودیت هاودکوویبهابتلامواردافزایشدلیلبهاقتصادیفعالیتکندیویوانبرنزولیفشارتداومبحبوحهدرچینخلقبانک•

کهسالهیکوامنرخ.داشتنگهتغییربدونمتوالیماهسومینبرایراخودکلیدیوام هاینرخ شهر،چندیندرقرنطینههمچنین
.شدداشتهنگهدرصد6۵ .3درمی شود،استفادهخانوارهاوشرکت هابهوام برای

بانککارشناساننظربراساس.شدحفظ۴.3درمسکن،وسازوساختبخشدراستفادهجهتساله،پنجوامنرخکهحالیدر•
بانک.دهدریبیشتگسترشمتحده،ایالاتبه ویژهبزرگ،اقتصادهایبرابردرراچیناقتصادمی تواندبهرهنرخکاهشچین،مرکزی
وامنرخدوهراوتماهدربارآخرینچین.کردحفظدرصد7۵ .2سطحدرراخودمدتمیانسیاستینرخگذشتههفتهچینمرکزی
.دادکاهشاقتصادازحمایتبرایراکلیدی

می تواندوانیتضعیفوسرمایهفراراماکند،حفظراخودپولیسیاست هایرشد،ازحمایتبرایکهبودشدهمتعهدچینخلقبانک•
.کندتغییردچارراتصمیماین
دادکاهشرابانک هاالزامیذخایرنسبتچینمرکزیبانک

کاهشدکنننگهداریذخایرعنوانبهبایدبانک هاکهرانقدیپولمقدارجاریسالدرباردومینبرایکهکرداعلامجمعهروزچین•
.کردخواهدآزادخودمتزلزلاقتصادازحمایتبرایرانقدینگی(دلارمیلیارد69.3)یوانمیلیارد۵۰۰حدودومی دهد

دنبالبهبانکاین.می شوداجراییدسامبر۵ازکهدادخواهدکاهشپایهواحد2۵ رابانک هاالزامیذخایرنسبتچینمرکزیبانک•
چینازهسرمایخروجخطروتورمیفشارهایمی تواندکهبهرهنرخ بیشترکاهشازتااستمایلامااست،اقتصادکندیازحمایت

برایرارهبهنرخ هایمرکزیبانک هایسایرورزروفدرالچین،مرکزیبانکسیاستبرخلافکهچراکند؛اجتنابمی کند،تحریکرا
.گرفته اندپیشدرانقباضیسیاست هایومی دهندافزایشتورمبامبارزه
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شفن

منطقه یورواقتصاد 
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رشد سالانه وام به بنگاه های غیرمالی
رشد سالانه نقدینگی

.داردکشوراینعرضهوتقاضابخشتدریجیونسبیتقویتازحاکییورومنطقهخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

درنسبیثباتازحاکیکهماندهباقیدرصد6٫3حولاخیرماه6درویافتکاهشدرصد6٫6بهسپتامبردریورومنطقهبیکارینرخ•
.استمنطقهاینکاربازار

کاهشدرصد 0٫به2ازماهانهرشدامایافت،افزایشسپتامبردردرصد 4٫بهاوت2.۵ازمنطقهاینصنعتیتولیدسالانهرشد•
.استداشته

کهحالیدربود،درآمدحسابدرمازادموضوعایندلیل.یافتافزایشدلارمیلیارد3٫71به-72 20٫ازمنطقهاینجاریحساب•
.بودندمواجهکسریباومنفیخدماتوکالاحساب

در.ماندباقیثابتخدماتPMIامایافتند،افزایشاکتبربهنسبتنوامبردرترکیبیوکارخانه ایتولیدات(PMI)خریدمدیرانشاخص•
.هستندبهبودحالدرتدریجیبه طورامااست،۵۰زیرهمچنانمنطقهاینهایPMIچهاگرواقع،

تقاضابخش
رشدنرخافزایشودرصد-0٫6به-1٫4ازآنسالانهنرخافزایشازحاکییورومنطقهفروشیخردهرشدخصوصدراطلاعاتآخرین•

.استسپتامبردردرصد0٫4بهصفرازآنماهانه
بهاعتباررشدنرخکهحالیدررسید،سپتامبردردرصد 7٫بهوبودهصعودیاخیرماه6درغیرمالیبنگاه هایبهوامسالانهرشد•

.استرسیدهدرصد6٫3بهوگرفتهبه خودصعودیروندنقدینگیرشدنرخهمچنین،.ماندباقیدرصد4٫5حولاخیرماه۴درخانوارها
افزایش(سپتامبردردرصد۱۰.6به9.9از)مصرف کنندهتورموکاهشیورومنطقهاین(سپتامبردردرصد۱.6به۵از)تولیدکنندهتورم•

.بودمنطقهایندرانرژیقیمتنوساناتمتاثرعمدتاکهیافت
پولیسیاست گذاری

هفتهدر.رسانداکتبر27 دردرصد2بهوکردشروعرابهرهنرخافزایش2۰22ژوئیه2۱ازواستانقباضیاروپا،مرکزیبانککلیرویکرد
.کردحمایتتورمکنترلبرایانقباضیسیاست هایتشدیدازسخنرانییکطیاروپامرکزیبانککلرییسگذشته
.دکر خواهددنبالراانقباضیسیاست هایتشدیداروپابانکنشود،صعودیکامودیتی هاوانرژیقیمترونداگرمی رسد،به نظر
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

۰6 .۱۴۰۱.۰9نوامبر 27 (رسپتامبر و اکتب)رشد سود صنعتی ۱
چینیکشنبه

۰7 .۱۴۰۱.۰9نوامبر 23 (اکتبر)رشد وام به بنگاه و خانوار 2
چیندوشنبه

سنتیمنت اقتصادی و اعتماد 3
(نوامبر)مصرف کننده

۰3 .۱۴۰۱.۰9نوامبر 29
ومنطقه یورسه شنبه

۱۴۰۱.۰9.۰9نوامبر 3۰(نوامبر)شامخ ها ۴
چینچهارشنبه

۱۴۰۱.۰9.۰9نوامبر 3۰یجلسه غیرسیاست پولی بانک مرکز۵
ومنطقه یورچهارشنبه

۱۴۰۱.۰9.۰9نوامبر 3۰(نوامبر)نرخ های تورم مصرف کننده 6
ومنطقه یورچهارشنبه

ADPتغییرات اشتغال غیرکشاورزی 7
(نوامبر)

۱۴۰۱.۰9.۰9نوامبر 3۰
آمریکاچهارشنبه

۱۴۰۱.۰9.۰9نوامبر 3۰کتاب بژ3
آمریکاچهارشنبه

۱۴۰۱.۰9.۱۰دسامبر ۱جلسه شورای عمومی بانک مرکزی9
ومنطقه یورپنجشنبه

۱۴۰۱.۰9.۱۰دسامبر ۱(اکتبر)نرخ بیکاری ۱۰
ومنطقه یورپنجشنبه

۱۴۰۱.۰9.۱۰دسامبر ۱(اکتبر)شاخص مخارج مصرف شخصی ۱۰
آمریکاپنجشنبه

۱۴۰۱.۰9.۱۱دسامبر 2(اکتبر)تورم تولیدکننده ۱۱
ومنطقه یورجمعه

۱۴۰۱.۰9.۱۱دسامبر 2(نوامبر)نرخ های مشارکت و بیکاری ۱2
آمریکاجمعه

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین

شدننزولیبهتوجهباوشددرصد۰.3مثبتمنفی،متوالیماه2ازبعدگذشتهماهدر:چینصنعتیسودرشد•
به صورتآنمحتملتاثیرات.یابدکاهشصنعتیسودرشدمی رودانتظارصنعتی،تولیدرشدوکامودیتی هاقیمت
:استزیر

کریپتوقیمتوطلاقیمت:مثبتاثر•
کامودیتی هاقیمتجهانی،تقاضایچینی،سهامشاخص:منفیاثر•

هبشامخ هاهمهاخیرماهدروبودندنزولیکارخانه ایغیرتولیدوترکیبیشامخ هایاخیرماه3در:چینشامخ های•
.یابدتداومشامخ هانزولیروندمی رودانتظارکردند،سقوط۵۰زیر

طلاقیمت:مثبتاثر•
کامودیتی هاقیمتجهانی،تقاضایچینی،سهامشاخص:منفیاثر•

ازتربالاآنشاخص هایوقویآمریکااشتغالوضعیتاخیرماه هایدر:آمریکابیکاریومشارکتنرخ هایاشتغال،•
:استزیربه صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودبخشایندرنسبیثباتبرانتظاروبودبازارانتظارات

دلارارزش:مثبتاثر•
پتوکریقیمتوکامودیتی هاقیمتجهانی،تقاضایبین المللی،سهامشاخصطلا،قیمت:منفیاثر•

وبودثابتعمومیPCEاماصعودی،هستهPCEرشدگذشتهماهدر:آمریکا(PCE)شخصیمصرفمخارجشاخص•
:استزیربه صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودآنهستهشاخصثباتوعمومیشاخصکاهشبرانتظار
یپتوکر قیمتوکامودیتی هاقیمتجهانی،تقاضایبین المللی،سهامشاخصطلا،قیمت:مثبتاثر•
دلارارزش:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(جم)پتروشیمی جم شرکت 



39 ۱۴۰۱آذر ۵گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

شرکت پتروشیمی جم

الفدین در شرکت پتروشیمی جم یکی از بزرگترین تولیدکننددگان واحددهای•
در منطقدده ویدژه اقتصددادی اندرژی پددارس در ۱373جهدان اسدت کدده در سدال 
تقریبدی سایت این شدرکت در زمیندی بده مسداحت. عسلویه تأسیس گردید

.هکتار واقع شده است77

ت های پتروشیمی جم با دریافت خوراک از مجتمع گاز پارس جنوبی و شرک•
، پتروشدددیمی پدددارس، ندددوری و ارسدددال محصدددولات تولیددددی نظیدددر هیددددروژن

ری، مهر، فرسدا اتیلن، پروپیلن، بنزین پروپلیز به شرکت های پتروشیمی نو
شددیمی، پلددی پددروپیلن جددم، مرواریددد و خددط اتددیلن غددرب نقددش مهمددی در

.  چرخه تولید منطقه پارس جنوبی و پتروشیمی سایر مناطق دارد

ایر این شرکت بخشی از خوراک های با ارزش پدروپیلن و اتدیلن خدود را بده سد•
ن مجتمع ها عرضده می کندد کده بده دلیدل منطدق قیمت گدذاری خوراک هدای بدی

. ه اسدتمجتمعی، بخشی از سود این شرکت به سایر شرکت ها منتقدل شدد
ای همین امر موجب شده ارزش بازار ایدن شدرکت نسدبت بده سدایر شدرکت ه

.پتروشیمی در سطح پایین تری باقی بماند

لن سدنگین، محصولات تولیدی این شرکت شامل اتیلن، پدروپیلن، پلدی اتدی•
ظیر نفت کدوره پلی اتیلن سبک، بوتادین، بنزین پیرولیز و سایر محصولات ن

ایدددن مجتمدددع خدددوراک دریدددافتی را عمددددتا از. و رافینیدددت چهدددار کربنددده اسدددت
درصدددد و اتدددان را از ۵منهدددای  FOBپتروشدددیمی ندددوری و پدددارس بدددر اسددداس  

خ هدای مجتمع گدازی پدارس جندوبی و شدرکت پتروشدیمی پدارس بدر اسداس نر
ت بدر اعلامی معاونت برنامه ریزی و نظارت بر مندابع هیددروکربوری وزارت نفد

همچندددین ندددرخ فدددروش . پایددده نرخ هدددای ارز تعیدددین شدددده دریافدددت می کندددد
و مبتندددی بدددر میدددانگین قیمدددت CFRمحصدددولات شدددرکت بدددر اسددداس تدددرم  

. در محدوده زمان بارگیری استICISاستخراجی از مجله  
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فرآیند تولید شرکت پتروشیمی جم

ترپنتان و سنگین

واحد 
الفین

برش سبک

پنتان

رافینیت

مایعگاز 

نآروماتیک سنگی

اتان

رپروپان و سنگین ت

(HDPE)پلی اتیلن سنگین 

پلی اتیلن سبک خطی 
(LLDPE)

۱بوتن 

واحد بوتادین

اتیلن

اتیلن

پروپیلن

گینپلی اتیلن سن

پلی اتیلن سبک 
خطی

اتیلن

پروپیلن

۱بوتن 

C6+

نهرافینیت چهار کرب

بوتادین

بنزین پیرولیز

نفت کوره

۱32۰

3۰۰

3۰۰

3۰۵

۱۰۰

2۱6

۱3۰

۱۱۵

3.۵

۴۰

 63۰

 33۰

۵۵

 33

 ۱6

9۱

96۴

 37

ریپتروشیمی نو

ریپتروشیمی نو

ریپتروشیمی نو

ریپتروشیمی نو

ریپتروشیمی نو

پتروشیمی پارس

پتروشیمی پارس

پتروشیمی پارس
پارس جنوبی

خوراکو(اتان)گازیخوراکشاملالفینواحدخوراک
نتأمینوریپتروشیمیازمایعخوراک.شودمیمایع
،9و۴،۵فازهایازگازیخوراکازبخشی.گرددمی
پارسپتروشیمیازآنازبخشیوجنوبیپارس۱۰

.باشدمیمایعوگازینوعدونیزکوره.شودمیتأمین
نسبتباآببخارباشدنمخلوطازپسخوراک

یکطیهاکورهدر.شودمیتزریقهاکورهبهمشخص
شکستنیاکراکینگعملگرماگیرواکنش

مجاوردرهیدروژناسیوندیهمراهبههیدروکربورها
کراکینگازحاصلفرآورده.گیردمیصورتبخارآب
تبادلوشدنسردجهتهاکورهازشدنخارجازپس

ومبدلتعدادیوارد(C.F.O)سنگینترکیباتحرارت
اردووخارجبرجبالایازسبکترکیبات.شودمیبرج

فشردهمراحلیطیازپس.شودمیکراکرکمپرسور
فرآوردهپرولیز،بنزینازبخشیشدنجداوشدن
کربنهارچهترکیباتپروپیلن،اتیلن،شاملکهحاصل

دنبالبهوشدهسردناحیهوارداست،پیرولیزبنزینو
محصولاتپروپیلن،واتیلنتبریدچرخهدودرآن

بخشدر.شودمیتولیدپروپیلنواتیلنناخالص
راهباوتولیدپرولیزبنزینوچهارکربنهبرشدیگری
بهخوراکعنوانبهکربنهچهاربرشBDواحداندازی
.شودمیارسالواحداین

(هزار تن)ظرفیت اسمی واحد الفین

(هزار تن)
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ازشدهتأمین(C4cut)خوراکازبوتادین3و۱محصول
NMPحضوردراستخراجیتقطیروسیلهبهالفینواحد
استخراجواحد.گرددمیتلخیصوجداسازیانتخابیحلال

شبخشاملکهاستاساسیفرآیندبخش۴شاملبوتادین
،(برجدو)معمولیتقطیر،(برجسه)استخراجیتقطیر

تبخیرC4cutخوراک.باشدمیحلالتصفیهوحلالگاززدایی
Recitifierدومبرجبهاولبرجپایینقسمتبهشده،
همراهبهبوتادینگازاخیربرجمیانیقسمتازوارسال

Afterسومبرجوارداستیلنیهایناخالصی wahser
هکبودهخامبوتادینسومبرجبالاییمحصول.شودمی

یمعمولتقطیربخشبهمحصولنهاییسازیخالصجهت
غنیحلالنیزRecitifierدومبرجپاییناز.گرددمیارسال

یعنیبعدیبخشبهگاززداییمنظوربههیدروکربناز
حلالDegasserبرجدر.شودمیارسالحلالگاززدایی
الابازاستبوتادینآنعمدهقسمتکههیدروکربنحاوی
ورمنظبهگازازعاریحلالبرجپایینیمحصولشده،وارد

همراهبهبوتادینگازبرجبالاییمحصولومجددجذب
تقطیرقسمتبهبازیافتجهتدیگرهایناخالصی

ازخروجیخامبوتادین.شوندمیدادهبرگشتاستخراجی
afterبالای washerهباستیلنمتیلناخالصیحذفجهت
propyneبرج Distillationبرجاینبالایازگهشدهارسال
.شودمیخارجبوتادینمقداریهمراهبهاستیلنمتیل

C5+،BD1,2ترکیباتحذفجهتبرجاینپایینیمحصول
finalبرجبه Distillationبالاییمحصولگرددکهمیارسال
.است%99.7 خلوصبااخیربرج

واحد بوتادین

،بازللیسانستحتجم،پتروشیمیLLDPEواحد
وLLDPEنظیرمتنوعبسیارگریدهایتولیدتوانایی
HDPEدرسازیآمادهازبعدکاتالیست.استدارارا
وکوکاتالیستباشدنمخلوشومربوطهبخش

یونپلیمرزاسبخشواردواکنش،اولیهمراحلگذراندن
لا  کامخالص سازیبخشدرکهخوراک هاییباتاشده

زاعبورازپسپودر.شودواکنشوارداند،شدهخالص
جهت(گازیفازراکتور2ولوپراکتور2)راکتورچهار
خشکبخشبهماندهباقیکاتالیستسازیخنثی
آببخارباتماسازپسپودر.شودمیفرستادهکردن

بهسپسوذخیرهنیتروژن،توسطشدنخشکو
مخلوطازپستاشودمیفرستادهاکسترودرسمت
ودرآیددانهشکلبهمختلف،هایافزودنیباشدن
هایکیسهیاBigBagصورتبهوشدههمگوننهایتا  
.گرددفروشآمادهوبندیبستهبزرگ،

واحد پلی اتیلن سبک خطی

بندیدانهوپلیمرزاسیونعمدهقسمتدوبهواحداین
قسمتدرکاتالیستابتدا.شودمیبندیتقسیم
اههمر بهسپسوشدهتهیهکاتالیستسازیآماده
ناحیهوارد)پلیمریزاسیونبستر)هگزانوخوراک

دودرپلیمرزاسیونواکنش.شودمیپلیمریزاسیون
سریایموازیصورتبهگریدنوعبهبستهکهراکتور
واکنشادامهجهتسپس.شودمیانجامکندمیکار
درصد.شودمیدیگرراکتوریکواردسیستمکنترلو

هگزان.است%99 تقریبا  سومراکتورازخروجیتبدیل
ودهشجداسازیسانتیفیوژتوسطادامهدرسیستم
فرستادهسازیخالصناحیهبهمجدداستفادهجهت
درایر،درشدنخشکازپستولیدیپوردوشده
.شودمیفرستادهاکسترودرقسمتبهبندیدانهجهت
وخواصباهاییگرانولتولیدقابلیتواحداین
.داراسترامتنوعهایرنگ

واحد پلی اتیلن سنگین

منظمعنوانبه)DonorوTealهمراهبهکاتالیست
precontactواردجداگانهصورتبه(فضاییکننده

کتوررابهسردپروپیلنهمراهبهشده،(تماسپیش)
دواین.گردندمیتزریقیاواردپلیمرزاسیونپیش
راکتورودشاملپلیمریزاسیونواکنشبسترواردغالب
آهستهوآرامسینتیکوشودمیسریصورتبهلوپ
ومرپلیذرات(فیلتراسیون)بعدمرحلهدر.دهدمیرخ

فیلترپایینازپلیمروشدهجداهمازپروپیلنبخارات
درنهایتا  وشودمیتخلیهکن،خشکواحدسمتبه

صورتبهاکسترودروسیلهبهوبندیدانهقسمت
.شودمیبندیبستهوذخیرهآمادهودرآمدهگرانول
آب)یزدایرطوبتوتصفیهجهتنیزپروپیلنبخارات

نآچسبندگیعاملوپلیمرزاسیونسمعنوانبه
ددا  مجسپسوشدهتصفیهپکیجواردابتدا(است
.شودمیپلیمرزاسیونناحیهواردواکنشانجامجهت

(جم پیلن)واحد پلی پروپیلن
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پلاستیک: بازار جهانی
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دارایکهنهیدروکرباین.استاتیلنآمونیاک،ازبعددنیادرپتروشیمیصنعتپایهمادهپرمصرف ترین
.می شودمحسوبالفینسبک ترینعنوانبهاست،دوکربنبههیدروژناتمنسبت
تولیدبرایمتنوعیخوراک هایومی شودتولیدخوراکهایهیدروکربنحرارتیکراکینگازبیشتراتیلن
نفتاواتانگازازاستفادهمصرفیخوراکبیشترینکهمی گیردقراراستفادهموردجهانسطحدراتیلن

خوراک هایمیاندر.می شودتهیهنفتاواتانخوراک هایازاتیلنتولیددرصد3۰حدودبطوریکهمی باشد
آنازپسوداردرااتیلنبهتبدیلضریببیشترین3۰%تبدیل،ضریببااتانگازاتیلنتولیدبرایمصرفی
.(مقابلشکل)گرفته اندقرارنفتاومایعگازپروپان،

کشورکهطوریبهبوده ایمتوازنیکوجودشاهددنیامختلفمناطقدراتیلنتولیدمقداردر2۰۱3سالتا
وآمریکاوداشتقرارتولیدلحاظازجایگاهپایین تریندراروپااتحادیهبهنسبتاختلافاندکیباچین

کشور2۰۱3سالازبعدلیکن.داشتندقراردومواولرتبه هایدرفشردهرقابتیکدرتقریبا  نیزخاورمیانه
حصولاتمتولیددرسریعرشدباکهجاییتاکردهاتخاذپتروشیمیصنعتدرراتهاجمی تریرویکردچین

سالدرتنمیلیون3۰مرزبهتنمیلیون۱7ازراخوداتیلنتولیداستتوانستهاتیلنجملهازپتروشیمی
وابستگیلکهبکندزیاداروپااتحادیهباراخودفاصلهکشوراینشدموجبتنهانهرشدیچنین.برساند2۰2۰
یناتولیدافزایشدنبالبههمچنانچین.دادکاهشخاورمیانهازمحصولاینتقاضایدرراکشوراین

 بینیپیش.استخودزغال سنگبرمبتنیتولیدزنجیره هایکردنکاملوMTOطرح هایگسترشومحصول
۴۱ازبیشبا2۰2۴سالتاخودطرح هاینشستنثمربهوتولیدافزایشروندادامهصورتدرمی شود
.گیردقراردنیااتیلنتولیدنخستجایگاهدرتولیدتنمیلیون

بازار جهانی اتیلن

yeild by weight ethane Propane naphtha
Fuel Gas 13% 28% 26%

Ethylene 80% 45% 30%

Propylene 2% 15% 13%

Butadiene 1% 2% 5%

Mixed Butans 2% 1% 8%

C5+ 2% 9% 8%

Benzene 0% 0% 5%

Toluene 0% 0% 4%

Fuel Oil 0% 0% 2%

Ethylen
e, 80%

Ethane

Ethylen
e, 45%

Propane

Ethylen
e, 30%

Naphtha
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بازار جهانی اتیلن
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18, چین
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تقاضای0اتیلن0در0مناطق0مختلف0جهان
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زنجیره ارزش اتیلن

اتیلن

پلی اتیلن

اتیلن دی کلراید

آلفا الفین

اتیلن اکساید

اتیل بنزن

اتیل الکل

استالدهید

VCM

اتانول آمین

MEG

اتیل گلایکول اتر

DEG

استایرن

اتیل آمین

اتیل استات

اتیل آکریلات

استیک اسید

مونو اتانول آمین

دی اتانول آمین

تری اتانول آمین

PVC

ABS

PS

SBR

پلی استر

تاتاتیلن گلایکول اتراس

حلال

VAM
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کاربرد محصولات الفینی
کاربردخصوصیاتنوع

Thermoplastic

Polyethylene (PE)
م در شکل پذیر، به نسبت محکم و مقاو
ن آن برابر ضربه، عایق برق، چگالی پایی

(LDPE)  شفاف است، در حالی که
HDPE کدر و مات است.

ای از آن اغلب برای تولید پلاستیک ه
طری، صنعتی و همچنین تولید کیف، ب

لوله های آب، مخازن، فیلم، قطعات 
فاده یدکی اتومبیل، لوازم خانگی است

.  می شود

Polypropylene(PP)
خیلی سبک و شکل پذیر است، 

دارد، اگر خصوصیاتی شبیه به پلی اتیلن
چه در تمام ویژگی ها نسبت به آن 

.برتری دارد

ته برای ساخت فیلم، کیف، انواع بس
بندی ها برای مواد غذایی، پوشش 
باطری ماشین، سایر لوازم یدکی، 

وسایل برقی و لوازم خانگی

Polystyrene (PS)
در شفاف، محکم، انعطاف ناپذیر، مقاوم
ذیر برابر اسید و مواد قلیایی اما آسب پ

در برابر گرما

قی، قطعات تجهیزات الکترونیکی و بر 
لوازم یدکی اتومبیل، لوازم اداری، 

در  PSاگر . لوازم بهداشتی و مبلمان
دمای بالا ذوب شده و کمی هوادهی 

تبدیل شده که skyrofoamشود به 
عایقی سبک در برابر گرماست

Styrene-acrylonitrile (SAN) مشابهPS  است با درجه شکل پذیری
بالاتر و مقاومت در برابر گرما

ل، وسائل الکترونیکی، لوازم اتومبی
لوازم خانگی با کیفیت

Acryonitrile-butadiene-styrene 
(ABS)

ر، مانند لاستیک، محکم، انعطاف پذی
مقاوم در برابر گرما و عوارض آن

وله لوازم الکتریکی، لوازم اتومبیل، ل
های گاز، رشته های پرینترهای سه 

بعدی

Polyvinylchloride (PVC)
محکم و مقاوم، انعطاف پذیر، ضد آب، 
و مقاوم در برابر روغن، اسید و مواد 

یر از قلیایی، الکل و مواد شیمیایی به غ
کلر 

ساخت و ساز، لوازم منزل، مفاصل و 
... لوله های آب، کابل های برق و 

Polyamide (PA)/Nylon
ذیر پلاستیک های مهندسی که شکل پ

هستند، محکم و مقاوم در برابر گرما و
مواد شیمیایی

دریچه ها، چرخ دنده، بست ها، 
پارچه، جوراب

Polyethylene terphtalate
(PET/PETE)

شفاف، شکل پذیر، تا حدی انعطاف 
بطری، فلیم و پارچهپذیر، مقاوم در برابر ضربه

کاربردخصوصیاتنوع

Thermoset

Phenol-fomaldehyde
(PF)/Phenolic/Bakelite

ر محکم، انعطاف ناپذیر، مقاوم در براب
حرارت و پوسیدگی، عایق برقی

وسائل آشپزخانه، ابزارهای دستی،
کالاهای برقی، انواع پوشش و عایق

حرارتی برای سیم پیچی

Melamine resin
محکم، نفوذپذیری کم در برابر آب، 
مقاوم در برابر ضربه و اسید های 
، ضعیف، بسیار مقاوم در برابر حرارت

عایق برقی

لوازم آشپزخانه، کاسه، وسائل 
آشپزی، مخازن، کیف، روکش های 

آشپزخانه

Exposy resin محکم ، مقاوم در برابر حرارت، مواد
شیمیایی و ضربه

ساخت و ساز، روکش و فوم های 
سخت

Polyester resin محکم، مقاوم در برابر حرارت، مواد
شیمیایی و ضد خش

ه، بطری های نوشیدنی، فیبر و رشت
فیلم و تایر

Polyurethane (PU/PUR)

این ماده هم به صورت 
thermoplastc و هم به صورت

thermoset موجود است.
•PU Foam :انعطاف پذیرند
•RigidPu : محکم و مقاوم در

برابر گرما
•puelastomers : انعطاف پذیر و

اصطکاک پذیری بالا

، کوسن مبلمان و فرش های زیر انداز
بدنه و بال هواپیما، تایر و الیاف 

پارچه

Bioplasticsاورزی و از منابع طبیعی و بازتولید شده ساخته می شود مانند محصولات کش
الیاف سلولزی

Recycle Plasticsاز محصولات بازیافت شده سوخت های فسیلی تولید می شود

Thermoplastic:شکلغییرتقابلتولیدازبعدومی شوندتولیدفسیلسوختازکههستندپلاستیکیمحصولات
.می باشدفیلم هاانواعوبندیبستهدراغلبآنهااستفاده.هستند

Thermosets:وطاف ناپذیرانعتولیدازبعدامامی شوندتولیدفسیلسوختازنیزپلاستیکیمحصولاتازطبقهاین
دراگر.ستندهمقاوم ترحرارتبرابردرومحکم ترپلاستیکترمومحصولاتبهنسبت.هستندشکلتغییرقابلغیر

وومبیلاتلوازمتولیددراغلبترموست هااز.می شوندتبدیلخاکستربهگیرندقراربالابسیارحرارت هایمعرض
.می شوداستفادههواپیما
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شفن

حدود2۰2۱سالدرHDPEوLDPE،LLDPEاتیلنپلیانواعکنندهتولیدمجتمع هایاسمیظرفیت
زابیشاتیلن،پلی.استشدهگزارشتنمیلیون۱۰7حدودتولیدمقدارکهاستبودهتنمیلیون۱2۰

درتولیدیاتیلنپلیتنمیلیون۱۰۰از.می دهداختصاصخودمصرفبهبادنیادرتولیدیاتیلن%6۰
ازنشانکهمی رسدمصرفبهتولیدمحلدرمابقیوشودمیتجارتآنتنمیلیون۴2حدوددنیا

ارزششود،فرضدلار۱۰۰۰حدوداتیلنپلیتنهرقیمتاگر.استمحصولاینبالایپذیریتجارت
.بودخواهددلارمیلیارد۱۰۰سالدرپلیمراینبازار

مختلفکشورهایدرمتعددیتوسعه ایطرح های2۰2۱تا2۰۱9سال هایبینبعدصفحهشکلمطابق
ردهکاضافهدنیااتیلنپلیتولیدظرفیتبهتنمیلیون2۰معادلطرح هااینکهشدهتعریفدنیا
لیپتقاضایحجممی رودانتظار.استآمریکاوچینکشوردوبهمتعلقپروژه هااین%6۰حدود.است
تولیددرظرفیتافزایشمقداراینویابدرشد%2حدودسالیانهمرکبرشدنرخبا2۰29سالتااتیلن
.کندجذبخوددرتدریجبهرادنیا

درتجارت،در%۵حدودبازارازسهمباایران.استعربستاندنیااتیلنپلیکنندهصادربزرگترین
ارزشمندمحصولاینصادراتدرجنوبیکرهوآمریکاامارات،کشورهایبانزدیکیرقابتبعدیرتبه های

خاورمیانهازراخودوارداتعمدهبخشکهاستچینکشوردنیادراتیلنپلیکنندهواردبزرگترین.دارد
هبخودصادراتبیشترآمریکاکشور.می کندواردآسیاشرقجنوبکشورهایازرادیگربخشو

نندهکواردعمدتا  نیزآفریقاییواروپاییکشورهای.استدادهاختصاصجنوبیآمریکایکشورهای
.می کنندتأمینخاورمیانهازراخوداتیلنپلینیازکسریاغلبوهستند

بازار جهانی پلی اتیلن
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بازار جهانی پلی اتیلن
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شفن

که(PP)پروپیلنپلیاولیهمادههمچنینپروپیلن.استتنمیلیون۱۱6حدودجهاندرپروپیلنتولیدکلمیزان
بهمربوطواحد۱2چیندرحاضرحالدر.می شودمحسوباستپلاستیکیظروفوبطری هادرآنمصرفعمده
کاربهآغاز2۰22-2۰2۱سالدربرنامهطبقوهستندساختحالدر(PDH)پروپیلنبهپروپانتبدیلفرآیندانجام

برنامه ریزیمرحلهدرنیزدیگرواحد۱2.می باشدسالدرتنمیلیون7.7واحدهاایندرپروپیلنعرضه.می کنند
اینظرفیت.استشدهپیش بینی2۰2۴-2۰23سالبرایواحدهااینفعالیتشروعزمان.دارندقراراحداث
سالتاار محصولاینتقاضایسالانهمرکبرشدتحقیقاتیمؤسسات.بودخواهدتنمیلیون3.2سالانهواحدها
پروپیلنتولیدفاصله2۰23سالتامی رودانتظارمعتبرمراجعهایدادهاساسبر.زده اندتخمین%6حدود2۰3۰
رویرمیانهخاوواروپااتحادیهآمریکا،وشدهبیشترآمریکاجملهازکشورهاسایرباتولیدتنمیلیون۵۴ باچین
.باشندداشتهپروپیلنتولیدمیلیون۴6 تنهاهم

بازار جهانی پروپیلن
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ولاماههسهسودآوری.کردپیداکاهشچشمگیریطرزبهتابستانطولدرصنعتSentimentشاخص های
بهمنجرد،کنرکودواردراجهانیاقتصادبالاتورمبهواکنشاینکهازترسامابود،قویدنیابزرگشرکت های

.شدشرکت هااینپتروشیمیارزشزنجیرهکلدرذخایرکاهش
تشدیدراموضوعاینشانگهایبزرگمنطقهدرآناصلیتولیدیمراکزقرنطینهوچینصفرکوویدسیاست

.یافتکاهشکالاییشیمیاییموادبرایچینوارداتتقاضایزیراکرد،
ودآوریسفرآورده ها،پایینمصرفوبالاانرژیهزینه هایترکیبکهاستاینبرمالیتحلیلگراننظراجماع
بهتوجهبا.استشدهتشدیداروپاجهانیهزینهموقعیتوخامتباامراین.استبردهبینازراصنعت

وتاه مدتکدرتقاضاازتولیدظرفیت هایرشدگرفتنپیشیوچینومتحدهایالتدرتولیدجدیدظرفیت های
ت هاقیموشدهتمامبهایوشدهتعطیلاروپادرویژهبهپتروشیمیشرکت هایازبسیاریمی رودانتظار
وکندیرتغیصفرکوویدخصوصدرچینمحتاطانهسیاست هایاینکهمگرشوندحفظسطوحهمیندرحداقل
.شودتقاضاتحرکبرایعاملی

.استدنیامختلفمناطقدر(سنگزغالونفتگاز،)انرژیقیمتازمتأثرپتروشیمیمحصولاتشدهتمامبهای
بهوسیهرجنگازپسکهاستجدیدیمعادلاتتأثیرتحتنیزپتروپالایشیفرآوردههایسایرواتیلنقیمت
.استگیریشکلحالدراوکراین
جریان.ستادادهقراراروپاکنونیانرژیبحرانمرکزدررابرلینانرژی،شدنتسلیحاتیواوکراینباروسیهجنگ

اروپادراقیمت هافزایشباعثطبیعیگازجریانکاهشواستتغییرحالدرروسیهپتروشیمیوانرژیصادرات
این.تاسامسالزمستانهوایوآبوضعیتاصلیریسکفعلی،گازموجودیبالایسطحبهتوجهبا.می شود
ااروپدرویژهبهانرژیبالایهزینه های.می یابدکاهشسرعتیچهباموجودیاینکهمی کندتعیینعامل

امراینومی کنندخریداریاسپاتصورتبهراگازعمدتا  صنعتیکاربرانآسیا،برخلافزیرامی شود،احساس
.می کندتضعیفرااروپاپتروشیمیبخشرقابت پذیری

.یابدکاهشزودی هااینبهانرژیبالایهزینه هایکهاستبعیدگاز،مدتکوتاهاندازچشمدر

چشم انداز بهای تمام شده 
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(منطقه ای)روند بهای تمام شده اتیلن 
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شفن شفن

هبودکمترسرمایهبازاربازدهیازهموصنعتشاخصبازدهیازهمگذشتهیکسالطیجمبازدهی
.است

مقایسه بازدهی و سهامداران 

ترکیب سهامداران
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سرمایه گذاری ها

پتروشیمی جم

توسعه صنایع پلیمر 
جم

۴9%

انتوسعه پلیمر کنگ

۱۰۰%

جم صنعتکاران

۱۰۰%

صبا اوریز

2۰%

آمیزه های پویا 
پلیمری جم

۵۰%

پتروشیمی توسعه پارک 
صنعتی گوهر افق

۵۱%

پتروشیمیران

 3۴%

پلی پروپیلن جم

 ۴6%

پلی پروپیلن جم

۴۴%

متوسعه پلیمر پادج

۱۰۰%

ABS/Rubberمجری طرح 
%76 : درصد پیشرفت

لنتولید پروپیلن و پلی پروپی
PDH/PPمتولی پروژه 

هزار تن3۰۰/ تولید پلی پروپیلن

در حال انحلالتولید آمیزه های پلیمری تأمین یوتیلیتی طرح 
ABS/RUBBER

یمی تعمیر و نگهداری پتروش
جم
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ABS/RUBBERبرآورد سودآوری طرح 
یهاولموادتأمینواستافتادهتعویقبهبارچندینپادجمپلیمرABS/Rubberطرحاندازیراهکهآنجاییاز
راهالاحتممفیدتحلیلتیمرواینازداردقرارابهامازهاله ایدرعرضهکمبوددلیلبهاستایرنیعنیآن

افزایشمعنیبهحاضراسلایددرشدهارائهبرآوردهایومی داندضعیفبسیار۱۴۰2سالدرراآناندازی
.می شودارائهاطلاعاتاینسهامدارانآگاهیجهتصرفا  ونیست۱۴۰2سالدرجممجموعهسودآوری

سال اول بهره برداری مفروضات و اطلاعات طرح

32۰.۰۰۰ دلار نیمایی

26/3۰۰۰ دلار تسعیر شرکت

3۰% ظرفیت عملیاتی

2۰۰۰ ABSنرخ 

 37/72۵/737 (میلیون ریال)۱۴۰۱/۰6/3۱هزینه های انجام شده تا 

 37/۱۵7/۴9۰ (میلیون ریال)هزینه های برآوردی تکیل طرح 

سال۱۵  عمر مفید طرح

22/79۴/36۱ (یورو)مبلغ وام ارزی پادجم 

3% درصد نرخ سود وام

3۰% حاشیه سود ناخالص

سال اول بهره برداری (ارقام به میلیون ریال است)برآورد صورت سود و زیان 

 33/۴۰۰/۰۰۰ فروش 

(26/33۰/۰۰۰) بهای تمام شده کالای فروش رفته

6/۱22/۴3۰ سود ناخالص

(۱22/۴۴9) هزینه های عمومی و اداری فروش

۵/999/93۱ سود عملیاتی

(7۱۰/۰۰۵) هزینه های مالی

۵/239/976 سود خالص



55 ۱۴۰۱آذر ۵گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

میلیدون7.3تولیددظرفیدتمجمدوعدرکشدورالفیدنتولیددکننددهفعدالمجتمدع۱7فعلدیوضعیدتدر

ردهمچنیددن.می باشددندداراراپروپیلددنپلددیتددنمیلیددون۱.۱وپروپیلددنتددنمیلیددون۱.3اتیلدن،تدن

دتولیدظرفیدتطدرح هدا،ایدنازبهدره بدرداریبداکدهاستاحددداثحددالدرالفینددیطددرح۱۵ حاضددرحددال

دابجمپتروشیمیشدرکت.رسدیدخواهددتدنمیلیدون7.3بدهاتیلنپلیو2.6بدهپروپیلدن،۱3بدهاتیلدن

،%۱7سهمترتیببهپروپیلنتنهزار3۰۰واتیلنپلیتنهزار6۰۰واتیلنتدنهدزار۱32۰ظرفیدت

.دارداختیاردرراسدالدر%2۵ و22%
.

ظرفیت تولید الفین در کشور

2,000 

1,320 
1,100 1,000 

520 500 458 410 307 136 

1,200 1,000 1,000 1,000 
500 500 

7,751 

12,951 

 -
 2,000
 4,000
 6,000
 8,000
 10,000
 12,000
 14,000

 -
 500

 1,000
 1,500
 2,000
 2,500

ظرفیت0تولید0اتیلن

ظرفیت0های0فعال تحت0احداث آتی+ ظرفیت0فعلی0

305 
200 200 154 128 86 56 64 

450 

327 300 

145 125 120 
1,193 

2,660 

 -
 500
 1,000
 1,500
 2,000
 2,500
 3,000

 -
 100
 200
 300
 400
 500

ظرفیت0تولید0پروپیلن

ظرفیت0های0فعال تحت0احداث آتی+ ظرفیت0فعلی0

600 

300 

600 700 

160 100 
250 300 300 300 300 300 300 300 

500 
300 300 300 

900 

200 250 320 
2,710 

7,880 

 -
 2,000
 4,000
 6,000
 8,000
 10,000

 -
 200
 400
 600
 800

 1,000

جم
ی0
یم
وش
پتر

ون
مار
ی0
یم
وش
پتر

ریا
ی0آ

یم
وش
پتر

ر0ک
می
ی0ا

یم
وش
پتر

بیر

ند
شاز

ی0
یم
وش
پتر

بری
ی0ت

یم
وش
پتر

ز ام
0ام
در
0بن
ان
پار
س
ب

نگا
ن0ک

نیل
ی0ا

پل
ن ان
ست
مه
ش0

رو
س

ان
ست
مه
ن0
گی
ن

ت
دش

ده
ی0
یم
وش
پتر

ان
سار

چا
ر0گ
یم
پل

می
شی
سا
فر از0
ف

2
ی0
یم
وش
پتر

… ان
کی
ی0
یم
وش
پتر

ریا
م0آ
دو
از0
ف

ویا
ر0پ
یم
0پل
ان
رای

شه
0بو
می

شی
رو
پت

ر

ان
غو
0ار
ی
نرژ
تا0ا
س
وی

ان
یک
ی0ن

نرژ
ا

یدا
0پا
ی
نرژ
ش0ا

رو
س

ر

سین
ن0
فی
ی0ال

پل
ا

ظرفیت0تولید0پلی0اتیلن

ظرفیت0های0فعال تحت0احداث آتی+ ظرفیت0فعلی0



56 ۱۴۰۱آذر ۵گزارش هفتگی منتهی به 

نرخ های فروش الفین شرکت ها
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اتیلنپلی،اتیلنالفینیمحصولاتفروشنرخفصلیمیانگینمقابلشکلدر
خلیدافروش.استشدهدادهنشانصادراتیوداخلیازاعمسنگینوسبک

جمنانمجتمعیبیناتیلنفروشنرخمبنای.می پذیردانجامشیوهدوبه
نطقهمسهنرخمتوسطاساسبرهمآنکهاستپتروشیمیصنایعصنفی
2۰۰حدود)حملهزینهمنهایاروپاغربشمالوشرقیشمالوجنوبآسیای
فارسخلیجFOBبهنسبت%۵تخفیفبامحصولاتسایر.می باشد( دلار

ربکالابورسطریقازمحصولاتاینکهیاو.می شودمحاسبهدلار۵منهای
.می گیردانجامآزادارزنرخمبنایبروفارسخلیجFOBهاینرخ%9۵ مبنای
مزایدهبرگزاریطریقازجهانینرخ هایمبنایبرصادراتیفروش هایعمده
.می پذیردانجام

مقابلشکلدرهاشرکتاتیلنپلیواتیلنفروشقیمتبیناختلافبنابراین
فروشترکیبمجتمعی،بیناتیلنمحاسبهمبنایفرمولاختلافازناشی
میمحصولاتتولیدمختلفگریدهاییاومحصولات،صادراتیوداخلی
.باشد
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شفن

.

ترکیب فروش داخلی و صادراتی

(هزار تن)روند مقدار فروش داخلی و صادراتی 
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(میلیون دلار)روند مبلغ فروش داخلی و صادراتی 
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شفن

نرخ های فروش محصولات داخلی و صادراتی

(دلار)فروش داخلی و صادراتی نرخروند 
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شفن

ترکیب بهای تمام شده

(میلیون دلار)روند ترکیب بهای تمام شده 
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مواد0مستقیم0مصرفی سربار0تولید دستمزد0مستقیم0تولید

شرکتشدهتمامبهایترکیبروندمقابلشکلدر
وادمطبقهسهدردلاریمیلیونمبالغباجمپتروشیمی
سالینبتولیدمستقیمدستمزدوتولیدسربارمصرفی،

.گرددمیمشاهده۱۴۰۱ماهه6تا۱39۴های

مصرفیموادبهشدهتمامبهای%3۰حدودمیانگینطوربه
به%3الی2وتولیدسرباربه%۱7داشتهاختصاص
.داردتعلقتولیدمستقیمدستمزد
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شفن

.

مواد مستقیم مصرفی: بهای تمام شده

(میلیون دلار)ترکیب مواد مصرفی  (تن/دلار)روند نرخ عمده مواد مصرفی 

226 278 
338 

494 

247 
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240 
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برش0سبک اتان c3+ رافینیت برش0پنتان

آروماتیک0سنگین گاز0مایع پروپان بوتان پنتان0به0بالا
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c3+ رافینیت برش0سبک اتان



62 ۱۴۰۱آذر ۵گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

ازرا(یوتیلیتی)جانبیسرویس هایجمپتروشیمیشرکت.

سالدریوتیلیتیهاینرخ افزایش.می کنددریافتمبینپتروشیمی

جملهازپتروشیمی هاتمامتولیدسربارهزینهساختاربرگذشته

سالدرکهطوریبه.استداشتهمحسوسیتأثیرجمپتروشیمی

ورطبهشرکتیوتیلیتیهزینه هایبرابری3افزایششاهدگذشته

هماندردستمزدوحقوقجملهازهزینه هابقیما.بوده ایمدلاری

.استشدهداشتهنگهدلاریسطح

ربارسهزینهگذشتهسالمانندروپیشسالدررودمیانتظار

.برسددلارمیلیون2۱۵بربالغتولید

سربار تولید: بهای تمام شده

(میلیون دلار)ترکیب سربار تولید
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هزینه0مواد0مصرفی (آب،0برق،0گاز0و0سوخت)هزینه0انرژی0 هزینه0استهلاک هزینه0حقوق0و0دستمزد سایر0هزینه0ها
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شفن

وچیندرصفرکوویدسیاستادامهوجهانیرکودبهتوجهبا

کاهشمی رودانتظارآمریکاانقباضیهایسیاستادامه

درامراین.باشدداشتهادامهپلیمربازاردرجهانینرخ های

ردهفرآواکثروداشتمحسوسیشدتامسالتابستاناواسط

نرخکاهش.کردندتجربهرانرخکاهشپلیمرهاونفتیهای

همینوهداشتبیشتریتأثیردستیپایینپلیمرهایرویهمواره

مدتکوتاهدرشرکت هاناخالصسودحاشیهکاهشموجبامر

.گرددمی

داخلدرکامودیتی هابازاردرجهانیرکودروندادامهرغمعلی

لاردنرخافزایشوملیپولارزشتضعیفشاهدهمچنانکشور

ازمحورصادراتشرکت هایدرآمدمی تواندعاملاینکههستیم

.دهدافزایشراجمپتروشیمیجمله

حاشیه سود ناخالص

(تن/دلار)روند حاشیه سود ناخالص 
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تن0/ نرخ0فروش0 تن/ بهای0تمام0شده0 حاشیه0سود0ناخالص



64 ۱۴۰۱آذر ۵گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

لنقوحملهزینهترتیببهشرکتاداریوعمومیهزینهعمده

وامزایحقوقودستمزدپالت،وبسته بندیهزینهانتقال،و

۱رهتبصبامطابقاستموظفشرکت.استآلایندگیعوارض

فروشازدرصد۱افزودهارزشبرمالیاتقانون33 ماده

بهآلایندگیعوارضعنوانبهونمودهمحاسبهرامحصولات

.کندپرداختدولت

سربارهایهزینهمجموع۱۴۰۱سالپایانتاگرددمیپیش بینی

.باشدداشتهافزایشدلارمیلیون3۰بهشرکت

هزینه های عمومی و اداری

( میلیون دلار)ترکیب هزینه های عمومی و اداری 

39 

17 
32 

50 
36 

16 

47 

37 

25 

32 

36 

16 

6 

2 2 

1 

1 

1 

10 

6 4 

6 

8 

5 

9 

- -

-

-

-

 -

 20

 40

 60

 80

 100

 120

1396 1397 1398 1399 1400 1401ماهه60

هزینه0حمل0و0نقل0و0انتقال سایر0هزینه0ها حق0العمل0و0کمیسیون0فروش هزینه0مواد0مصرفی

هزینه0استهلاک هزینه0حقوق0و0دستمزد هزینه0مطالبات0مشکوک0الوصول
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شفن

سیاست تقسیم سود

(ریال)مقدار و درصد تقسیم سود 

1,500 1,500 1,570 1,600 1,670 
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شفن

.

مفروضات تحلیل

1402 1401ادامه  مفروضات

32۰.۰۰۰  23۰.۰۰۰ دلار نیمایی

3۰% ۰% رشد حقوق و دستمزد

 3۵% ۱۰% تورم

2۰% ۱۰% (مبین)رشد انرژی 

نرخ فروش محصولات

73۰ 73۰ اتیلن داخلی

 9۵۰  9۵۰ داخلی
پلی اتیلن سبک

۱۰۵۰ ۱۰۵۰ صادراتی

9۰۰ 9۰۰ داخلی
ینپلی اتیلن سنگ

 323  323 صادراتی

1402 1401ادامه  نرخ فروش محصولات

63۵ 63۵ پروپیلن داخلی

66۰ 66۰ داخلی
بوتادین

69۵ 69۵ صادراتی

 ۵6۰ 62۰ داخلی بنزین پیرولیز

۱۴۰2 ۱۴۰۱ادامه  نرخ فروش مواد مصرفی

6۰۰ 66۰ برش سبک

23۵  2۵۰ اتان

۴۰۰ ۴3۵ C3+

 ۵7۰ 63۰ رافینیت

6۰۰ 66۰ برش پنتان



67 ۱۴۰۱آذر ۵گزارش هفتگی منتهی به 

.

(اعداد به میلیون ریال است)برآورد صورت سود و زیان 

1402کارشناسی14010کارشناسی139613971398139914000سود0و0زیان

60,861,43085,235,829135,337,023274,318,289359,316,276405,390,294461,454,586فروش

37,378,61658,222,820101,681,350175,410,051278,920,156338,861,491382,369,430بهای0تمام0شده0کالای0فروش0رفته

23,482,81427,013,00933,655,67398,908,23880,396,12066,528,80379,085,155ناخالص( زیان)سود0

4,599,6075,451,7017,289,44018,745,43618,915,25022,825,21229,243,021اداری0و0تشکیلاتی, هزینه0های0عمومی

220,8501,543,668944,39819,443,65428,932,66518,318,28918,866,746ی0عملیاتی( هزینه0ها)خالص0سایر0درامدها0

19,104,05723,104,97627,310,63199,606,45690,413,53562,021,88068,708,880عملیاتی( زیان)سود0

10,795310,014341,2021,038,495907,81162,45270,470هزینه0های0مالی

2,733,7483,830,75710,917,2841,844,3876,801,3659,584,9698,181,604خالص0سایر0درامدها0و0هزینه0های0غیرعملیاتی

21,827,01026,625,71937,886,713100,412,34896,307,08971,544,39776,820,014اتخالص0عملیات0در0حال0تداوم0قبل0از0مالی( زیان)سود0

0000000مالیات

21,827,01026,625,71937,886,713100,412,34896,307,08971,544,39776,820,014خالص( زیان)سود0

2,2741,9292,7457,2766,9795,1845,567سود0هر0سهم0پس0از0کسر0مالیات

9,600,00013,800,00013,800,00013,800,00013,800,00013,800,00013,800,000سرمایه
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ف

1۴02جدول تحلیل حساسیت 

1۴02اتیلن

دلار
1۴02

5,567 500 600 600 700 800 900 1,000 1,100 

220,000 (596)477 477 1,549 2,621 3,694 4,766 5,838 

240,000 (92)1,078 1,078 2,248 3,417 4,587 5,757 6,927 

260,000 419 1,686 1,686 2,953 4,221 5,488 6,755 8,022 

280,000 935 2,300 2,300 3,664 5,029 6,394 7,759 9,123 

300,000 1,455 2,918 2,918 4,380 5,842 7,304 8,766 10,229 

320,000 1,979 3,539 3,539 5,099 6,658 8,218 9,778 11,337 

340,000 2,506 4,164 4,164 5,821 7,478 9,135 10,792 12,449 

360,000 3,036 4,790 4,790 6,545 8,300 10,054 11,809 13,564 



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی
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