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رتبه بندی ماهه 1 ماهه 3 ماهه 6 ماهه 12 ساله 2 ساله 3 ساله 4 رتبه بندیساله 5 ماهه 1 ماهه 3 ماهه 6 ماهه 12 ساله 2 ساله 3 ساله 4 ساله 5

ستران 2 9 11 12 22 24 9 13

ساوه 14 2 6 9 10 13

سابیک 9 12 24 13

سصفها 12 5 9 7 21 14 9 18

سخوز 9 8 15 21 13 5 12 6

سمازن 13 18 5 2 2 4 5 15

ساروج 15 3 7 8 12 6 4 8

سدشت 12 15 25 25 20 15 10 9

ساروم 25 23 16 24 8 12 14 11

ساراب 19 24 14 6 10 16 19 12

سهرمز 1 1 2 10 4 3 3 4

سهگمت 4 6 5 5 5 2 2 4

سکرما 24 19 8 23 20 22 23 23

سمتاز 6 4 1 1 3

سپاها 10 11 12 15 14 7 7 16

سصوفی 18 22 10 14 10 10 20 17

سفانو 17 13 3 3 7 20 6 4

سشرق 5 7 13 16 6 19 21 19

سفار 26 25 26 17 23 23 11 10

سرود 7 21 19 26 15 21 22 22

سشمال 3 14 21 4 1 1 1 1

سبزوا 23 10 21 12 25 19 16 7

سبجنو 20 20 23 19 16 11 16 21

سخاش 22 17 18 21 18 9 18 14

سخزر 22 17 18 21 18 9 18 2

سیلام 16 26 22 18 24 17 13 20
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 سیلام سخزر ساراب سهرمز ساروم سدشت ساروج سمازن سخوز سصفها سابیک ساوه ستران

His torical VaR 5.41% 6.06% 4.41% 7.67% 5.74% 6.23% 8.15% 7.05% 6.79% 6.15% 6.36% 7.53% 6.45%

His torical C VaR 6.48% 7.15% 5.18% 15.41% 6.40% 7.01% 9.51% 8.35% 8.37% 7.16% 6.98% 8.99% 7.88%

Parame tric  VaR  (G auss ian) 6.34% 6.28% 4.66% 8.27% 6.39% 6.61% 7.91% 6.96% 6.85% 6.46% 6.48% 6.98% 7.01%

Parame tric  C VaR  (G auss ian) 7.29% 7.23% 5.51% 9.51% 7.37% 7.61% 9.11% 8.02% 7.89% 7.44% 7.47% 8.04% 8.07%

VaR  (C ornish-F isher) 5.71% 6.11% 4.14% 29.01% 5.92% 6.19% 15.58% 27.09% 7.12% 8.46% 6.02% 7.18% 6.99%

C VaR  (C ornish-F isher) 6.37% 7.17% 4.73% 49.98% 6.44% 6.94% 29.84% 62.80% 8.29% 13.25% 6.72% 8.38% 8.41%

 سخاش سبجنو سبزوا سشمال سرود سفار سشرق سفانو سصوفی سپاها سمتاز سکرما سهگمت

His torical VaR 5.64% 9.71% 5.00% 5.52% 6.14% 5.82% 5.63% 5.85% 9.97% 5.66% 6.43% 7.01% 7.53%

His torical C VaR 6.30% 13.75% 7.66% 7.80% 8.97% 6.34% 6.38% 7.64% 11.02% 8.01% 8.44% 8.33% 8.99%

Parame tric  VaR  (G auss ian) 6.34% 9.20% 5.27% 6.73% 7.13% 6.20% 6.73% 6.78% 9.78% 6.72% 7.72% 6.69% 7.00%

Parame tric  C VaR  (G auss ian) 7.31% 10.58% 6.07% 7.74% 8.21% 7.15% 7.75% 7.81% 11.25% 7.74% 8.90% 7.70% 8.06%

VaR  (C ornish-F isher) 5.92% 15.57% 7.49% 8.70% 7.66% 5.92% 6.00% 9.70% 9.77% 9.22% 7.52% 7.09% 7.19%

C VaR  (C ornish-F isher) 6.58% 23.16% 10.90% 11.57% 9.37% 6.73% 6.48% 17.03% 11.51% 12.58% 8.78% 8.62% 8.38%
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Smart-Alpha میانگین بازدهی1401/08/01 ماهه 1 ماهه 3 ماهه 6 ماهه 12 ساله 2 ساله 3 ساله 4 ساله 5

ستران 1.53% 0.25% 0.18% 0.24% 0.09% 0.17% 0.36% 0.31%

ساوه 0.66% 0.28% 0.22% 0.17% 0.14% 0.23% - -

سابیک 0.80% 0.09% -0.15% 0.11% - - - -

سصفها 0.72% 0.57% 0.25% 0.33% 0.12% 0.32% 0.44% 0.31%

سخوز 0.84% 0.18% 0.03% 0.10% 0.14% 0.32% 0.32% 0.32%

سمازن 0.64% 0.01% 0.15% 0.23% 0.24% 0.31% 0.34% 0.27%

ساروج 0.53% 0.25% 0.25% 0.18% 0.10% 0.27% 0.38% 0.35%

سدشت 0.93% 0.18% -0.07% -0.01% -0.03% 0.21% 0.30% 0.29%

ساروم 0.31% -0.13% 0.00% 0.01% 0.17% 0.30% 0.32% 0.30%

ساراب 0.24% -0.15% 0.11% 0.26% 0.14% 0.22% 0.25% 0.27%

سهرمز 1.43% 0.35% 0.27% 0.18% 0.20% 0.35% 0.38% 0.34%

سهگمت 1.39% 0.35% 0.29% 0.24% 0.18% 0.34% 0.38% 0.33%

سکرما 0.51% 0.11% 0.17% 0.13% 0.13% 0.28% 0.23% 0.26%

سمتاز 0.86% 0.21% 0.32% 0.25% 0.17% 0.24% - -

سپاها 1.56% 0.18% 0.16% 0.17% 0.15% 0.29% 0.32% 0.25%

سصوفی 0.71% -0.06% 0.06% 0.16% 0.17% 0.32% 0.33% 0.29%

سفانو 0.79% 0.09% 0.22% 0.25% 0.15% 0.21% 0.32% 0.33%

سشرق 1.43% 0.27% 0.08% 0.14% 0.17% 0.25% 0.29% 0.25%

سفار 0.19% -0.28% -0.26% 0.14% 0.02% 0.16% 0.32% 0.28%

سرود 0.99% 0.00% 0.01% 0.00% 0.17% 0.28% 0.37% 0.32%

سشمال 0.60% 0.10% -0.01% 0.25% - - - -

سبزوا 0.47% 0.29% 0.04% 0.26% -0.03% 0.26% 0.33% 0.36%

سبجنو 0.33% -0.05% -0.09% 0.04% 0.09% 0.23% 0.29% 0.24%

سخاش 0.28% 0.02% -0.04% 0.06% 0.10% 0.30% 0.32% 0.30%

سخزر 0.28% 0.02% -0.04% 0.06% 0.10% 0.30% 0.32% 0.00%

سیلام 0.71% -0.19% -0.03% 0.14% 0.07% 0.26% 0.34% 0.27%
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volatility (risk) ماهه 1 ماهه 3 ماهه 6 ماهه 12 ساله 2 ساله 3 ساله 4 ساله 5

ستران 2.40% 2.43% 2.72% 2.80% 2.98% 3.23% 3.27% 3.15%

ساوه 1.96% 1.51% 2.11% 2.09% 2.60% 2.80% - -

سابیک 1.85% 1.61% 2.02% 2.32% - - - -

سصفها 2.10% 3.08% 3.35% 3.38% 4.09% 3.94% 3.82% 3.70%

سخوز 1.99% 2.08% 2.52% 2.40% 2.68% 2.97% 2.97% 2.90%

سمازن 1.85% 1.39% 1.75% 2.03% 2.55% 2.97% 3.00% 2.95%

ساروج 1.37% 1.13% 1.93% 2.25% 2.19% 2.81% 3.23% 3.55%

سدشت 2.17% 2.91% 2.82% 2.63% 2.57% 2.71% 2.82% 3.13%

ساروم 2.52% 2.03% 2.10% 2.44% 2.81% 3.14% 3.10% 3.07%

ساراب 0.84% 2.23% 2.92% 2.54% 2.49% 2.75% 2.74% 2.90%

سهرمز 2.09% 1.89% 1.98% 2.39% 2.73% 2.97% 3.03% 2.93%

سهگمت 2.31% 2.46% 2.43% 2.28% 2.46% 2.82% 2.92% 2.88%

سکرما 3.80% 2.59% 2.37% 3.81% 4.01% 4.31% 4.15% 4.09%

سمتاز 1.71% 1.52% 1.59% 1.76% 2.08% 2.20% - -

سپاها 3.19% 2.51% 2.78% 2.67% 2.83% 3.01% 3.02% 3.02%

سصوفی 2.23% 2.02% 2.09% 2.39% 2.87% 3.22% 3.25% 3.19%

سفانو 2.24% 1.67% 2.07% 2.18% 2.65% 2.89% 2.93% 2.82%

سشرق 2.21% 2.33% 2.44% 2.51% 2.79% 3.12% 3.10% 3.01%

سفار 2.67% 2.16% 2.71% 2.71% 2.87% 3.12% 3.12% 3.04%

سرود 2.32% 2.37% 2.69% 3.39% 3.88% 4.29% 4.42% 4.34%

سشمال 1.51% 2.20% 2.50% 2.44% - - - -

سبزوا 2.55% 3.35% 3.18% 3.17% 3.12% 3.50% 3.50% 3.47%

سبجنو 1.74% 1.30% 1.75% 1.70% 2.35% 2.64% 2.91% 2.98%

سخاش 1.71% 1.60% 1.70% 2.31% 2.79% 3.03% 3.16% 3.14%

سخزر 1.71% 1.60% 1.70% 2.31% 2.79% 3.03% 3.16% -

سیلام 2.38% 2.51% 2.57% 2.74% 3.04% 3.24% 3.26% 3.13%
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reward/risk ماهه 1 ماهه 3 ماهه 6 ماهه 12 ساله 2 ساله 3 ساله 4 ساله 5

ستران 63.5% 10.4% 6.5% 8.7% 3.0% 5.3% 11.1% 9.7%

ساوه 33.4% 18.3% 10.3% 8.2% 5.5% 8.2% - -

سابیک 43.2% 5.4% -7.6% 4.6% - - - -

سصفها 34.1% 18.5% 7.4% 9.8% 2.8% 8.1% 11.5% 8.3%

سخوز 42.1% 8.8% 1.4% 4.1% 5.1% 10.7% 10.6% 11.0%

سمازن 34.2% 1.0% 8.8% 11.6% 9.3% 10.6% 11.3% 9.0%

ساروج 38.8% 22.5% 13.0% 8.2% 4.5% 9.7% 11.7% 9.8%

سدشت 42.7% 6.1% -2.7% -0.5% -1.0% 7.6% 10.7% 9.3%

ساروم 12.2% -6.6% 0.2% 0.3% 6.1% 9.4% 10.5% 9.9%

ساراب 29.1% -6.6% 3.7% 10.1% 5.6% 8.0% 9.2% 9.3%

سهرمز 68.5% 18.5% 13.4% 7.6% 7.3% 11.7% 12.6% 11.5%

سهگمت 60.2% 14.2% 11.9% 10.6% 7.3% 12.0% 13.1% 11.6%

سکرما 13.4% 4.1% 7.3% 3.3% 3.2% 6.6% 5.6% 6.3%

سمتاز 50.5% 14.0% 20.0% 14.1% 8.2% 11.0% - -

سپاها 48.8% 7.3% 5.9% 6.5% 5.1% 9.7% 10.6% 8.4%

سصوفی 31.9% -3.0% 2.7% 6.8% 5.8% 10.0% 10.0% 9.0%

سفانو 35.5% 5.2% 10.8% 11.5% 5.6% 7.4% 11.0% 11.7%

سشرق 64.5% 11.7% 3.2% 5.4% 6.2% 8.0% 9.4% 8.2%

سفار 7.2% -13.0% -9.5% 5.1% 0.6% 5.3% 10.3% 9.3%

سرود 42.4% 0.2% 0.2% 0.0% 4.3% 6.6% 8.3% 7.3%

سشمال 39.9% 4.6% -0.6% 10.4% - - - -

سبزوا 18.6% 8.5% 1.3% 8.2% -0.8% 7.5% 9.5% 10.4%

سبجنو 18.7% -3.9% -5.4% 2.4% 3.8% 8.7% 10.0% 8.0%

سخاش 16.6% 1.2% -2.1% 2.5% 3.8% 10.0% 10.1% 9.5%

سخزر 16.6% 1.2% -2.1% 2.5% 3.8% 10.0% 10.1% -

سیلام 29.7% -7.5% -1.1% 5.1% 2.5% 8.1% 10.4% 8.5%

1401/08/01



:(semi-deviation)مدیریتیخلاصه

www.linkedin.com/in/sobhan-hossein-abadi

Smart-Alpha
S emi-Deviation ماهه 1 ماهه 3 ماهه 6 ماهه 12 ساله 2 ساله 3 ساله 4 ساله 5

ستران 1.2% 1.8% 1.7% 1.6% 1.7% 1.7% 1.8% 1.7%

ساوه 0.7% 0.9% 1.3% 1.3% 1.6% 1.7% - -

سابیک 1.0% 1.1% 1.3% 1.1% - - - -

سصفها 0.9% 1.9% 1.9% 1.7% 3.5% 3.2% 3.0% 2.8%

سخوز 0.8% 1.1% 1.5% 1.5% 1.5% 1.7% 1.7% 1.7%

سمازن 0.7% 0.8% 0.8% 1.1% 1.4% 1.7% 1.7% 1.8%

ساروج 0.7% 0.7% 1.4% 1.5% 1.4% 1.4% 1.7% 2.0%

سدشت 1.9% 1.5% 1.6% 1.5% 1.6% 1.9% 1.9% 1.8%

ساروم 1.3% 1.2% 1.3% 1.7% 1.9% 2.0% 1.9% 1.9%

ساراب 0.4% 1.5% 1.8% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7%

سهرمز 0.9% 1.0% 1.0% 1.3% 1.5% 1.7% 1.7% 1.7%

سهگمت 1.3% 1.7% 1.5% 1.4% 1.5% 1.7% 1.7% 1.7%

سکرما 2.0% 1.6% 1.4% 3.3% 2.9% 3.0% 2.8% 2.8%

سمتاز 1.5% 1.0% 1.0% 1.1% 1.2% 1.3% - -

سپاها 2.3% 1.5% 1.7% 1.6% 1.6% 1.7% 1.7% 1.8%

سصوفی 1.0% 1.2% 1.2% 1.5% 1.7% 2.1% 2.0% 2.0%

سفانو 1.0% 0.9% 1.2% 1.2% 1.6% 1.7% 1.7% 1.7%

سشرق 1.8% 1.6% 1.5% 1.5% 1.6% 1.7% 1.7% 1.7%

سفار 1.3% 1.1% 1.4% 1.4% 1.6% 1.7% 1.7% 1.7%

سرود 0.9% 1.4% 1.5% 1.9% 2.3% 2.6% 2.7% 2.7%

سشمال 0.5% 1.1% 1.4% 1.3% - - - -

سبزوا 1.3% 1.7% 1.6% 1.6% 1.6% 1.9% 1.9% 1.9%

سبجنو 0.9% 0.7% 1.1% 1.1% 1.7% 1.8% 1.9% 1.9%

سخاش 0.8% 0.7% 0.9% 1.3% 1.8% 1.8% 1.9% 1.9%

سخزر 0.8% 0.7% 0.9% 1.3% 1.8% 1.8% 1.9% -

سیلام 0.8% 1.7% 1.6% 1.6% 1.9% 2.0% 1.9% 1.9%
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S harpe  ratio ماهه 1 ماهه 3 ماهه 6 ماهه 12 ساله 2 ساله 3 ساله 4 ساله 5

ستران 60.8% 7.7% 4.1% 6.3% 0.8% 3.3% 9.1% 7.6%

ساوه 30.1% 13.9% 7.2% 5.0% 3.0% 5.8% - -

سابیک 39.7% 1.3% -10.8% 1.7% - - - -

سصفها 31.0% 16.4% 5.4% 7.9% 1.2% 6.4% 9.7% 6.5%

سخوز 38.8% 5.7% -1.2% 1.3% 2.6% 8.5% 8.4% 8.8%

سمازن 30.7% -3.8% 5.0% 8.3% 6.7% 8.4% 9.1% 6.8%

ساروج 34.0% 16.7% 9.6% 5.3% 1.5% 7.4% 9.7% 7.9%

سدشت 39.7% 3.8% -5.0% -3.0% -3.5% 5.2% 8.4% 7.2%

ساروم 9.6% -9.8% -3.0% -2.4% 3.8% 7.4% 8.3% 7.8%

ساراب 21.3% -9.6% 1.4% 7.5% 2.9% 5.6% 6.8% 7.0%

سهرمز 65.4% 15.0% 10.1% 4.9% 4.9% 9.5% 10.4% 9.2%

سهگمت 57.4% 11.5% 9.2% 7.7% 4.7% 9.7% 10.9% 9.4%

سکرما 11.6% 1.6% 4.6% 1.6% 1.5% 5.0% 4.0% 4.7%

سمتاز 46.6% 9.7% 15.9% 10.4% 5.0% 8.0% - -

سپاها 46.8% 4.7% 3.5% 4.0% 2.8% 7.6% 8.4% 6.2%

سصوفی 29.0% -6.3% -0.5% 4.1% 3.5% 8.0% 8.0% 6.9%

سفانو 32.5% 1.2% 7.6% 8.5% 3.1% 5.1% 8.8% 9.4%

سشرق 61.6% 8.9% 0.5% 2.8% 3.8% 5.9% 7.2% 6.0%

سفار 4.7% -16.0% -11.9% 2.7% -1.7% 3.2% 8.2% 7.1%

سرود 39.6% -2.6% -2.3% -1.9% 2.6% 5.1% 6.8% 5.8%

سشمال 35.6% 1.6% -3.2% 7.7% - - - -

سبزوا 16.0% 6.6% -0.8% 6.1% -2.9% 5.7% 7.6% 8.5%

سبجنو 14.9% -9.0% -9.2% -1.4% 1.0% 6.2% 7.8% 5.8%

سخاش 12.7% -2.9% -5.9% -0.4% 1.4% 7.8% 8.0% 7.4%

سخزر 12.7% -2.9% -5.9% -0.4% 1.4% 7.8% 8.0% -

سیلام 26.9% -10.1% -3.6% 2.7% 0.3% 6.1% 8.4% 6.4%
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S ortino ratio ماهه 1 ماهه 3 ماهه 6 ماهه 12 ساله 2 ساله 3 ساله 4 ساله 5

ستران 124.5% 10.5% 6.5% 10.9% 1.4% 6.1% 16.7% 13.8%

ساوه 79.7% 24.0% 11.9% 8.1% 4.8% 9.8% - -

سابیک 74.7% 1.9% -17.1% 3.7% - - - -

سصفها 69.7% 26.7% 9.5% 15.3% 1.4% 8.0% 12.6% 8.7%

سخوز 92.7% 11.2% -2.1% 2.1% 4.6% 14.8% 14.9% 15.3%

سمازن 79.6% -6.9% 10.4% 15.6% 12.3% 14.8% 16.0% 11.4%

ساروج 63.3% 28.5% 13.5% 7.8% 2.4% 14.4% 18.1% 13.9%

سدشت 44.5% 7.3% -9.0% -5.3% -5.6% 7.5% 12.6% 12.7%

ساروم 18.6% -17.0% -4.8% -3.4% 5.5% 11.6% 13.3% 12.5%

ساراب 41.2% -14.3% 2.3% 11.3% 4.4% 8.8% 11.1% 12.0%

سهرمز 155.2% 29.2% 19.1% 8.7% 9.1% 16.5% 18.4% 16.2%

سهگمت 101.9% 16.7% 14.6% 12.7% 7.8% 16.5% 18.6% 16.0%

سکرما 21.7% 2.5% 7.7% 1.8% 2.1% 7.4% 6.0% 6.8%

سمتاز 54.2% 14.6% 24.6% 16.5% 8.4% 14.0% - -

سپاها 66.1% 8.1% 5.7% 6.8% 4.8% 13.5% 15.1% 10.4%

سصوفی 67.7% -10.3% -0.8% 6.4% 5.8% 12.3% 12.9% 11.3%

سفانو 73.6% 2.3% 12.6% 15.2% 5.3% 8.7% 15.1% 15.3%

سشرق 75.0% 13.0% 0.9% 4.6% 6.8% 10.5% 13.1% 10.8%

سفار 9.9% -32.2% -23.4% 5.3% -3.0% 5.7% 14.9% 12.9%

سرود 97.3% -4.5% -4.1% -3.4% 4.4% 8.4% 11.1% 9.4%

سشمال 111.3% 3.0% -5.7% 14.2% - - - -

سبزوا 32.4% 13.0% -1.5% 12.0% -5.6% 10.3% 14.1% 15.4%

سبجنو 28.7% -17.3% -14.0% -2.3% 1.4% 9.3% 12.0% 9.0%

سخاش 26.0% -6.3% -11.3% -0.7% 2.1% 12.9% 13.1% 11.9%

سخزر 26.0% -6.3% -11.3% -0.7% 2.1% 12.9% 13.1% -

سیلام 80.9% -15.0% -5.8% 4.8% 0.5% 10.0% 14.2% 10.5%
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Treynor ratio ماهه 1 ماهه 3 ماهه 6 ماهه 12 ساله 2 ساله 3 ساله 4 ساله 5

ستران 1.01% 0.11% 0.06% 0.13% 0.02% 0.12% 0.33% 0.27%

ساوه 0.71% 0.28% 0.15% 0.11% 0.07% 0.18% - -

سابیک 1.28% 0.02% -0.20% 0.05%

سصفها 33.69% 1.14% 0.43% 0.39% 0.33% 0.76% 0.91% 0.62%

سخوز 0.66% 0.09% -0.02% 0.03% 0.07% 0.29% 0.28% 0.30%

سمازن 0.61% -0.06% 0.11% 0.18% 0.20% 0.37% 0.38% 0.31%

ساروج -4.30% -1.89% -0.95% 0.64% 0.15% 0.79% 0.88% 0.56%

سدشت 1.82% 0.14% -0.14% -0.15% - - - -

ساروم 0.37% -0.26% -0.08% -0.05% 0.12% 0.30% 0.32% 0.30%

ساراب 0.27% -0.25% 0.05% 0.28% 0.12% 0.26% 0.29% 0.34%

سهرمز 2.60% 0.46% 0.32% 0.23% 0.40% 0.58% 0.65% 0.56%

سهگمت 1.68% 0.26% 0.18% 0.16% 0.13% 0.35% 0.39% 0.36%

سکرما 0.73% 0.05% 0.16% 0.14% 0.08% 0.26% 0.21% 0.25%

سمتاز 2.55% 0.47% 0.50% 0.39% 0.35% 0.75% - -

سپاها 2.02% 0.11% 0.07% 0.08% 0.07% - - -

سصوفی 0.64% -0.11% -0.01% 0.07% 0.09% 0.34% 0.33% 0.30%

سفانو 0.63% 0.02% 0.14% 0.20% 0.11% 0.24% 0.40% 0.45%

سشرق 1.17% 0.16% 0.01% 0.05% 0.10% 0.21% 0.25% 0.21%

سفار 0.13% -0.39% -0.38% 0.10% -0.09% 0.26% - -

سرود 2.35% -0.14% -0.10% -0.13% 0.12% 0.26% 0.34% 0.28%

سشمال 0.82% 0.05% -0.09% 0.23%

سبزوا 0.67% 0.28% -0.03% 0.15% -0.10% - - -

سبجنو 0.78% -0.28% -0.27% -0.05% 0.05% 0.34% 0.43% 0.35%

سخاش 0.48% -0.10% -0.15% -0.01% 0.05% 0.48% 0.48% 0.48%

سخزر 0.48% -0.10% -0.15% -0.01% 0.05% 0.48% 0.48% -

سیلام 1.15% -0.30% -0.09% 0.07% 0.01% 0.28% 0.41% 0.00%
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Omega  ratio ماهه 1 ماهه 3 ماهه 6 ماهه 12 ساله 2 ساله 3 ساله 4 ساله 5

ستران 5.60          1.23          1.11          1.18          1.02          1.08          1.24          1.20          

ساوه 2.18          1.52          1.22          1.14          1.08          1.17          - -

سابیک 2.66          1.11          0.86          1.21          - - - -

سصفها 2.53          1.53          1.15          1.20          1.04          1.20          1.30          1.20          

سخوز 3.20          1.16          0.97          1.03          1.07          1.23          1.23          1.24          

سمازن 2.55          0.90          1.15          1.24          1.19          1.23          1.25          1.19          

ساروج 2.13          1.50          1.30          1.15          1.03          1.26          1.34          1.26          

سدشت 2.67          1.10          0.88          0.94          0.91          1.16          1.28          1.29          

ساروم 1.31          0.76          0.92          0.94          1.11          1.21          1.23          1.22          

ساراب 1.67          0.78          1.04          1.22          1.08          1.16          1.20          1.22          

سهرمز 8.03          1.51          1.31          1.13          1.13          1.27          1.30          1.26          

سهگمت 4.91          1.37          1.27          1.22          1.13          1.28          1.31          1.26          

سکرما 1.33          1.05          1.13          1.05          1.04          1.15          1.12          1.14          

سمتاز 3.84          1.30          1.54          1.32          1.14          1.22          - -

سپاها 3.24          1.14          1.10          1.11          1.07          1.21          1.23          1.17          

سصوفی 2.46          0.84          0.99          1.11          1.09          1.23          1.22          1.19          

سفانو 2.60          1.03          1.24          1.25          1.09          1.14          1.25          1.28          

سشرق 5.07          1.29          1.01          1.07          1.10          1.16          1.20          1.16          

سفار 1.13          0.67          0.75          0.98          0.89          1.05          1.24          1.21          

سرود 2.94          0.93          0.94          0.95          1.07          1.14          1.19          1.16          

سشمال 3.61          1.05          0.92          1.26          

سبزوا 1.48          1.01          0.90          1.12          0.91          1.14          1.20          1.22          

سبجنو 1.49          0.80          0.78          0.97          1.03          1.19          1.23          1.17          

سخاش 1.37          0.93          0.86          0.99          1.04          1.22          1.23          1.21          

سخزر 1.37          0.93          0.86          0.99          1.04          1.22          1.23          -

سیلام 1.94          0.83          0.95          1.10          1.02          1.18          1.24          1.19          
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beta ماهه 1 ماهه 3 ماهه 6 ماهه 12 ساله 2 ساله 3 ساله 4 ساله 5

ان 1.44 ستر 1.75 1.93 1.39 1.12 0.91 0.91 0.88

0.83 ساوه 0.74 1.00 0.96 0.89 0.67 0.67 0.67

0.57 سابیک 0.88 1.12 0.87 0.87 0.87 0.87 0.87

0.02 سصفها 0.44 0.42 0.69 0.15 0.33 0.41 0.39

1.17 سخوز 1.28 1.60 1.13 1.04 0.86 0.90 0.83

0.94 سمازن 0.83 0.79 0.95 0.85 0.67 0.72 0.65

0.11- ساروج -0.10 -0.19 0.19 0.22 0.26 0.36 0.50

0.47 سدشت 0.79 1.02 0.53

0.65 ساروم 0.76 0.76 1.05 0.88 0.77 0.81 0.78

0.68 ساراب 0.85 0.76 0.70 0.62 0.60 0.64 0.60

0.53 سهرمز 0.61 0.62 0.51 0.34 0.48 0.49 0.49

0.79 سهگمت 1.08 1.23 1.07 0.88 0.78 0.82 0.76

0.61 سکرما 0.75 0.68 0.44 0.76 0.83 0.81 0.75

0.31 سمتاز 0.32 0.51 0.47 0.29 0.23 0.23 0.23

0.74 سپاها 1.11 1.48 1.28 1.07
ی
1.01 سصوف 1.18 1.12 1.35 1.06 0.76 0.80 0.73

1.16 سفانو 1.09 1.14 0.93 0.75 0.62 0.65 0.59

ق 1.16 سشر 1.31 1.47 1.26 1.03 0.88 0.90 0.87

0.97 سفار 0.89 0.86 0.70 0.53 0.38

0.39 سرود 0.44 0.63 0.50 0.83 0.83 0.90 0.90

0.66 سشمال 0.73 0.86 0.80 0.75 0.64 0.73 0.68

وا ی 0.61 ست  0.77 0.73 1.26 0.89

0.33 سبجنو 0.42 0.59 0.48 0.51 0.48 0.52 0.49

0.46 سخاش 0.46 0.67 0.96 0.71 0.49 0.53 0.48

0.46 سخزر 0.46 0.67 0.96 0.71 0.49 0.53 0.48

0.56 سیلام 0.85 1.05 1.03 0.74 0.70 0.67
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.شودمیگفتهشدهمشخصدورهدرسهمهربازدهیمیانگینبه:بازدهیمیانگین

درکهاستاحتمالیتوزیعیکبودنمسطحوارتفاعمیزانکنندهتوصیفکشیدگیاحتمالات،وآماردر:(kurtosis)کشیدگی
بالاتربازدهیاحتمالباشدمثبتاگرباشدمی+3و-3عددبینعدداینمعمولاکهباشدمیمانظرموردسهمبازدهتوزیعاینجا

fatآنبهباشد3ازبیشتراگرواستبیشترمیانگیناز tailگویندمی.

باشدمنفیچولگیاگر.استاحتمالیتوزیعتقارنعدممیزاندهندهنشانچولگیاحتمالاتودرآمار:(skewness)چولگی
ومثبتهمچنینارد،دوجودمیانگینازبالاتربازدهیاحتمالباشدمثبتاگرواستبیشترمیانگینازبازدهیبودنپاییناحتمال

.دهدمینشانراتوزیعنمودارراستوچپسمتبهچولگیشاخصاینبودنمنفی

آماریمفهومامامی دهد،نشانراتوزیعمکانمیانگین.بگیریددرنظررا«بازدهیمیانگین»معیار:((Varianceواریانس
. شده اندخشپآنمیانگینحولچگونه،(هاداده)تصادفیمتغیریکمقادیرکهمی گویدمابه(نامنفی ستعددیکه)واریانس

standard)معیارانحراف deviation):باراآنونامیممیریسکهمانرومیانگینازانحرافیامعیارازانحراف
volatilityانحرافبررسیدهندمیانجامارزشکاهشهایریسکگیریاندازهکهکاری.شناسیممینوسانمیزانهمانیا

.استمیانگینازشدیدهای
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درداراییریسکبرتقسیمدورهیکطولدربازدهیمیانگیندهندهنشانشاخصاین:(reward/risk)ریسکبهبازدهیمیانگین
.استداراییقوتنقطهدهندهنشانباشدتربزرگعدداینچههراستطبیعیاستدورهطول

یادارایییکازادمبازدهیکهاستاینبیانگرریسکنسبتاینگردیدمطرحنامهمینبادانشمندیتوسطشارپنسب:شارپنسبت
بهباشدبزرگترنسبتاینپاسخچههراست،میزانچهبهداراییهمانریسکبهنسبت(ثابتدرآمداوراق)ریسکبدونبازدهبهنسبتسبد
کمتریریسکییعنباشدکوچکترهرچهمخرجوبودهبیشترریسکبدونبازدهبهنسبتگذشتهدرنظرمدداراییبازدهیکهمعناستاین

.گرددمیپاسخشدنبزرگترباعثنتیجهدروشدهمتحمل

𝑆𝑅 =
𝑅𝑝 − 𝑅𝑓

𝜎

semi)واریانسنیم deviation):برایتمثبنوساناتچراکهاستمنفینوساناتهستمهمگذارانسرمایهبرایکهمسائلیازیکی
.کنندمیمحاسبهرامطلوبناریسکاحتمالمیانگینسطحزیرنوساناتمحاسبهبابنابرایناستمطلوبگذارانسرمایه

𝜎 𝑠𝑒𝑚𝑖 =
1

𝑁


𝑅𝑡≤ ത𝑅

(𝑅𝑡 − ത𝑅)^2

کهتفاوتاینبایگیردماندازهریسکبدونبازدهبهنسبتراسبدیاداراییبازدهیشارپنسبتهمانندنسبتاینصورت:سورتینونسبت
.استشدهمحاسبهداراییمیانگینازترپاییننوساناتفقطونشدهگرفتهقرارنظرمدنواساناتکلمخرجدر

𝑠𝑜𝑟𝑡𝑖𝑛𝑜 =
𝑅𝑃 − 𝑅𝑓

𝜎𝑠𝑒𝑚𝑖www.linkedin.com/in/sobhan-hossein-abadi
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VaR(valueخطرمعرضدرارزش at risk):احتمالیکبامشخصدورهیکدرانتظاریزیانبیشتریندهندهنشانشاخصاین
ازبعدممکنهایبازدهیبدتریندنبالبهماکهمعنااینبه%99مثالبرایکنیممیفرضرااحتمالسطحیکابتدا.استشدهتعریف
.هستیمشدیدهایزیاناز%1حذف

امکهضرریبیشترینکهدهدمیتوضیحمابهنتیجهکنیمبررسیرا%99احتمالسطحباماهیانهزمانیبازهدرراVaRاگرمثالبرای
اما.بودخواهدمیزانچهبه(%99)نظرموردزمانیبازهدرهابازدهیبدتریناز%1حذفازپسهاسناریو%99دربشیممتحملمیتوانیم

اینکهچراکنندمیحذفمحاسبهبرایرامهمیاطلاعاتگذارانسرمایههابازدهیبدتریناز%1حذفباروشایندرکهاینجاستمسئله
دیگریروشیلدلهمینبه.ندارندمسئلهاینبهآمارینگاهصرفاوچیستشدیدمنفیبازدهیایندلیلکهشودمیایجادآنهابرایسوال

ارزشازفراترانتظاریزیانبهمانگاهکهبودخواهدصورتاینبهآنمحاسبهنحوهکهشرطیخطرمعرضدرارزشنامبهشودمیمعرفی
ازفراترهایبازدهیتوزیعمیانگینبهنهایتدروکنیممیمحاسبهراVaRابتداکهصورتاینبه.بودخواهد(Var)ریسکمعرضدر

VaRکنیممیتوجه.

𝐶𝑉𝑎𝑅 = −𝐸 ቚ(𝑅 𝑅 ≤ −𝑉𝑎𝑅) =
−

−∞

−𝜈𝑎𝑅
𝜘. 𝑓𝑅 𝑥 ⅆ𝑥

𝐹𝑅 −𝑉𝑎𝑅

زیانهوممفاعداداینذاتاکهمعنااینبهکردیملحاظرومنفیعددبالافرمولدرعلتهمینبههستندمثبتیاعدادCVaRوVaR:نکته
پارامتریک-2پارامتریکروش-1.باشندمیهاروشترینمعمولکهکردیممحاسبهراCVaRوVaRروشسهبهتحلیلایندرما.دارند
پارامتریکنیمهفیشرکورنیش-3گاشننان
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کهسبدیاداراییایبتبرومحاسبهکسرصورتدرریسکبدونبازدهیبهنسبتراسبدیاداراییمازادبازدهینسبتاین:ترینرنسبت
واحدهرازایبهندکمیبیانواقعدرکندمیتقسیمدهدمینشانرا(وزنهمشاخصتحلیلدراین)شاخصبهنسبتداراییتغییراتبیانگر

.شویممیمتحملراریسکمقدارچهشاخصبهنسبتماریسکبدونبازدهیازبیشتربازدهی

𝑇𝑅 =
𝑅𝑃 − 𝑅𝑓

𝛽𝑝

هدفازدهبنرخازترپایینهایبازدهبهراهدفبازدهنرخبالایهایبازدهوداردتوجهبازدهتوزیععناصرهمهبهمعیاراین:امگانسبت
آستانهازطریقانزیوسودبرایگذارسرمایهترجیحاتبهوکندمیترکیبراتوزیعگشتاورهایهمهامگانسبتکهآنجااز.میکندتقسیم

آنمحاسبهیوةشسادهبیانبهزیرفرمول.کردمحاسبهویزیانمنطقهبهگذارسرمایهسودمنطقهطریقازراآنمیتوانمیکند،توجهزیان
.استداشتهبیشتریمثبتنوسانمحاسبهموردزمانیدورهدرسهمکهاستایندهندهنشانباشدبزرگترعدداینچههرمیباشد،

𝛺 =
𝑢𝑝siⅆe potential

𝑑𝑎𝑤𝑛𝑠𝑖𝑑𝑒
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