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نمای‌کلی‌شرکت

معرفی شرکت

شرکت داروسازی عبیدی

%79افق تدبیر سلامت %70هما پارس دارو 

٪۶7کوبل دارو 

1352:سال تاسیس
جاده مخصوص کرج۸کیلومتر:محل فعالیت شرکت

آذر 30: سال مالی
دارو: صنعت

13.500.000.000: تعداد کل سهام شرکت
%12: درصد سهام شناور

بـر اسـاس آخریـن آمـار منتشــر شــده ســازماـ اــ ا و شـرکت *
ه شـرکـت هــای توییــدکننـــددر رتبـه نخسـت 1399دارو در سـال 

بــــازار داخلــــ  از % 5.۸دارو بــــه یـــــاا ریایــــ  بــــا ســــ   
.داردکشــور قــرار 

وه گـرزیرمجموعه گروه کوبل اسـت کـه ایـن دکتر عبیدی داروسازی *
گروه 13که در م  باشد آدورا طب عبیدی و متشکل از داروسازی دکتر 

ا شـرکت کوبـل دارو سـ اا دار ا ـل  عبیـدی بـ. دارددرمان  فعاییت 
.م  باشد% ۶7مایکیت حدود

وییـد و کوبل دارو شرکت  با مایکیت خصو    است کـه در راسـتای ت*
در واردات دارو فعاییت م  کند و بخش کم  از فعاییـت ایـن شـرکت

تاسـی  13۸0این شـرکت در سـال . زمینه تج یزات پزشک  م  باشد
.میلیارد ریال م  باشد۸00شده و سرمایه آـ 

ـ مدیریت سرمایه ییا
%۸سایر 19% %4آرین ایوند پارس 

%15حافظ سوسن %30حمیده تابش فر 

%2افار برارجانیاـ 



5 شرکت های زیر مجموعه

هما پارس دارو*

1400:سال تاسیس
شرکت با مسئوییت مـدود: نوع مالکیت

میلیارد ریال5: سرمایه
دارو: صنعت
 ت که جاست دانش بنیاـ و خدمات  هما پارس دارو شرکت  شرکت 

وزه تویید مـصولات جدیدِ عبیدی تاسی  شـده و قـرار اسـت در حـ
.تـقیق و توسعه مکمل ها فعاییت خود را آااز نماید

شـرکت داروسـازی دکتـر عبیـدی و یک  از شـرکت های زیرمجموعـه 
.م  باشد

شرکت‌های‌زیرمجموعه

افق تدبیر سلامت*

(1399: شروع فعاییت)1393:تاسیسسال 
خصو  :نوع مالکیت

میلیارد ریال20: سرمایه
دارو:صنعت

و دارویـ  و توییـد و واردات دارو  مکمل هـای رمیمـ  : نوع فعالیتت
مـصولات آرایش  و ب داشت  

آدوراطب: مشتریان
ده  افق تدبیر سلامت درحال حاضر به  ـورت قـراردادی بـوتوییدات 

عبیـدی وجـود 2اما برنامه های  برای پیوستن این شرکت به سـایت 
.دارد

1400سال مای  منت   به آذر 1401ماهه۶ریالمیلیوـ

205,3305۸9,9۶3فروش 

-394,4۶0-1۶0,175کالای فروش رفته تماا شده ب ای 

45,155195,503ناخایص ( زیاـ)سود 

-۸2,171-90492اداری و تشکیلات  , عموم هزینه های 

00عملیات  ی ( هزینه ها)درامدهاخایص سایر 

113,332-45,337عملیات  ( زیاـ)سود 

00مای  هزینه های 

۶5772ایرعملیات هزینه های خایص سایر درامدها و 
ل خایص عملیات در حال تداوا قب( زیاـ)سود 

114,104-45,272از ماییات 

-022,۸21ماییات 

91,2۸3-45,272خایص ( زیاـ)سود 

45۶,415-22۶,3۶0سود هر س   پ  از کسر ماییات 

20,00020,000سرمایه 

 ـشرکت افق  تدبیر سلامت ورت سود و زیا



6 شرکت توزیع کننده محصولات عبیدی

آدورا‌طب
13۸۸:تاسیسسال 

دارو: صنعت
خصو  : نوع مالکیت

ا و فروش و توزیع کالاها در سه دسته دارویـ   مکمل هـ: فعالیتنوع 
شـبکه تج یزات پزشک  به منظور عرضه مستقی  مـصولات از طریـق

( مرکز توزیع در کشور25)در سراسر کشور دارو گسترده توزیع 
کوبل دارو :شرکت مادر

و ارددشرکت  تن ا بر پخش مـصولات شـرکت عبیـدی تمرکـز این * 
اص رتبه چ ارا برترین شرکت  های توزیع کننده دارو را به خـود اختصـ

.داده است
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در کشوربزرگترین توزیع کنندگاـ دارو میلیارد توماـ
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س   از فروش عددی س   از فروش ریای  (قیمت مصرف کننده)ارزش فروش ریای  

میلیارد توماـ
توزیع کنندگاـ عبیدی

نقشه مراکز پخش آدورا طب

در دی از کل بازار ۸.4۶میلیارد توماـ  فروش داشته است که س   2947شرکت آدورا طب 1399در سال * 
.توزیع کنندگاـ دارو را در بر م  گیرد



بررسی صنعت دارو



رشد‌اندازه‌بازار‌جهانی‌کمتر‌از‌بلندمدت‌در‌انتظار‌صنعت‌دارو

داروجهانیبازار

حدوددارو نعتج ان بازاراندازهرشد201۶تا2011سال هایدر
نهزمیدرتوسعه یافتهکشورهایزمان بازهایندر.استبوده۶.5%
کشورهایو%11.4دارو نعت توسعهحالدرکشورهای %5.3دارو

.کرده اندتجربهرارشد%4.۸ک  درامد
رشدویافتهکاهشکم رشداینمقدار2021تا2017هایسالدر

.استرسیده%5.1بهداروج ان 

بهداروبازارحج 202۶سالتاگرفته ورتپیش بین  هایبراساس
کاهشازپ نیزج ان رشدورسیدخواهددلارتریلیوـ1.۸
.بودخواهددر د۶تا3بینکرونا گیریهمه

کشورهایدر د 5تا2بینیافتهتوسعهکشورهایرشدبینایندر
تا3بینکشورهاسایرودر د۸تا5داروزمینهدرتوسعهحالدر
.کردخواهندتجربهرارشددر د۶
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2020iqviaگزارش مصرف ج ان  دارو:منبع

pharmerging:درشامادارندداروی بازاردرپایین جایگاهکهکشورهای ازروه گ
برزیل هند چین :ازعبارتندداروسازیکلیدیبازارهایازبرخ .دارندسریع 
.ایرهوترکیهاندونزی مکزیک جنوب  آفریقایروسیه 

 ـو رشد آـ در سال های  202۶-2011اندازه بازار داروی  ج ا



درصدی‌هزینه‌دارویی‌کشورهای‌در‌حال‌توسعه40سهم‌

رشد‌هزینه‌های‌دارویی

برندمـصولاترویهزینهدلارمیلیارد1۶1 2021تا201۶سال هایدر
خودبهداروی هزینه هایدررارشدبیشترینکهشدهانجاا

.استدادهاختصاص

برندداروهایآت سال5درشده انجااپیش بین  هایاساسبر
داشتخواهندج اـداروی هزینه هایدررارشدبیشترینهمچناـ

.بودخواهددلارمیلیارد19۶حدوددربخشاینس  و

ج اـدرداروی هزینه هایازاهمیت باکاهششاهد202۶سالتا
.بودخواهی داروانـصارحقدادـدستازعلتبه

میلیارد12۸افزایشبانیزدارو نعتدرتوسعهحالدرکشورهای
سطحدرداروی هزینه کردرشدازدر د40حدوددرس م دلاری 
توانای وداروبهنیازافزایش)داشتخواهنددوشبرراج اـ
.( ادراتبرایبرنامه
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202۶-201۶رشد هزینه های داروی  در سال های 

2020iqviaگزارش مصرف ج ان  دارو:منبع



2100تغییر‌ترکیب‌جمعیتی‌جهان‌تا‌سال‌

2100افزایش‌جمعیت‌جهان‌تا‌

زمینکرهجمعیت2100سالتاشدهانجاابین  هایپیشبهتوجهبا
.بودخواهدنفرمیلیارد9حدوددر

افزایشو2100سالتاج اـجمعیت ترکیبتغییربهتوجهبا
مچوـهتوسعهدرحالونیافتهتوسعهکشورهایدربیشترجمعیت
یتاهمافزایشبهنیاز...واتیوپ مصر پاکستاـ نیجریه هند 

.شدخواهدح کشورهاایندرب داشت
نوظ ورکشورهایدرسلامتودرماـبخشهزینه هایافزایش
.بودخواهدزمینهایندرآن ارشدبهمنجر

بایزنپاکستاـوترکیههمچوـایراـهمسایهکشورهایبینایندر
فر ت هایموضوعاینکهبودخواهندمواجهجمعیتافزایشاین

راه فایراـبرایراکشورهااینبه ادراتوتوییددرسرمایه گ اری
.آوردخواهد

عدا توسعهوتـقیقبهتوجهعداعلتبهاستممکنحالاینبا
رایبمازادظرفیتنبودوتوسعهطرح هایج تکاف سرمایه گ اری

 توج قابلچش  انداز ـیح برنامه ریزیعدا ورتدر ادرات 
.نباشی شاهدرارشداینبرای
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 United Nation and IHME:منبع



پیری‌جمعیت‌ایران،‌عامل‌اصلی‌رشد‌صنعت‌دارو‌در‌دو‌دهه‌آتی

سال‌آتی30هرم‌جمعیتی‌ایران‌در‌

.بودخواهدنفرمیلیوـ110تا95بین1435سالتاایراـجمعیت

افزایشموجبجمعیت افزایش:1/5و2/1بارورینرخفرضبا
ایسال هدرنیازمندوسایمندجمعیترشدوایراـسن میانگین

.شدخواهدآت 

ب داشتهزینهایراـ آمارمرکزگزارشآخرینبامطابق1400سالدر
دادهاختصاصخودبهراش ریخانوارهزینهاز%10حدوددرماـو

  سآت سال هایدرجمعیتپیریرشدروندبهتوجهباکهاست
.شدخواهدبیشتربخشاین
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مرکز آمار ایراـ:منبع



از % 1تن ـا به اطلاعات آمارنامه داروی  از نظر مقـداری  توجه با 
بـا . م  دهندداروهای واردات  تشکیل را داروهای مصرف  ایراـ 

ریـای  فـروش ارزش % 15به تن ـای  این تعداد  خود این وجود 
.م  گیرنددارو در کشور را در بر 

 ـدهنده واردات داروهـای خا ـ  اسـت کـه  این موضـوع نشـا
.دشرکت های داروی  در داخل کشور توانای  تویید آـ را ندارن

%85تولیدی

%15وارداتی

%99تولیدی

%1وارداتی
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1399فروش ریای  دارو در سال 

1399فروش عددی دارو در سال 

مصرف‌دارو‌در‌ایران

سهم بالای داروهای خاص در واردات داروی کشور

آمارنامه داروی : منبع*



(ریالی)حجم‌بازار‌دارویی‌کشور‌
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حجم بازار درصد رشد

هزار میلیارد ریال ه با توجه به شرایط موجود به نظر م  رسـد کـل  ـنعت دارو بـ
4200در د از مواد اوییه خود را با استفاده از ارز 25تا 20میزاـ 

  تومان  تامین م  نمود که پ  از حـ ف ایـن نـرخ  پیش بینـ
115م  شود حج  ریای  بازار دارویـ  کشـور بـه رقمـ  بـای  بـر 

.خواهد رسید1401همت در سال 

تـا 13۸5از سـال % 25.۸نرخ رشد مرکب سالانه  نعت معادل 
.م  باشد1399

13برآورد‌ارزش‌ریالی‌بازار‌دارویی



(دلاری)حجم‌بازار‌دارویی‌کشور‌
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حج  بازار

میلیارد دلار  ـدهنده  ارزش بازار  ـنعت دارو تعـدیل شـده بـا دلار آزاد نشـا
د بازگشت ارزش بـازار ایـن  ـنعت بـه میـانگین بلندمـدت خـو
وح  م  باشد به نظر م  رسد اویین شرط ماندگاری آـ در این سط

ر دریافت مجوز افزایش نـرخ بـه شـرکت های توییدکننـده دارو د
. م  باشد1402و 1401سال 

14برآورد‌ارزش‌دلاری‌بازار‌دارویی



داروحاشیه‌سود‌شرکت‌های‌تولید‌کاهش‌

 ـطور رد نعتسودحاشیهب بودازپ م  شودملاحظهکههما
و1397سالارزیتلاطماتگرفتنآرااواسطهبهکه1399سال

نرخافزایشمجوزمنظوربهشرکت هابرفشارکاهشهمچنین
1400سالدر نعتسودحاشیهدیگرباراست بودهمـصولات
برارفشهمچنینوبالاتوراآـا ل دلایلازکهکردهپیداکاهش
.م  باشدشرکت هاعملیات

برفشارم  رسدنظربه1401سالازتومان 4200ارزح فبهتوجهبا
نرخافزایشمجوزدویتکه ورت در نعتشرکت هایروی

بهرمنجوم  گرددبیشترننماید ادررالازامیزاـبهمـصولات
اینشاهدکهشدخواهد1401سالدرشرکت هاسودحاشیهکاهش
سالاولفصلدرداروتوییدشرکت هایسودحاشیهکاهشمدعا
.م  باشدجاری

حاشیه‌سود‌صنعت

حاشیه سود شرکت های توییدکننده مواد اوییه

داروتویید کننده حاشیه سود شرکت های 

حاشیه سود شرکت های توزیع دارو 
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ظهور‌نشانه‌های‌اولیه‌مشکلات‌تامین‌نقدینگی‌در‌صنعت

مای هزینهافزایششاهدفصل داده هایبررس بهتوجهبا
م  رسدنظربهکههستی در د1حدوددردارو نعتشرکت های

منتظرباید1401سالتابستاـاواسطازترجیـ ارزح فبهتوجهبا
ونقدینگ تامینمشکلاتایجادوشرکت هامای هزینهافزایش
.باشی سالدوانیمهدرشرکت هامطایباتو ولدورهافزایش

 یلاتتسدریافتبرمبن مرکزیبانکمجوزاعطایبادیگرسویاز
واـم  تفروش مبل برابردوتاداروی شرکت هایتوسطبانک 
بانک لاتتس یازبیشتراستفادهدییلبهمای هزینهافزایشانتظار

در ـیحمدیریتعدا ورتدرموضوعاینکهداشترا
کلاتمشبابعدساییاـدرراشرکت هام  تواندتس یلاتبازپرداخت

.نمایدمواجهجدی

مطالباتوصول‌دوره‌مالی‌و‌هزینه‌های‌
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در د5.۸تومان  میلیاردهزار2فروشارزشباعبیدیداروسازی*
رتبهوم  گیردبردررابازارس  از(1399سالداروی آمارنامهطبق)

.استکردهخودآـازفروشارزشیـااازرااول

خودبهرادوارتبهبازارس  در د4.93بااکتوورعبیدی ازپ 
ابداروکوبلعبیدی مادرشرکتبینایندر.استدادهاختصاص

.داراسترابازارازس  پنج رتبهدر د3.2۶

17بازار‌شرکت‌های‌داروییسهم‌

س   بازار ارزش ریای 

عبیدی‌رتبه‌اول‌در‌سهم‌بازار‌شرکت‌های‌دارویی

سهم از بازار 
فروش دارو

میلیارد )ارزش فروش 
(ریال شرکت ردیف

5.8% 20,133 داروسازی دکتر عبیدی 1

4.9% 17,199 اکتوورکو 2

4.4% 15,295 تحقیقاتی و تولیدی سیناژن 3

3.9% 13,439 کارخانجات دارو پخش 4

3.3% 11,419 کوبل دارو 5

2.8% 9,590 آریوژن فارمد 6

2.5% 8,655 داروسازی اکسیر 7

2.5% 8,552 داروسازی تهران شیمی 8

2.4% 8,350 البرز دارو 9

2.0% 7,126 دارو سازی فارابی 10
آمارنامه داروی : منبع*

تـقیقات و 
توییدی 
سینامـ



سال‌اخیر5عبیدی،‌رتبه‌نخست‌سهم‌از‌بازار‌دارویی‌در‌

داروییتاریخی‌شرکت‌های‌بازار‌سهم‌از‌

* آمارنامه داروی : منبع
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داروسازی دکتر عبیدی کارخانجات داروپخش اکتوورکو تـقیقات  و توییدی سینامـ

میلیارد توماـریای ارزش 

تـاکنوـ عبیـدی رتبـه 1395مطابق با آمارنامه داروی  موجود از سـال 
از نخست تویید دارو در کشور را به خود اختصاص داده است و سـ  

رسانده و با 1399در سال % 5.۸به 1395در سال % 3.2بازار خود را از 
توجه به طرح های توسعه ای و همچنـین گسـترش بـازار مـصـولات 
  دیابت در کشور ادامه روند رو به رشد برای عبیدی در سـال های آتـ

.متصور م  باشد

3.21%
5.78%

3.14%

3.86%2.59%

4.93%
2.47%

2.48%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

1395 139۶ 1397 1399

داروسازی دکتر عبیدی کارخانجات داروپخش اکتوورکو تـقیقات  و توییدی سینامـ

س   بازار

18
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۱۴۰۰از دست دادن جایگاه اول فروش در سال 

ــال * ــ   در س ــرکت های بورس ــین ش ــات 1400در ب ــرکت کارخانج ش
ال داروپخش جایگاه اول را از عبیدی گرفته است و عبیدی در ایـن سـ

به جایگاه دوا رفته است کـه دییـل ا ـل  ایـن موضـوع را م  تـواـ
.فروش داروهای کرونای  در شرکت های داروپخش و اکسیر دانست

داروصنعتدربورسیشرکت‌هایفروشمبلغ
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میلیارد ریال

1400مبل  فروش و سودآوری شرکت های بورس  در  نعت دارو در سال 

1399مبل  فروش و سودآوری شرکت های بورس  در  نعت دارو در سال 



محصولات عبیدی
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د رشـاست در بازارهای  که روند کرده اخیر سع  عبیدی در سال های *
تمر در آـ ها پررنگ است و بیمار مجبور به مصـرف مسـسریع بیماری 

.حضور پیدا کند( مانند دیابت و فشار خوـ)داروست 

بـازار دیابـت بیشـترین 1399بر اساس گزارش آمارنامه داروی  سال *
میلیارد تومـاـ را در ۸11به مبل  مـصولات عبیدی ارزش ریای  فروش 

.  بر م  گیرد

و ( میلیـارد تومـاـ337)پ  از آـ دو گروه داروهای قلبـ  عروقـ  *
بیشـترین حجـ  فـروش ( میلیارد توماـ270)مسکن ها و ضد تب ها 
.شرکت را در بر م  گیرند

عددی30جعبهمیلیوـ1400:112سالدرشرکتتویید*

محصولات شرکت

دیابتپیشتاز‌در‌بازار‌عبیدی‌
میلیارد توماـ-مبل  فروش

(1400مای  سال)ظرفیت اسم  
عدد30.۶75.000100قرص

عدد12.300.000100کپسول

شیشه25.390.000شربت

عدد۶7.500سرا

عدد27.500آمپول

آمارنامه داروی : منبع*
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برند‌دارویی‌عبیدی55

برند مختلف دارو را تولیدد و عرهدم می ک دد55شرکت عبیدی *
محصول اصلی عبیدی Gloripaو Zipmetکم در این بین، برند 

در دسدددتم م ددددن و هدددد Corizanاسدددت و ادددن از د  برندددد 
.التهاب ها محصول استراتژیک بعدی د  بم ح اب می دید

ارزش ریالی محصولات شرکت

18%
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8%

6%
5%5%4%4%

3%
3%

3%
3%
2%

26%
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other

ارزش ریای  مـصولات عبیدی

آمارنامه داروی : منبع*
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برندهای‌پرفروش
Gloripaوzipmetبرنددیابتبازارمـصولاتبیندر*

.داردراشرکتفروشحج بیشترین

وقلب مـصولاتبیندرنیزropixonوvalzomixبرنددو*
.هستندپرفروش ترینعروق 

*Corizanوایت اب هاضدومسکن هادسته یدرEzoniumدر
شرکتاینپرفروشبرندهایدیگرگوارش داروهای دسته
.هستند

پر فروش ترین محصولات از مهمترین دسته بندی  های دارویی 
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داروهای گوارش مسکن  ضد ایت اب و ضد تبداروهای قلب  و عروق داروهای دیابت

میلیارد توماـ-مبل  فروش

8۴%

۱۴%
2% ۰%۰%

قرص

کپسول

شربت

تزریق 

سوسپانسیوـ

.عمده مـصولات عبیدی به  ورت قرص و کپسول توزیع م  شود

آمارنامه داروی : منبع*



بازار دیابت



تدیاببهمبتلاج اـبزرگسالجمعیتازنفرمیلیون۵۳۷حدود*
.هستند

مبتلایاـتعداد(نفرمیلیوـ74)درصد۱۶افزایشازحاک رق ینا*
.است2019سالبهنسبت

سالتاو۶43رق بهدر د3/11نرخباافزایشاین2030سالتا*
!رسیدنفرخواهدمیلیوـ7۸3رق به2045

ابکشورهایدرآن انفرسهدیابت بهمبتلاافرادنفرچهارهراز*
.کنندم زندگ کمومتوسطدرآمد

وم  برندبه سرش رهادردارنددیابتکهکسان سوادوحدود*
.هستندکارسنیندردیابت  هاچ اراسهحدود

نفرشاـیکدر(میلیوـ240)دیابتمبتلا افرادنفردوهرازقریبات*
.استنشدهدادهتشخیص

یاتدیاببهابتلادییلبهبزرگسالمیلیون۶.۷تقریبا   2021سالرد*
.داده انددستازراخودجاـآـعوارض

نوعدیابتدرگیرسال19زیرنوجواـوکودکمیلیوـ1.2ازبیش*
.هستنداول
.هستند2نوعدیابتریسکدربای انساـمیلیوـ54*

9 2021در‌دنیا‌در‌سال‌دیابت‌

۵۷۳
میلیون 
انساـ بای  
درگیر دیابت 
هستند

50%
افراد دارای 
دیابت  بدوـ 
تشخیص و 
مصرف دارو

3/4
افراد مبتلا در 
کشورهای کمتر 
توسعه یافته

2030درصدی‌مبتلایان‌به‌دیابت‌تا‌سال‌3.11رشد‌

25

 ـ:منبع* بین ایملل  دیابتفدراسیو



:دنیادردیابتبهمبتلاافرادتعداد*
میلیوـ20۶شرق آسیای
میلیوـ90جنوب آسیای

میلیوـ73آافریقاشمالوخاورمیانه
نفرمیلیوـ۶1اروپا

نفرمیلیوـ51شمای آمریکای
میلیوـ32مرکزیوجنوب مریکایآ

نفرمیلیوـ24آفریقا

:جنوبیآفریقایوخاورمیانه*
ارانتظوهستنددیابتدرگیر(میلیوـ73)بای فردنفر۶هرازنفر1

تاومیلیوـ95بهدیابت بزرگسالاـتعداد2030سالتاکهرودم 
.برسدمیلیوـ135به2045سال

2021دردیابتعلتبهمرگ7۶9000
بارداریستدوراـدیابتازمتاثرنفر1نوزاد7هراز

26

میلیون‌فرد‌مبتلا‌به‌دیابت‌در‌خاورمیانه‌و‌آفریقای‌شمالی73

دیابت در دنیا

 ـ:منبع* بین ایملل  دیابتفدراسیو

دیابتتعداد افراد مبتلا به 

خاورمیانه 
و 

افریقای 
شمای 

میلیوـ73

اروپا
میلیوـ۶1

آفریقا
میلیوـ24

آسیای 
جنوب 

میلیوـ90
آسیای 
شرق 

میلیوـ20۶

آمریکای 
جنوب  

میلیوـ32

آمریکای 
شمای  
51

میلیوـ



%15: شمای آمریکای 
%11.۸: آمریکای جنوب 

%10.3: اروپا
%15.7: خاورمیانه و آفریقای شمای 

%4.4: آفریقا
%11.3: آسیای جنوب 
%11.۸: آسیای شرق 

در ـدی دعبیـد از داروهـای دیابـت بررسـ  50توجه به س   بازار با 
توجـه بـه عـدا بـا . م  باشـدروند ج ان  این موضوع حائز اهمیـت 

 ـیح در خصوص آمـوزش و عـدا رعایـت رمیـ  اـ ای  برنامه ریزی 
مناسب در ایراـ و همچنـین رونـد پیـری جمعیـت در ایـراـ بـه نظـر 

آتـ  بـا سـال های داروهـای مـرتبط بـا دیابـت همچنـاـ در م  رسد 
.  تقاضای بالای  مواجه خواهد بود

27

2045خاورمیانه‌و‌آفریقای‌شمال‌تا‌سال‌درصدی‌15رشد‌

2019
2045

1.610.9    %9.3%
آمار کل 

2.411.8    %9.4%

1.715    %13.3%

2.915.7    %12.8%

1.410.3    %8.9%

0.54.4    %3.9%

2.211.6    %9.6%

2.511.3    %8.8%

2045پیش‌بینی‌رشد‌دیابت‌تا‌سال‌

بهمبتلاسال79-20افرادتخمین س  در دپیش بین *
2045سال تادیابت

نرخ رشد

 ـ:منبع* بین ایملل  دیابتفدراسیو

در د جمعیت مبتلا به دیابت



بالاباتپیش دیابودیابتبهابتلااحتمالکهاینبهاشارهبا*
بالاتروسال۶5سنینم  یابد افزایشپیوستهطوربهسنرفتن
دیابتخطرمعرضدرسن گروه های دردرسال۶4تا55و

.هستند

وت جمعیپیریرشدازایراـآمارمرکزپیش بین بهتوجهبا*
ودهافزمبتلاافرادتعدادبهسالانهافراد روزمرهزندگ سبک

بهمبتلا1400سالدرایراـجمعیتدر د۶.5حدودا.م  شود
.تندهسپیش دیابتودیابتبهمبتلایاـجزدر د1۶ودیابت

بتلامبیماریاینیکنوعبهدیابت  بیماراـازدر د5حدود*
یکنوعدیابت بیمارنفرهزار170حدودماکشوردر.هستند
.داردوجود

28

پیش‌دیابتو‌روند‌رو‌به‌رشد‌ابتلای‌دیابت‌

ایراندردیابت
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در د بیماراـ دیابت تعداد افراد مبتلا به دیابت  جمعیت کشورسال مورد بررس 
به جمعیت

137۸۶3.152.000550,0000.۸%

13۸772.279.0002,000,0002.7%

139۶7۶.250.0004,500,0005.9%

1400۸4.023.0005,500,0006.5%

1405۸۶.911.0006,794,5137.8%

1410۸9.171.0008,348,0659.4%

141591.001.00010,173,34211.2%

142092.42۶.00012,231,83113.2%

142593.241.00014,681,08115.7%

143093.173.00017,430,39118.7%

برابری‌دیابت‌طی‌سال‌های‌آتی3رشد‌بیش‌از‌

یابتدپیشودیابتبهمبتلاجمعیتشدهمنتشرگزارش هایاساسبر
.استنفرمیلیوـ5.5دیابتبهمبتلایاـونفرمیلیوـ13 1400سالدر

نرخابتلا در دی۸رشدنرخسابقهوجمعیتپیریرشدگرفتننظردربا
از)م  شودپیش بین آت هایدورهبرایدر د10حدودسالانهابتلارشد
باجمعیتپیریپیکاوجبهرسیدـبهتوجهبارونداین1420سال

.(یافتخواهدرشدکمتریسرعت

بهمبتلایاـتعدادومیلیوـ17دیابتبهمبتلاافرادتعداد1430سالتا
در د1۸حدودو.م  رسدنفرنفرمیلیوـ3۸بهپیش دیابتودیابت
.بودخواهنددیابتدرگیرجمعیت
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جمعیت کشور مبتلایاـ به دیابت

ایراندردیابتبهمبتلایانپیش بینی



بازار قلب و عروق



رند داقراردنیامرگعللنخسترتبهدرعروق وقلب بیماری های*
علتبهج اـدرمیرهاومرگازچ اراسهحدودهمچنین

متوسطدرآمدباوک  درآمدکشورهایدرعروق وقلب بیماری های
.م  دهدرخ

ـکشید:شاملکهشدهشناختهبیماریاینبرایا ل عامل9*
شکم   چاقدیابت خوـ ییپیدسطوحایرطبیع بودـبالاسیگار 

ومیوه جاتمثلان ا ای موادفقداـ ب  تـرک یاک  تـرک 
شاخص هایوایکلحدازبیشمصرفروزانه  ورتبهسبزیجات

ندگ زسبکدرعواملاینرواجبهتوجهباکههستنداجتماع روان 
آت سال هایدررابیماری هااین عودیروندانتظارافرادروزمره
.داشتخواهی 

9 قلب‌و‌عروق‌در‌دنیابیماری‌

33 %
علت مرگ و 
میرها در دنیا

میلیوـ 1۸.۶روزانه 
مرگ به علت 

بیماری های قلب  و 
عروق 

%  70سهم 
کشورهای 

از کم درآمد 
مرگ های قلبی 

جهان

بیماری‌قلب‌و‌عروق‌در‌دنیا

ن  ج اسلامتانجمنوبسایتدرشدهمنتشرنموداربهتوجهبا*
نارنج رنگباایراـدر2019سالدرقلب بیماری هایشیوعمیزاـ

 ـدهندهکهشدهمشخص درنفرمیلیوـ۶/7حدودکهاستایننشا
.هستندبیماری هادستاینبهمبتلاایراـ

31

 ـ:منبع* ج ان  قلبفدراسیو



32عروقبرابری‌مبتلایان‌به‌بیماری‌های‌قلب‌و‌‌2رشد‌

پیش‌بینی‌رشد‌مبتلایان‌به‌بیماری‌های‌قلب‌و‌عروق‌در‌ایران‌

مبتلایاـ به در د تعداد مبتلایاـ جمعیت ایراـ سال مورد بررس 
جمعیت

139579,92۶,0005,900,0007%

1399۸3,750,000۶,700,000۸  %

1400۸4,023,000۶,907,7009  %

1405۸۶,911,000۸,04۶,۸۶۶9  %

1410۸9,171,0009,373,۸9510  %

141591,001,00010,349,53۸10  %

142092,42۶,00011,42۶,72۶11  %

142593,241,00012,۶1۶,02913  %

143093,173,00013,929,11۶15  %

تلایـاـ طبق آمار منتشر شده از سوی فدراسیوـ ج ان  قلب تعداد مب
میلیوـ گـزارش شـده ۶.7  1400به بیماری های قلب  در ایراـ در سال 

ه با توجه ب. در د جمعیت کشور را شامل م  شود7که چیزی حدود 
در ـد افـزایش در نـرخ 2داده های تاریخ  به طور میانگین ساییانه 

1430با توجه به این اطلاعات در سـال. رشد ابتلا مـاسبه شده  است
.خواهد رسید( جمعیت% 15معادل )میلیوـ 13جمعیت مبتلایاـ به 

ـ جدول روبرو حاک  از روند رو به رشـد بیمـاراـ قلب  سـت کـه نشـا
.تدهنده تشدید نیاز به داروهای قلب  و عروق  در ساییاـ آت  اس
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جمعیت کشور تعداد افراد سایمند  ـ:منبع*تعدادمبتلایاـ به بیماری قلب  ج ان  قلبفدراسیو



تولید، فروش و طرح های توسعه
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برنامه ریزی در راستای توسعه محصولات

فروش در ظرفیتنام طرح
مخارج بردوردی طرحتوهیحاتبهره برداریسال کامل

2سایت طرح عبیدی
60

میلیو  جعبم
1401/03(عددی30)

2از راه اندازی عبیدی هدف
ورود پرقدرت بم بازار داروهای 

.مدمل است

243،000
ریال میلیو 

طرح عبیدی البرز
150

میلیو  جعبم
1405/01(عددی30)

برابر 2عبیدی البرز موجب 
شد  ظرفیت فعلی  شرکت

.  می شود
-

هزی م ریالی بردوردی طرح

19،941،202
ریال میلیو 

28هزی م یورویی بردوردی طرح
یورومیلیو 

شرکتتوسعهطرح‌های

افتتاح1401خرداددرجعبهمیلیوـ۶0عمل ظرفیتبا2عبیدیطرح
.گردید

فعل مـصولاتتوییدظرفیتافزایشمنظوربه2عبیدیسایت
.استرسیدهب ره برداریبهتغ یه ایمکمل هایوداروتوییدج ت

آهنمکملبازاردرحضوربااخیرسال هایدرشرکتاینهمچنین
ازدر دی5.3س  وآهنمکملبازارازدر دی33س  توانست

.نمایدکسبرامکملبازارکل

سالابتدایدرجعبهمیلیوـ150عمل ظرفیتباایبرزعبیدیپرومه
حالدرحاضرحالدرشرکتروهمیناز.م  رسدب ره برداریبه1404
.م  باشدخودتوییدیخطوطتوسعه

ترکیبنظرازدقیق اطلاعاتایبرزعبیدیطرحخصوصدر*
ایندرج تهمینبهونیستدسترسدرتوییدیمـصولات

عاییتفبهشرکتفعل  توییدترکیببااست شدهفرضتـلیل
.دهدادامهخود
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برابر می شود2، ظرفیت شرکت نزدیک به ۱۴۰۶سال تا 

.

تولیدمقدار

 ـسازی واحد مـصـولات ۶0ظرفیـت 1401  بـرای سـال *ج ت همسا
میلیـوـ 1۸را حـدود 2عـددی طـرح عبیـدی 30میلیون  جعبـه های 

ر با احتساب این کـه فـروش دارو د. عددی در نظر گرفته ای 100جعبه 
اول نیمه دوا سال بیشتر از نیمه اول  ورت م  گیرد و طرح در سـال

قابلیت ب ره برداری  د در ـدی را نـدارد  بـا راه انـدازی ایـن پـرومه 
1401عددی به ظرفیـت توییـد سـال مـای  100میلیوـ جعبه 7حدود 

.افزوده خواهد شد

100میلیـوـ جعبـه 45به طور مشابه در طرح عبیدی ایبرز نیز ظرفیت 
.عددی را برای این طرح متصور هستی 

به ب ره برداری خواهد رسید که 1405طرح عبیدی ایبرز در ابتدای سال 
در د از ظرفیت در این سـال بـه ۶5در این تـلیل فرض شده است 
.ظرفیت شرکت اضافه خواهد شد

ظرفیـت طـرح  شـاهد رسـیدـ بـه % 100بـا 140۶همچنین در سـال 
.میلیوـ واحدی طرح خواهی  بود45ظرفیت 

عددی30جعبه هایباایبرزعبیدیو2عبیدیطرحشرکت گزارشاتدر*
 ورتبهمای  ورت هایوماهانهگزارش هایکهحای درشده گزارش

.م  شودارائهعددی100جعبه های

112

156
165 165 165

251

297
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مقدار تویید 

2ب ره برداری عبیدی ایبرز                                        ب ره برداری عبیدی

عددی100جعبه 



36نرخ‌رشد‌قیمت‌محصولات‌در‌سال‌های‌آتی

پیش بینی افزایش نرخ محصولات
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شربت ها کپ ول ها قرص ها

25%

درگ شتهسال هایدرشرکتمـصولاتفروشنرخرشدمیانگین
بهجامعهکنون شرایطبهتوجهباامااستبودهدر د34مـدوده

مقدورراحت بهآت ساییاـدررونداینادامهامکاـم  رسدنظر
.نباشد

21نرخافزایشترجیـ ارزح فازپ وماهمرداددرشرکت
سالابتدای ماه9دردر د50مجموعا)نمودهدریافتدر دی
40استفادهدییلبهشرکتمـصولاتبرایمیزاـاینکه(مای 

درنرخ افزایشبهنیازونبودهکاف تومان 4200ارزازدر دی
موجودفشارهایبهتوجهبااستشدهفرض.دارددر د۸3حدود
ماه۶دردر دی15نرخافزایشدوبتواندشرکتنیزآیندهسالدر
.نمایددریافتمای سالدواواول

بهشرکتنرخ هایاستشدهفرض140۶سالتاسال هامابق برای
.نمایندرشد%25متوسططور

م  شودباعث(توماـمیلیارد1200حدوددر)شرکتبالایموجودی
. باشینداشتهراناخایصسودحاشیهکاهشانتظار1402سالدر

نرخدرصد افزایش 

نرخ محصولاتشاخص 

33%
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بهای‌تمام‌شده
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تومانی‌از‌مواد‌اولیه‌4200درصدی‌دلار‌40سهم‌

ترکیب‌بهای‌تمام‌شده

رکت همانطور که ملاحظه م  شود بیشترین س   از ب ای تماا شده شـ*
بـا توجـه بـه . م  باشـد% ۸0مربوط به مواد اوییه با س م  در حـدود 

تومـان  در ت یـه 4200اطلاعات موجود میزاـ اسـتفاده شـرکت از دلار 
م    باشد که ایـن عـدد کمـ  بـالاتر از % 40مواد اوییه شرکت در حدود 
.میانگین  نعت بوده است

منتظربایدجاری سالتابستاـدر4200ارزح فبهتوجهبا*
.باشی 1402سالدرتماا شدهب ایازمستقی موادس  افزایش
بهشرکتتوسطشدهنگه داریمناسبموجودیبهتوجهباهمچنین

اهی نخوشرکتسودحاشیهمعن  دارافتشاهدآت سالیکتانظر
.بود

ترکیب اجزای بهای تمام شده

ترکیب سربار



مفروضات، صورت سود و زیان و ارزش گذاری
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شرکتبا اهمیت حذف ارز ترجیحی و طرح های توسعه بر فروش تاثیر 

مفروضات

یتساتوییدخطازب ره برداریشروعباجاریسالدردیگرسویاز*
سال هایو1401سالدرفروشمبل افزایششاهدم  تواـعبیدی 2

 ـگرموضوعاینکهبودآـازپ  ازشرکتمناسبموقعیتبیا
.م  باشدبعدساییاـط درسودآوریرشدیـاا

نظردرتوماـ27500بابرابر1401سالبرایدلارنرخحاضرتـلیلدر*
پ تشرکبرایانتظارموردنرخافزایشمنظوربهآـازوشدهگرفته
.استشدهاستفادهتومان 4200دلارح فاز

برایو%30بابرابر1402سالدردستمزدنرخافزایشهمچنین*
.استشدهبرآوردانتظاریتوراازپایین تراندک آت سال های

1400140114021403140414051406مفروهات

تولیدمقدار 
112,40۸,2۸215۶,112,۸۶11۶5,151,۸۶71۶5,310,2311۶5,۸75,۸19251,275,۸9۸297,5۶5,103(عددی100جعبم)

ریالیفروش 
24447296121230340(هزار میلیارد ریال)

%25%25%25%25%33افزایش نرخ فروش

4200042000نرخ دلار دولتی

230،827275,000309,790399,381479,257575,108690,130نرخ دلار نیمایی

%25%25%25%25%40%50نرخ تورم 

%20%20%20%20%30%50نرخ رشد دستمزد

508۱,۰۴۷۱,۵۶9۱,8۱۰2,۱2۰۴,۵۰۴۷,2۴۱(ریال)هر سهم سود
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صورت سود و زیان
1406سالانم 1405سالانم 1404سالانم 1403سالانم1402سالانم1401سالانم 1400سالانم دوره مالی

%339,950,226100%229,510,104100%121,898,419100%96,431,518100%72,152,385100%44,036,961100%23,558,622100فروش 

%49--166,557,558%51--116,244,657%50--60,518,034%47--45,541,378%43--30,720,459%41--18,274,979%40--9,474,168فروش رفتم کالای تمام شده بهای 

%173,392,66851%113,265,44749%61,380,38650%50,890,14153%41,431,92757%25,761,98259%14,084,45460ناخالص ( زیا )سود 

%10--32,810,069%10--23,902,688%13--15,496,251%13--12,576,235%14--9,952,184%16--6,835,468%16--3,672,541اداری و تشدیلاتی, عمومیهزی م های 

ی (هزی م ها)درامدها خالص سایر 
%822,0200%554,9690%294,7580%233,1770%174,4690%106,4840%37,7900عملیاتی 

%141,404,61942%89,917,72939%46,178,89338%38,547,08340%31,654,21244%19,032,99943%10,449,70344عملیاتی ( زیا )سود 

%7--22,151,474%7--15,739,233%9--11,263,554%9--8,739,840%9--6,344,000%9--3,985,568%9--2,143,157مالی هزی م های 

خالص عملیات در حال ( زیا )سود 
%119,253,14535%74,178,49632%34,915,33929%29,807,24331%25,310,21135%15,130,63434%8,367,58536تداوم قبل از مالیات 

%6--21,498,220%6--13,372,441%5--6,294,322%6--5,373,466%6--4,133,000%2--993,116%6--1,506,165مالیات 

%97,754,92529%60,806,05526%28,621,01823%24,433,77725%21,177,21229%14,137,51832%6,861,42029خالص ( زیا )سود 

1,5251,0471,5691,8102,1204,5047,241سود هر سهم ان از ک ر مالیات 

4,500,00013,500,000سرمایم 

5081,0471,5691,8102,1204,5047,241م سود هر سهم بر اساس دخرین سرمای

شدهیـااسالاینماییاتمـاسبهدر1401سالبودجهدرقانوـشدهقیدماییات معافیتانباشته سودمـلازشرکتسرمایهافزایشبهتوجهبا
.بودخواهدریال905بابرابر1401مای سالدرعبیدیس  هرسودماییات بازگشتعدا ورتدر.است
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14011402140314041405140۶میلیوـ ریال

44,03۶,9۶172,152,3۸59۶,431,51۸121,۸9۸,419229,510,104339,950,22۶فروش

-1۶۶,557,55۸-11۶,244,۶57-۶0,51۸,034-45,541,37۸-30,720,459-1۸,274,979تماا شدهب ای 

14,137,51۸21,177,21224,433,7772۸,۶21,01۸۶0,۸0۶,05597,754,925سود خایص

319,2۶7432,9۸947۶,2۸۸2,۸۸۸,1۸42,940,5752,992,9۶7است لاک

13,727,74۸20,502,47520,952,21121,523,3۸7۸4,923,335۸1,۶72,322تغییرات سرمایه در گردش

 ورت -سرمایه ایمخارج 
۶,34۶,۶3211,423,93۸11,523,7۸۸13,70۸,7255,593,1۶0۶,711,792جریاـ وجه نقد 

7,595,21712,079,47۸12,249,۶3710,3۸۸,20331,۶۸0,77330,934,440خایص استقراض

FCFE1,977,۶231,7۶3,2۶۶4,7۸3,554۶,۶۶5,2914,910,90۸43,29۸,217

1,711,۶۶۶1,143,2592,323,42۶2,425,20۶1,33۸,574۸,۸41,012نقد تنزیل شدهجریانات

Terminal Value20۶,129,244

FCFE223,912,3۸7ارش شرکت به روش 

ذات  به ازای هر س  ارزش
1۶,5۸۶(با سرمایه جدید)

FCFEروشبهارزش‌گذاری

ارزش گذاری

نرخ بازده بدوـ ریسک
%23.5( ندوق همای آگاه)

0.74بتاضریب

%13.5 رف ریسک بلندمدت بازار سرمایه

%33.5مورد انتظارنرخ بازده

%2.5واقع  تویید در  نعترشد

%23.5نرخ تورا

%2رشد نرخ پیری جمعیت

2۸%(g)نرخ رشد پایدار

بازدهنرخ.استشدهمـاسبهCAPMمدلازاستفادهباتنزیلنرخ
آگاههمای ندوقسالانهموثربازدهازاستفادهباریسکبدوـ

.استگردیدهیـاا%23.5بابرابروگردیدهمـاسبه

جملهازدارو نعتبرموثرعواملازاستفادهبا(g)پایداررشدنرخ
شدرهمچنینو(گ شتهسالدهمیانگین)توییدنظرازواقع رشد
.استشدهمـاسبهآیندهساییاـدرجمعیتپیرینرخ
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ارزش گذاری

DDMروشبهارزش‌گذاری

14011402140314041405140۶

EPS1,0471,5۶91,۸102,1204,5047,241

%40%40%30%30%30%30تقسی  سوددر د

314471543۶3۶1,۸022,۸9۶نقدی هر س  سود

فعل  جریانات ارزش
2723052۶4231491591نقدی به ازای هر س  

TV7,473

ارزش س اا شرکت
129,971,324(ریالمیلیوـ)

هر س  ارزش
9,۶2۸(ریال)

بازدهنرخ.استشدهمـاسبهCAPMمدلازاستفادهباتنزیلنرخ
آگاههمای ندوقسالانهموثربازدهازاستفادهباریسکبدوـ

.استگردیدهیـاا%23.5بابرابروشدهمـاسبه

منظوربهکهشدهاستفادهگردوـمدلاز(g)رشدنرخمـاسبهبرای
رابربکهاستشدهاستفادهگ شتهسالدهمیانگینازROEمـاسبه

.استبوده%39.5با

.م  باشد0.74بابرابرنیزشاخصمقابلدرعبیدیبتایضریب

نرخ بازده بدوـ ریسک
%23.5( ندوق همای آگاه)

0.74بتاضریب

%13.5 رف ریسک بلندمدت بازار سرمایه

%33.5مورد انتظارنرخ بازده

ROE39.5%

%۶0انباشت سودنسبت

23.7%(g)نرخ رشد پایدار
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ارزش گذاری

شرکتسهمهربرآوردیارزش

همچنینوپیش بین مفروضاتوشدهمطرحمواردبهتوجهبا*
 ـده  بابرابرشرکتس  هرذات ارزشمدلهربهشدهانجااوز

.استگردیدهبرآوردتوماـ13۸0

ابشدهتعدیل)شدهمعاملهقیمتآخرینبهتوجهباهمچنین*
 تقسیمسودکسرازبعدشرکتفورواردPEنسبت(سرمایهافزایش
(استشدهگرفتهنظردر%30بابرابرتقسیم سود)1401مای سال
.م  شودارزیاب واحد۶.۸بابرابر

ارزش ذات  هر س   ارزش گ اریمدل
(ریال)

س اا شرکت ارزش
وزـ(میلیوـ ریال)

DDM9,۶2۸129,971,32440%

FCFE1۶,5۸۶223,912,3۸7۶0%

ارزش شرکت 
1۸۶,335,9۶2(ریالمیلیوـ)

ارزش هر س  
13,۸03(ریال)
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مقایسه با سایر شرکت های صنعت

مقایسه‌ایارزش‌گذاری

قیمت1402سود 1401سود نماد
PE FW 1401PE FW 1402(  دبا 28(

24923393161706.44.2دابور

25572935151505.94.4دارو

34804350195505.63.8دلر

42705950286506.74.2ددانا

1250182381806.53.9دسبحا 

104715691142010.97دعبید

در فـاز در مقایسه با سایر شرکت های  نعت عبیدی به دییل بـودـ* 
.بالاتری م  باشدPEرشد و توسعه نسبت به سایر شرکت ها دارای 

د از نگاه بنیـادی و بـا توجـه بـه شـرایط فعلـ  بـازار سـرمایه شـای* 
 ـمدت برای مـدیراـ دارایـ  در سـ اا  سرمایه گ اری کوتاه مدت و میا

یت کمتری عبیدی به واسطه نقدشوندگ  و تقسی  سود پایین از ج اب
   برخوردار باشد اما با دید بلند مدت عبیدی م  توانـد بـه عنـواـ سـ

.منتخب مدیراـ دارای  از این  نعت در نظر گرفته شود



نتیجه‌گیری
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نتیجه گیری

روشنافقباسهمیعبیدی،

بیماراـنیازبهگوی پاسخبرایمناسب نـوبهشرکتتوییدساختارآت  ساییاـدرکشورجمعیتازعروق قلب ودیابت بیماری هایس  افزایشبهتوجهبا*
.بودمتصورشرکتبرایراسودآوریوبازارازس  افزایشم  تواـایبرزعبیدیراه اندازیباواستشدهطراح حوزهایندر

شکلبهارههموشرکتعملیاتتااستگردیدهباعثداروکوبلسویازتخصص س امداریبهتوجهبامدیریتدرثباتومناسبشرکت حاکمیتساختار*
حداقلبهاستخردس امداراـباتضاددرکهتصمیمات بابتازنگران است شدهمنجرتوسعهطرح هایبرایمناسببرنامه ریزیوباشدجریاـدرمطلوب 
.کندپیداکاهش

برای مناسببازاردهدپوششراداخل نیازهایبتواندشرکتکه ورت درهمسایهکشورهایهمچنینوایراـجمعیتدرساختاریتغییراتبهتوجهبا*
.استنشدهبرنامه ریزیآـبرایداخلبازارنیازدییلبهکنوـتاکهداردوجودشرکتبرایآت ساییاـدرتوییدیمـصولات ادرات

باعبیدیراستاهمیندرکهدهندوفقجدیدشرایطباراخودباید نعتشرکت هایتمام جاریسالتابستاـازتومان 4200ترجیـ ارزح فازپ *
بهوجهتبام  رودانتظاروبرساندحداقلبهحاکمیت تغییراتبامواج هدرراخودعملیاتریسکاستتوانستهتوماـمیلیاد1200بربای موجودینگ داری
برایرامناسب فر تموضوعاینهمچنین.قرارگیردقبوی قابلسطوحدرجاریسالبامطابقهمچناـ1402مای سالبرایشرکتسودحاشیهم کورموارد
.م  سازدمیسربالانقدینگ فشارتـملبدوـآت سالدرنرخافزایشمجوزدریافتج تدرشرکت

ردکخواهدمتمایزگروهشرکت هایبیندرراعبیدیم  شود شرکتفعل ظرفیتشدـبرابر2موجبکهایبرزعبیدیپرومهواسطهبهشرکتتوسعهاندازچش *
طرح های نعتایندرچندان بورس شرکت هایحاضرحالدر.دادخواهدنشاـشرکتسودآوریبرراخوداثرآت ساییاـدرمروربهموضوعاینکه

.گردددارو نعتدرشرکتبازارازس  افزایشباعثمروربهم  تواندموضوعهمینوندارنداجرادستدرراتوج  قابلتوسعه ی

قراروسال هاایندرسرمایه گ اریفضایتغییرم  شود مـققایبرزعبیدیازبرداریب رهازپ وآت سال هایدرشرکتنقدیجریاناتعمدهاینکهبهتوجهبا*
ارزشموضوعنایکهگرددس امدارـانتظارموردبازدهدرتغییربهمنجرم  تواندمتعدد پیش بین قابلایرریسک هایمعرضدرشرکتنقدیجریاناتگرفتن
.دادخواهدقرارتاثیرتـتشدتبهراشرکتذات 

سرمایهافزایشبهتوجهباتوماـ13۸0بابرابرس  هرذات ارزش)توماـمیلیاردهزار1۸.۶حدوددرشرکتذات ارزششدهانجااارزش گ اریبهتوجهبا*
1401مای سالنقدیسودیکسرازپ وسرمایهافزایشباتعدیل شدهقیمتآخرینبهتوجهباشرکتفورواردPEنسبتهمچنین.استگردیدهبراورد(جدید
.م  باشدبلندمدتدیدباسرمایه گ اراـبرایمناسب نسبتشرکترشدبهروروندبهتوجهباکهم  گرددارزیاب واحد7حدوددر



اطلاعیه‌سلب‌مسئولیت

تیمعاملا موقعیتگزارشایندر شدهذکر سرمایم گذاریگزی م هایهمم ییایکدر استممدندگاهدوایسرمایم گذاریمشاور شرکت
ینادر دموجوتطلاعااتمامى.نی تثالثصشخاابممعاملمجهتهاد دایش هام زلمبمماولزعموهوینامااباشد،کردهاخذ
ودعتمااردموم ابعازستامعتقدوداردهاد ستىدروصحتبمدعتقااهگادیىدارامدیریتتیمکمهشدحاصلم ابعىازارشگز
صشخاامعاملاتىتتصمیمالقبادرم ئولیتىهیچدگاهدوایسرمایم گذاریمشاور شرکتایندجووباستاهشدددورىگرقیقد

.دنمىگیرهعهدبرحتمالىا یازور هریاوارشگزیناداتایش هاازناشىثالث
جهتارىگذسرمایمم تقیمدایش هاا ع وبمیطىاشرهیچتحتوستاهشدم تشرعمومىتطلاعاائمارار م ظوبمارشگزینا

ارىگذسرمایمداتایش هاارشگزینا.ستاهنشدئمارادگاهدوایسرمایم گذاریمشاور شرکتجانبازدار بهااوراقوشفروخرید
ونی تکافىارگذسرمایمهراىبرد ازدهستفااوک دنمىئماراادفراىاذیری کرودىفرقتضیاتمسساابرهشدزىساشخصى

ستاتوهیحبمزملا.هددمى نشاراتخصصىورهمشاازدهستفااورتهرمرایناکم،باشدشتمداتىومتفاىهاشتدابرنداتومى
ورتهروستاتغییرقابل مازطىدردىقتصاایطاشروتهاومفرتغییرباارشگزینادر هشدا ع وازنداچشموتطلاعااکم
ایندر شدهم تشر اطلاعاتمع ویمالدیت.می باشدورىهروزملاارىگذسرمایمبمامقداازقبلارشگزیناتطلاعااسانىوزره ر ب

.استبلامانعم بعذکر باد ازاستفادهوبودهدگاهمالیگروهبممتعلقگزارش

اطلاعیه‌سلب‌مسئولیت
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