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 ترکیب سهامدارن شرکت 

 

 

ام شرکت صدن در

82شرکت گروه بهمن 

2.8شرکت سرمایه گذاری ارزش آفرینان

1.9شرکت داد و ستد آریا

1.6صندوق سرمایه گذاری بهمن گستر

1.4شرکت گروه مالی شهر

1شرکت بازرگانی عصر بهمن

 تاریخچه و کلیات: 

های سبک ، نیمه سنگین ، سنگین و مینی    شرکت بهمن دیزل با هدف تولید کامیون 

آغاز    1382بوس و به منظور نوسازی ناوگان حمل و نقل کشور در اول خرداد ماه سال  

تن را تحت لیسانس    6تولید آزمایشی کامیونت    1382به کار نمود و در آذر ماه سال  

در  رسما از سوی وزیر صنایع وقت    1382اسفند    19آغاز نمود و در  یک شرکت ژاپنی  

اردیبهشـــت مـــاه ســـال   افتتاح گردید و همچنین در  در    1394جاده قدیم کرج 

از   یکــی  دیــزل  بهمــن  شــرکت  حاضــر  حــال  در  شـد.  پذیرفتـه  فرابـورس 

          .واحدهــای تجــاری فرعــی شــرکت گــروه بهمــن اســت 
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از بازار شرکت: سهم    

در تولیــد  درصــد بــازار 49ســهم  دارای 1399شــرکت بهمــن دیــزل در ســال 

را در تولیــد و فــروش   رتبــه اول کامیونــت مــی باشــد و طــی چنــد ســال اخیــر

 کامیونــت بــه خــود اختصــاص داده اســت 

 

لبنی، شرکت های لیزینگ و سازمان و نهادهای دولتی  تولید و پخش مواد غذایی و  شرکت های

از مشتری های اصلی این شرکت محصول می شوند و این شرکت به طور متوسط دارای  و نظامی

درصد سهم بازار کامیونت در کشور می باشد که در چند سال گذشته رتبه اول در بین سایر  46

 رقبا در زمینه تولید و فروش کامیونت داشته است 

: مقایسه ی ظرفیت اسمی و عملی شرکت   

 همانطور که از جدول ذیل مشخص است ظرفیت عملی بسیار پایین تر از ظرفیت اسمی است. 

 

سمیشرح یت ا رف هظ 5 سال ملی  یت ع رف ظ

                        1,350       15,000کامیون شش تن

                           550         5,000کامیون هشت تن

                           350       10,000کامیون 5.2 تن

                           400       10,000مینی بوس

                           100         2,000کامیون سنگین

                           500            700کامیون

سمی یت ا رف ه ظ سبت ب ید ن ول 3    42,700جمع ت ,250                   
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 معرفی محصولات شرکت به تفکیک ظرفیت اسمی 
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 مهم ترین منابع و ریسک ها و روابط: 

با ریسک های   تولیدکنندگان خودروهای تجاری در کشور شناخته می شود که وظیفه اصلی آن تولید خودروهای باری و مسافربری می باشد. فعالیت در این صنعتشرکت بهمن دیزل به عنوان یکی از 

 زیادی همراه می باشد که اهم ریسک های این صنعت به شرح زیر می باشد: 

 -  ریسک نوسانات نرخ بهره : 

مشکلی در پرداخت دیون سررسید شده خود به بانکها  ریسک نوسانات نرخ بهره عمدتاً متاثر از سیاستهای کلی دولت و بانک مرکزی می باشد که با توجه به ثبات نرخ بهره در سال گذشته ، شرکت 

ده مدیریت ارشد ، پرداخت گردیده است .  نداشته است و مطالبات سازندگان و تامین کنندگان شرکت با توجه به برنامه ریزی های انجام ش  

 - ریسک کیفیت محصولات: 

ه و برنامه ریزی در جهت تولید محصول باکیفیت و  یکی از دغدغه های مدیریت ارشد و تمامی پرسنل شرکت بهمن دیزل ، کیفیت محصول تولید شده می باشد. براین اساس همواره به کیفیت توجه شد

ی پذیرد . ارتقاء کیفیت درهمه زمینه ها یک خط مشی اساسی و اصلی شرکت بهمن دیزل    است .با استانداردهای لازم صورت م با توجه به اینکه یک شرکت بیرونی کیفیت محصولات شرکت را   

یفیت محصولات تولیدی بر اساس ارزیابی شرکت فوق تحت بررسی و  کنترل و ارزیابی می نماید و نتایج را بصورت ماهانه در اختیار این شرکت و سایر سازمانها و نهادهای ذیربط قرار می دهد لذا ک

 کنترل شرکت می باشد و کسب رتبه اول کیفی در زمینه تولید خودروهای تجاری در کشور موید این ادعاست. 

 -  ریسک نوسانات نرخ ارز : 

ل ارزهای خارجی ، درآمدهای نفتی ، تحریم و ... دارد .  این نوع ریسک ، وابستگی زیادی به سیاستهای کلی دولت درخصوص نرخ برابری ریال در مقاب  

ب از سوی سیستم بانکی کشور ، شرکت ناگزیر به  باتوجه به مشکلات سال گذشته و سال جاری در زمینه تامین ارز و گشایش اعتبارات و تغییرات مقررات گمرگی و واردات و عدم پوشش دهی مناس

ات و ... گردیده است . تامین برخی قطعات و... از طریق صرافی ها با نرخ آزاد گردیده است که این مسئله باعث افزایش قیمت تمام شده و بالطبع افزایش قیمت قطعتامین ارز مورد نیاز خود برای   
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 - ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی : 

 

  جی تاثیر مستقیم بر تولید و فروش و سودآوری سازمان ها و شرکت ها دارد و شرکت بهمن دیزل نیز از این امر مستثنی نیست.تغییرات مقرراتهرگونه تغییرات مهم در عوامل بین المللی و سیاست خار

ست، شرکت تصمیم به افزایش عمق ساخت داخل و  وثر ادولتی یکی دیگر از عواملی است که بر تولید و فروش شرکت موثر می باشد . باتوجه به محدودیت های ناشی از تحریمها که بر واردات کالا م

 تعریف پروژه های خود کفایی گرفته است. 

 

 اقبال مشتریان به محصولات جایگزین : 

 

شرکت در بازار دشوار است و کسب محصولات این  در شرایط کنونی با توجه به تنوع محصولات تولیدی شرکت شامل خودروهای تجاری و همچنین کیفیت بالای این محصولات ، شرایط جایگزینی برای

خودروهای چینی در بازار ، شرکت ، افزایش تنوع تولید   رتبه اول در زمینه کیفیت محصولات و سهم بازار آن نشان دهنده این ادعاست، ولی با توجه به احتمال ورود شرکت های رقیب جدید    و حضور

یمتی را دردستور کار خود قرار داده است. همچنین توسعه کمی و کیفی شبکه نمایندگیها و بکارگیری روشهای متنوع فروش برای در سبد محصولات خود و عرضه محصولات در طبقات مختلف ق

 متقاضیان بالقوه وبالفعل و تلاش جهت حفظ مشتریان وفادار از برنامه های آن می باشد . 
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 شرکت: سی سودآوری  برر 

 : مفروضات  

 

 

 :محصولات حاشیه سود به نفکیک  

 

 

 

ه 139914001401شرح اه ینی 1401شش م یش ب پ

             344,147             300,000             263,853             226,102دلار آزاد

ش حقوق و دستمزد زای رخ اف %40ن

ورم رخ ت %40ن

رژی رخ ان ش ن زای %50اف

الی نه م زی انگین ه ی رخ م %20ن

یات ال رخ م %19-%19-%14-%13-ن

قسیمی سبت سود ت %80%6-%13-ن

رخ ه ن وط ب رب مفروضات م

ز رخ ار ن

روششرح بلغ ف مام شدهم های ت بلغ ب صم ال اخ صسود ن ال اخ اشیه سود ن ح

%31                3,595,335(7875666)11471001کامیون شش تن

%39                   830,227(1297150)2127377کامیون هشت تن

%26                   728,503(2071867)2800370مینی بوس

%33                 2,677,493(5528205)8205698کامیون

%59                1,005,745(704844)1710589کاربریهای مختلف ایسوزو
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 جدول سود و زیان 

 

 

 ریال می سازد یعنی بدون در نظر گرفتن افزایش سرمایه، تقریبا سودی مانند پارسال خواهد داشت.  606ریال و پیش بینی شده است که در یک سال  286شرکت در شش ماهه با سرمایه جدید 

 

 

 تحلیل تکنیکال 

ان 1        1,398صورت سود و زی ,399        1 ,400          1401 ه  اه 1401شش م ینی  یش ب پ

9  5,141,567فروش  ,013,378  27,693,494   28,821,889        56,649,573       

1) بهای تمام شده کالای فروش رفته ,882,242)(3 ,334,760) (13,034,835)  (18,490,560)       (35,541,663)      

ص ال اخ   21,107,910    10,331,329   14,658,659   5,678,618 3,259,325سود ن

2)    (897,281)   (522,730) هزینه فروش و توزیع وعمومی و اداری  ,088,362)   (2,744,909)         (5,395,133)       

           327,511             107,059       217,344       98,273     (39,716)سایردرآمدها وهزینه های عملیاتی

ملیاتی 4  2,696,879سود ع ,879,610  12,787,641   7 ,693,479      16,040,288   

1)    (321,760)   (129,619) هزینه های مالی ,953,699)   (1,785,061)         (3,508,547)       

             96,502               48,251       715,341     177,309    133,010خالص سایر درآمدها وهزینه های غیر عملیاتی

یات ال بل ازم 5  11,549,283  4,735,159 2,700,270سود ق ,956,669      12,628,243   

1)    (598,746)   (506,585) مالیات ,562,392)   (1,115,556)         (2,384,312)       

ص ال ان( خ )زی 4  2,193,685سود  ,136,413  9 ,986,891    4 ,841,113      10,243,931  

       16,900,000        16,900,000        8,000,000      1,000,000     1,000,000سرمایه

ر سهم            606            286        1,248      4,136     2,194سود ه
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تومان باست، گفتنی است در حال حاضر شرکت   440افت کرد وسپس روند صعودی از سر گرفت، کم ریسک ترین نقطه برای ورود به این سهم همان آن است  61.8مه فیبوی   440شرکت خدیزل تا 

 تومان پیش خواهد رفت.  580را رد کند تا  520در نقطه ی مقاومتی است و اگر 

 

 

 : تحلیل حساسیت 
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 پاور است. واد صرفه با افزایش تولید و فروش کامیون ام صرف م توجه به سرانه م   با 

 

 : نتیجه گیری 

علی تقریبا سودی شبیه افزایش سود آوری دارد و در صورت رفع تحریم ها می تواند با راحتی بیشتری قطعات تولید کرده و سود دهی خود را افزایش دهد. در شرایط فشرکت پتانسیل بالایی در خصوص 

 ه سرمایه گذاری کرد. پارسال خواهد داشت. همانطور که در بخش تکنیکال هم توضح داده شد، در صورت تمایل، بهتر است در قیمتهای مناسب اقدام ب

5006461000

2552493606880

2800465578852

3000443556830
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