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.استکشاورزیدرنیازموردنهادههایمهمترینازشیمیاییکودهای

:میشوندتبدیلدستهسهبهریزمغذیهااساسبرکودها

(سولفاتو،آمونیوماوره)نیتروژندارکودهای▪

(تریپلفسفاتوسوپر)فسفاتدارکودهای▪

(کلیریدپتاسیم)پتاسیمدارکودهای▪

بیشتریسهمنیتروژندارکودهایشدهذکرکودهایمیاندر

.دادهانداختصاصخودبهراکشاورزیهایفعالیتدر

کرماشاشپدیسمفروضاتوخلاصهتحلیلاورهدرایراناورهدرجهانریسکهابررسیصنعت
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نیتروژن فسفات پتاس
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آمونیاک

درآناتترکیبکهمیباشدازتعنصرهیدروژنیترکیبمهمترینازواستهیدروژنونیتروژنازترکیبیآمونیاک▪

.میگرددایجادآلیموادتجزیهازهمچنینوبودهموجودطبیعت

باتماسدروبودهاشكآورزننده،وتندبسیاربیرنگ،سبكتر،هواازدارد،وجودمایعوگازصورتدوبهمادهاین▪

،پوستباتماسدروبودهرنگبیآمونیاکمایع.میگرددفردبهصدمهحتیوالتهابباعثتنفسیمجاري

.میکندایجادشدیدسوختگی

مشکلاربسیآنانبارشونقلوحملدرنتیجهدارد،بالاییبسیارخورندگیواستسمیومشتعلبسیارآمونیاک▪

.میشودتبدیلاورهبهتولیدیآمونیاکبیشتردلیل،همینبهاست،
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اوره
.استزندهموجوداتدخالتبدونآلیترکیباولینومیشودتولیدکربندياکسیدگازباآمونیاکترکیبازاوره▪
.استسمیغیرنسبتاوآبدرمحلول،بیبو،بیرنگسخت،ترکیبیاوره▪
انههايدشكلبهدانهکنندهبرجازعبوروآبجداسازيوتغلیظسازيعملازپسباشد،میغلیظمایعصورتبهابتدادرمحصول▪

.میگرددارسالمحصولاتبنديبستهواحدبهنقالهتسمهوسیلهبهکیسهگیريجهتسفید
.میگیردقراراستفادهموردصنعتیوشیمیاییکودشاخهدودرعمدتا▪

وملامینرزینهایملامین،تولیدخودروها،سوختاحتراقازناشیآلایندگیکاهشجهتکاتالیزوربعنواناورهصنعت،در•
.گیردمیقراراستفادهموردفرمالدهیدها

متاثرصلیفکسبوکاریكکودتولید.میباشندآمونیاکواورهترکیباتشاملکههستندپتروشیمیمهممحصولاتازکودها•
ماهیتدلیلبه.استمنطقهايتفاوتهايازمتاثرکهمیشودایجادکاشتدورهدرعمدتاکودتقاضاي.استهواوآباز

.داردوجودمحصولاینبرايبیشتريتقاضايفصلهاسایربهنسبتبهاروتابستانفصلدراوره،
.بودمواجهغذاییموادبحرانباجهاناوره،کشفعدمدرصورتاست،اورهمصارفمهمترینازشیمیاییکودتولید▪
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کهاستنیتراتکوددنیادراستفادهموردکودهایدرصدشصت▪
غلاتوگندمچونگیاهانیبرایبیشتراورهاست،اورهحاوی
نگهخاکدررانمکیماندهباقیهیچزیرااستمناسببسیار

.میکندحفظراخاکاملاحغلظتونداشته
هاستفادگاوخوراکدردامنیازموردنیتروژنتامینبرایاورهاز▪

.میکنند
تاساورهتولیداتبیندرافزودهارزشبیشتریندارایملامین▪

درنآاصلیتولیدکنندهارومیهپتروشیمیسپسوخراسانکه
کودشیمیایی.استکشور

80%

صنعتی
12%

سایر
8%

سهمبازاراورهبهتفکیک
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اورهتولیدروش
:میشودتولیدروشدوازعمدتااوره▪

تولیدگزغالسنازگاز،بهنسبتزغالسنگبالاذخایردلیلبهچینتولیدیاوره•
.میشود

پروسه»روشبهاورهدارند،گازیفراوانمنابعکهایراننظیرکشورهاییدر•
.میآیددستبهطبیعیگازاز«هاور

ازگدرموجودهیدروژنآندرکهاستهابرپروسهروشترینرایجاوره،تولیدبراي▪
ودمیشوتولیدآمونیاکوشدهترکیبهوانیتروژنبامتانگازهمانیاطبیعی
.ودمیشتولیداورهوشدهترکیباکسیدکربنديباشدهتولیدآمونیاکسپس

متر250تا240وخوراکگازمکعبمتر750تا700آمونیاکتنیکتولیدبرای▪
.استلازمسوختگازمکعب

.استنیازآمونیاککیلوگرم۵۸۰اوره،تن۱تولیدبراي▪
جهنتیدرمیشودحلدیرترآبدروبودخواهدسفتترباشد،ریزتراورهدانههرچه▪

.میباشدگرانولاورهکودبرایابعادبهترین

Crystal

U ≈ 0.8

Pellet

U ≈ 1.65

Solution

-

Granule

2.82  < U < 3.06

Prill

3.06 < U < 8
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فرآیندتولیداوره

بررسی صنعت

7شیرازخراسانکرماشاشپدیسمفروضاتوخلاصهتحلیلاورهدرایراناورهدرجهانریسکهابررسیصنعت



source: index mundi
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مقایسهروندقیمتیاورهزغالسنگوگازطبیعی

گاز طبیعی زغال سنگ اوره

نفت

0.81

قیمت
غذا

0.81

گاز
طبیعی

0.8

زغال
سنگ

0.8

برنج

0.62
گندم

0.71

یجهانمحصولاتبااورههمبستگیضریب▪

source: index mundi
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گازطبیعی
67%

زغالسنگ
27%

نفتسیاه
3%

نفتا
2%

سایر
1%

مادهاولیهاوره .دارداختصاصچینبهزغالسنگازاورهتولیدسهمدرصد97▪

ازهند.دارداختصاصهندبهنفتاازاورهتولیدسهمدرصد92▪
درزیادیبسیارتلاشکهاستاورهجهانیبازارهایمهمترین
.داردرامادهایندرخودکفاییراستای

وچیندرصد24اروپا،بهسیاهنفتازاورهتولیدسهمدرصد31▪
.داردتعلقهنددرصد24
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(2000ازسال)روندجهانیقیمتاوره

133افزایشقیمتنفتتا

کاهشبحرانبابازگشت
تقاضا

سیاستهایسبزچین
تقاضایبرزیل

افزایشعرضهدرچینو
کاهشتقاضا

و2008بحراناقتصادی
سقوطقیمتنفت جنگتجاریامریکاوچین

کرونا

کروناپسازریکاوری
جنگروسیهواوکراین

source: argusmedia.com
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.میباشدسنت18.5قیمتاینحاضردرحالواستشدهگرفتهنظردرسقفبدونآرگوسمجلهدرگازقیمت*

source: argusmedia.com

هزینهتولیدهرتناوره

کشور
بهاتمامشدهاورهقیمتزغالسنگقیمتگاز

دلاربرتندلاربرتنسنتبرمترمکعب
118-7.68(صادرکنندگانمیانرده)روسیه

1,107-178.73شمالغربیاروپا
197-22.46ساحلخلیجامریکا

453-60.56*(پردیس)ایران
209-20.53مصر

299243-(گروهزغالآنتراسیت)چین
204238-(گروهزغالبیتومینوس)چین

207-34.64(گروهگازهزینهبالا)چین
130-15.07(گروهگازهزینهپایین)چین

بررسی صنعت
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(کیلوگرمبرهکتار)مقایسهمصرفکوددرایرانوجهان

ایران جهان
source: statista
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ریسک ها

جهاناقتصادیاندازچشم▪
اندازچشمبررسیمنظوربه.گذاردمیتاثیرکشاورزیبخشجملهازهابخشهمهبرمالیشرایطوجهاناقتصادیرشد
باشد،ودبهببهروجوامعاقتصادیوضعیتچههر.کردنگاهجهاناقتصادیرشدکاهشانتظاراتبهبایدکودجهانیصنعت
.بودخواهدبیشترکشاورزیمحصولاتبهنیازومیشودبهترهمجوامعغذاییمصرف

زراعیمحصولاتقیمتومصرفتولید،▪
ترینبیشذرتهمچنینوسبزی،میوهبرنج،گندم،.استکشاورزیمحصولاتوزراعتدرنیتروژنپایهکودهایمصرف

تحولاتنتیجهدر.کنندمیاستفادهراکودنوعاینازدرصد66ازبیشمحصولدسته4این.دارندراکودنوعاینمصرف
.داردکودقیمتوبازاربرزیادیتاثیرمحصولاتاینبازاردر

غذاییموادبهایشاخص▪
وییغذاموادجانبازعرضهافزایشباهرگاه.داردمثبتهمبستگیغذاییموادبهایشاخصبااورهقیمتتغییرات

.بودخواهیممواجهنیزاورهارزشافتبامتقابلاباشیممواجهمحصولاتایندرارزشافت
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گازقیمت▪

شدهیلتشکبخشدوازایراندرطبیعیگازقیمت.استنفتوزارتابلاغیفرمولاساسبرایراندرمتانطبیعیگازقیمت
وزنیمعدلدومبخشو(NBPوTTFآلبرتا،هنری،هابچهارقیمتیعنی)شدهتعیینبازارهایدرطبیعیگازمتوسطاولبخش;است
آوررسامسرشدشاهد(روسیهواوکراینجنگ)اروپاوروسیهتحولاتتاثیرتحتاستذکربهلازم.استوارداتیوصادراتیداخلی،قیمت
.بودیمهاپتروشیمیخوراکوصنایعسوختگازقیمتافسارگسیختهرشدنتیجهدروNBPوTTFهایهابدرگازقیمت

یازابهراریالهزار۵۰قیمتیسقففوقفرمولدرخوراک،گازقیمتبرجهانیهابهایدرگازقیمتافزایشتاثیرکنترلجهتدردولت
.کردتعیینپتروشیمیهاخوراکمکعبمترهر

هایالسدر.بودندبرانرژیصنایعوپتروشیمیهایشرکتگازقطعیشاهدصنایعسال،سردفصولدرکشور،درگازکمبوددلیلبه
.استرفتهفراترماهیکازاخیرسالدراما،بودهفتهچندحدودقطعیمدتگذشته

سیستماتیکریسک▪

برای.کرداشارهحیطهایندولتزدهشتابهایگذاریسیاستموضوعبهتوانمیداخلیگذارانسرمایهمشکلاتترینبزرگاز
جبموواجراکوتاهمدتیبرایکهکرداشاره...وپتروشیمیفلزی،محصولاتصادراترویبرسنگینعوارضوضعبهتوانمیمثال

ریسکانهمچناماشد،برداشتهاورهازعوارضاینمدتیازپسالبته.گردیدصادراتهزینهافزایشیاصادراتیفروشزیادبسیارکاهش
.استموجودصنعتاینبراینشدهکارشناسیتصمیماتوعوارضمجدداعمال

ریسک ها
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خشکسالیریسک▪
تطبرقاعرلاماتحادیرهاروپرادراگوسر.ترینریسکبررایصرنعتاورهافرزایشخشکسرالیدرجهرانمیباشردبزرگ

ردرتابسرتانسرالجرارینیرزشراهدکراهششردیدارتفراعآبد. سوممساحتاروپادرخطرخشکسالیقرراردارنرد،دو2022
سآژانرطبرقاعرلام. رودخانهراینبودیمکهکشورهایحاشیهرایرنبرهخصروصآلمرانرابسریارتحرتتراثیرقرراردادهاسرت

درتابسرتانگذشرتهنیرزدرچرین.سابقهاسرتسالپیشبی500نظارتبرخشکسالیاروپا،خشکسالیسالجاریدراروپادر
هرادرچرینبرودیمبرههراودریاچرههمچنرینشراهدکراهشسرط آبرودخانره. تریندرجهحرارتبهثبترسریدرکوردبیش

اتفاقراتایرن.آبدارد،درصدظرفیتخرود25تریندریاچهآبشیرینچیناستاکنوننحویکهدریاچهپوهانگکهبزرگ
تروانمی،درصورتکاهشسرط زیررکشرت. گرددمینشاندهندهافزایشخشکسالیاستکهباعثکاهشسط زیرکشت

.انتظارافتتقاضابرایاورهودرنتیجهافتقیمتاورهراداشت

خامنفتقیمت▪
قیمت.استانرژیقیمت(آمونیاکواوره)کودصنعتبرموثرعواملازدیگریکیشده،ذکرعواملبرعلاوه

اورهبینتمثبهمبستگیازقیمتینمودارهایبررسی.استگذارتاثیراورهوکودجملهازمختلفهایبخشبرانرژیونفت
.دارندحکایتنفتو

ریسک ها
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2019سالدرتن،میلیون2018،171.860سالدرجهاندراورهتولید•
و181.490ترتیببه2021و2020سالدروتنمیلیون176.720عدد

.استبودهتنمیلیون181.000

182.000رقمبهمحصولاینتولیدمیشودبینیپیش2022سالبرای•
هانیجتقاضایرقممیرودانتظارکهدرحالیستاین.برسدتنمیلیون

پیشبینیطرفیاز.برسدتنمیلیون199.900عددبه2022سالدر
درعمدهطوربهاستقرار۲۰۳۰سالتاکهپروژههاییدلیلبهمیشود

ود،شانجامازبکستانومصر،روسیهنیجریه،بنگلادش،هند،کشورهای
.برسدتنمیلیون۳۰۱به۲۰۳۰سالتااورهتولیدتولیدظرفیت

عنوانبهایران.میشودتولیدآسیادرجهاناورهدرصد۷۰ازبیش•
.داردقرارجهاناورهصادرکنندهکشور10بیندراصلیصادرکننده

source: statista

وضعیت جهانی

0 5,000 10,000 15,000 20,000 25,000 30,000 35,000 40,000
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هند

ایالاتمتحدهامریکا

روسیه

ایران
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اندونزی

قطر

پاکستان

مصر

عربستانصعودی

هلند

لهستان

عمان

آلمان

(هزارتن)برترینکشورهایتولیدکنندهاورهدرجهان
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میلیونتناورهدرجهرانتولیردشردکرهتنهرا181،حدود۲۰۲۰سالدر

ییکسومآنبهکشورهایدیگرصادرشردهومرابقیبرهمصررفداخلر

بره،بدلیلوجرودهمیشرگینیرازکرونادرزمانشروع. درکشورهارسید

ا،موادغذاییواعرلاماورهبعنروانکرالایاساسریتوسرطبرخریکشروره

.برخلافسایرکامودیتیهاشاهدافتارزشقیمتاورهنبودیم

ازطرفیمهمترینروشحملونقلاورهحملونقلدریراییاسرت،بره

همیندلیرل،ایرنمحصرولکمتررتحرتتراثیرمحردودیتهایکرونرایی

.قرارگرفت

انتولیدکننرردگبزرگترررینچررین،هنررد،ایررالاتمتحررده،روسرریهوایررران

. اورهدرجهانهستند
source: statista

وضعیت جهانی

0 7,000 14,000 21,000 28,000 35,000 42,000 49,000

چین

هند

امریکا

برزیل

اندونزی

کانادا

انپاکست

روسیه

فرانسه

ویتنام

بنگلادش

ااسترالی

ترکیه

اوکراین

تایلند

(هزارتن)بزرگترینکشورهایمصرفکنندهاوره

17شیرازخراسانکرماشاشپدیسمفروضاتوخلاصهتحلیلاورهدرایراناورهدرجهانریسکهابررسیصنعت



000 2,000,000 4,000,000 6,000,000 8,000,000 10,000,000

هند

برزیل

امریکا

ترکیه

تایلند

استرالیا

مکزیک

فرانسه

بنگلادش

افریقایجنوبی

(تن)برترینواردکنندگاناوره

source: statista
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(تن)برترینصادرکنندگاناوره
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صنعت اوره در ایران

اورهجهانیتجارتتقریباافتاد،اتفاقایرانعلیهآمریکاتحریمهایکه۲۰۱۹سالازاوره،جهانیبازارهایدرایرانمهمنقشبواسطه▪

بهراخودصادراتیمقاصدبنابراین،.دهدادامهچینبهراخودصادراتنتوانستایران.داشتانحرافگذشتهبهنسبتآمونیاکو

.دادتغییراسترالیاوبرزیلچونکشورهایی

هرزارترناسرتکرههشرتاددرصردآنتوسرطپتروشریمیهایپرردیس،شریراز،717میلیرونو8ظرفیتتولیرداورهدرایررانبرالربرر▪

.هستند،تولیدمیشودبورسیکهشرکتهایلردگانکرمانشاه،خراسانو

کهبودتنمیلیون3.92معادلمقداریلحاظازودلارمیلیارد1.87مبلرمعادلارزشیلحاظازایراناورهکودصادرات1400سالدر▪

.داشتقرارکشورغیرنفتیصادراتیسومرتبهدر

حصولمخریدبهاقدامکالابورسطریقازمشتریانسایرواستکشاورزیحمایتیخدماتشرکتشرکتها،اینداخلیبازارعمده▪

.میکنند

.میباشدیجنوبافریقایبرزیلترکیهآسیاشرقمیانه،آسیایلاتین،امریکایافغانستان،هندوستان،کشورهاینیزخارجیبازار▪
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بتبهچریننسمناسبترایرانبواسطهمنابعغنیگازطبیعی،دسترسیبهآبهایآزادبواسطهخلیجفارسوموقعیتجغرافیایی▪

. وهند،امتیازبسیارمناسبیبرایتولیداورهدارد

.بزرگترینمیدانگازیجهاندرخلیخفارساست،درحقیقتایرانغنیترینمنطقههیدروکربنیدرجهاناست▪

اورزیودرایران،فروشاورهکشاورزیبهکشاورزانوعدمدریافتمابهتفاوتقیمتاورهکشاورهسازانمشکلاتبزرگترینیکیاز▪

این. درصدیمحصولاتبهبخشکشاورزی،بسیارمهمتلقیمیشود30قیمتبازارمیباشدکهاینمشکلباتوجهبهفروشحدود

یدرمروردالبتهشرایانبرهذکرراسرتدرایرنرابطرهمرذاکرات. مطالباتزیادیازدولتداشتهباشنداورهسازاناتفاقباعثشدهاکثر

.نرسیدهاستنتیجهایمطالباتمعوقباگازخوراکدریافتیانجامشدهاستکههنوزبهتهاتر

صنعت اوره در ایران
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1400تولید1399تولیدظرفیتاسمیمحصولاتنامشرکت

پتروشیمیپردیس
3,225,0003,292,6783,077,571اوره

2,040,0002,088,9132,001,368آمونیاک

پتروشیمیکرمانشاه
686,000681,145671,015اوره

396,000392,784384,681آمونیاک

پتروشیمیشیراز

1,640,0001,666,7311,493,727اوره
1,005,0001,106,567993,261آمونیاک
5,0003,0433,388آرگون

214,500203,919212,739نیتراتآمونیوم
84,00093,98495,605متانول

341,20052,895359,624اسیدنیتریک

پتروشیمیخراسان
495,000503,306568,740اوره

330,000282,588332,645آمونیاک
20,00017,50019,703کریستالملامین

لردگانپتروشیمی
267,665-1,073,000اوره

203,388-680,000آمونیاک

صنعت اوره در ایران
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لردگان
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مسجدسلیمان

*(تنهزار)ظرفیتاسمیتولیداورهدرکشور

.غیربوسیمهمکشورمیباشنداورهسازدوشرکترازیومسجدسلیماندو* 

صنعت اوره در ایران
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اورهصنعتاحداثدستدرتوسعهطرحهای

زمانبهرهبرداریدرصدپیشرفت(سال/تن)ظرفیتاسمیمحصولطرح

پتروشیمیهنگام
1401%725,00094آمونیاک

1402%1,075,00070اوره

پتروشیمیکرمانشاه2فاز
396,000آمونیاک

58%1402
660,000اوره

اورهامونیاکزنجان
677,000آمونیاک

44%1403
1,073,000اوره

1403%300,00042آمونیاکتوسعهصنعتلاوان

صنعت اوره در ایران
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پردیس
51%

کرمانشاه
9%

شیراز
20%

خراسان
9%

لردگان
4%

مسجدسلیمان
5%

رازی
4%

سهماورهسازانازصادرات

*ترکیه

36%

افریقایجنوبی
برزیل12%

10%

نیجریه
7%

عمان
6%

سایرکشورها
29%

مقاصدصادراتیاوره

.تدربخشکشاورزیترکیهنیساورهیمیباشدونشانازمصرفبالایتحریمهاسهمبالایترکیهدرمقاصدصادراتیبابتفرآینددورزدن*

صنعت اوره در ایران
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موادمستقیممصرفی
57%

دستمزدمستقیمتولید
2%

هزینهاستهلاک
4%

هزینهحقوقودستمزد
4%

سایرهزینهها
11%

هزینهموادمصرفی
2%

هزینهانرژِی
سربار20%

%41

1400جزییاتبهایتمامشدهوسربارتولیدکنندگاناورهدرسال

صنعت اوره در ایران
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لمفروضات و خلاصه تحلی

سال1402ادامهسال1401

%40%20نرختورمموثر

%40%20نرخرشددستمزد

 290,000 275,000(ریال)نرخدلارنیمایی

 550 510(دلار)نرخاورهجهانی

 75,000 50,000(ریال)نرخگازخوراک

 30,000 20,000(ریال)نرخگازسوخت

300350نرخمتانول

P/E TTM P/E FORWARD 1402سود 1401سود قیمتسهام نماد

5.05 3.6 45,301 41,438 190,040 شپدیس

4.21 3.5 17,055 15,164 59,060 کرماشا

4.44 4.2 28,080 31,477 119,870 خراسان

4.07 3.6 21,029 23,531 76,750 شیراز

*P/Eدرصدیشپدیسمحاسبهشدهاست% 60آتیشپدیسبافرضتقسیمسود.
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پتروشیمی پردیس

احجررمبررالايتولیررداتوفنرراوريبرتررر،همرراهنگیبرر
اسررتانداردهايزیسررتمحیطرری،سررهولتدسترسرری
بهخوراکگازطبیعی،خطروطحمرلونقرلدریراییو

سرررازيواسررركلههبرخرررورداريازتسسیسررراتذخیرررر
زبررارگیرياختصاصرریبرررايصررادراتمحصررولاوره،ا

.میباشداینمجتمعویژگیهايومزیتهاجمله

شرکتگروهنفتوگازپارسیان
69%

شرکتبازرگانیپتروشیمی
13%

شرکتسرمایهگذاریسپه
1%

شرکتتوسعهومدیریتصبا
1% سایرسهامداران

16%

سهامداران

اطلاعاتکلیشرکت
پتروشیمیپردیسنام

شپدیسنماد

1383سالتاسیس

بازاراولبورسبازار
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پتروشیمی پردیس
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پتروشیمی پردیس
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پتروشیمی پردیس

1402/06/31منتهیبهپیشبینی1401/06/31پیشبینیمنتهیبه1400/12/29منتهیبه1400/06/31منتهیبهشرح

 544,124,380 414,673,125 161,373,844 197,398,681درآمدهایعملیاتی

(267,271,561)(165,986,482)(68,923,090)(70,710,577)بهایتمامشدهدرآمدهایعملیاتی

 276,852,820 248,686,643 92,450,754 126,688,104ناخالص( زیان)سود

(19,471,433)(13,908,167)(3,606,877)(9,591,839)هزینههایفروش،اداریوعمومی

 3,885,702 2,775,501 1,982,501 2,635,551سایردرآمدها

(1,441,448)(1,029,606)(514,803)(263,160)سایرهزینهها

 259,825,640 236,524,372 90,311,575 119,468,656عملیاتی( زیان)سود

(639,479)(456,771)(438,268)(474,078)هزینههایمالی

 12,417,858 12,417,858 6,208,929 4,232,839سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتیدرآمدسرمایهگذاریها

 200,732 143,380 71,690 292,387سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتیاقلاممتفرقه

 271,804,751 248,485,459 96,153,926 123,519,804عملیاتدرحالتداومقبلازمالیات( زیان)سود

 0 0(16,130)(45,187)سالجاری

000 4,642,701سالهایقبل

 271,804,751 248,485,459 96,137,796 128,117,318خالص( زیان)سود

 45,301 41,438 16,042 21,359خالصهرسهمریال( زیان)سود

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000سرمایه
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پتروشیمی کرمانشاه

اینمجتمعبخاروبررقمروردنیرازخرودرابرهصرورتاختصاصری▪
.توسطواحدهایفرعیخودتولیدمیکند

تشرکتطررحتوسرعهفرازدومپتروشریمیکرمانشراهرادردسر▪
تررناورهدرسررال000,660ظرفیررتایررنطرررح،تولیررد. اجرررادارد

درصرردیظرفیررتتولیررداورهدر100میباشرردکررهباعررثافررزایش
1401پیشررفتفیزیکریطررحتراخرردادمراه. اینشرکتمیشود

1402پیشبینیمیگردداینطرحاسفند. درصداست60برابربا
.برسدبهرهبرداریبه

ازگسترشنفتوگ
پارسیان

37.5%

پترول
20.6%

واسطمالیبهمن
8.9%

توسعهصنایع
…پتروشیمی

صنایعپتروشیمی
خلیجفارس

1.5%

…سایرسهامداران
سهامداران

اطلاعاتکلیشرکت
اهپتروشیمیکرمانشنام

کرماشانماد

1375سالتاسیس

بازاراولبورسبازار
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پتروشیمی کرمانشاه
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پتروشیمی کرمانشاه

1402پیشبینی1401پیشبینی1401ماههآخر6پیشبینی1401ماههاول1400/126منتهیبهدورهمالی
 110,852,500 82,466,608 45,861,750 36,604,858 61,114,637فروش

(42,808,878)(25,038,943)(14,209,076)(10,829,867)(21,455,301)بهایتمامشدهکالایفروشرفته
 68,043,622 57,427,665 31,652,674 25,774,991 39,659,336ناخالص( زیان)سود

(6,129,720)(4,028,919)(2,288,804)(1,740,115)(2,259,145)اداریوتشکیلاتی, هزینههایعمومی
 0 0 0 0 0(هزینهاستثنایی)هاهزینهکاهشارزشدریافتنی

 0 1,747,120 480,000 1,267,120 379,556یعملیاتی( هزینهها)خالصسایردرامدها
 61,913,902 55,145,865 29,843,869 25,301,996 37,779,747عملیاتی( زیان)سود

(400,000)(304,975)(200,000)(104,975)(256,249)هزینههایمالی
(1,322,959)(1,322,959)(600,000)(722,959)(985,300)خالصسایردرامدهاوهزینههایغیرعملیاتی

 60,190,943 53,517,931 29,043,869 24,474,062 36,538,198خالصعملیاتدرحالتداومقبلازمالیات( زیان)سود
 0 0 0 0 2,743,063مالیات

 60,190,943 53,517,931 29,043,869 24,474,062 39,281,261خالصعملیاتدرحالتداوم( زیان)سود
 0 0 0 0 0عملیاتمتوقفشدهپسازاثرمالیاتی( زیان)سود

 60,190,943 53,517,931 29,043,869 24,474,062 39,281,261خالص( زیان)سود
 17,055 15,164 8,230 6,935 11,130سودهرسهمپسازکسرمالیات

 3,529,200 3,529,200 3,529,200 3,529,200 3,529,200سرمایه
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پتروشیمی خراسان

شرکتپتروشیمیخراسرانازجملرهشررکتهای▪
فرعرریهلرردینگنفررتوگررازپتروشرریمیتررامین

.میباشد
ایررنمجتمررعبخرراروبرررقمرروردنیررازخررودرابرره▪

صررورتاختصاصرریتوسررطواحرردهایفرعرریخررود
.تولیدمیکند

اطلاعاتکلیشرکت
پتروشیمیخراساننام

خراساننماد

1371سالتاسیس

بازاردومبورسبازار

نفتوگازپتروشیمی
تامین
42.7%

پتروفرهنگ
نفتوگازپارسیان19.0%

13.2%

آتیهصبا
9.7%

صندوقبازنشستگی
کشوری

2.0%

بیمهایران
1.2%

پتروشیمیفنآوران
1.1% سایرسهامداران

11.0%

سهامداران
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پتروشیمی خراسان

1402پیشبینی1401پیشبینی1401ماههآخر6پیشبینی1401ماههاول1400/126منتهیبهدورهمالی
 101,567,223 91,166,263 44,970,118 46,196,145 52,733,742فروش

(39,685,757)(27,520,704)(14,339,066)(13,181,638)(18,866,925)بهایتمامشدهکالایفروشرفته
 61,881,466 63,645,559 30,631,052 33,014,507 33,866,817ناخالص( زیان)سود

(4,767,860)(3,414,972)(1,862,712)(1,552,260)(2,088,702)اداریوتشکیلاتی, هزینههایعمومی
 0 0 0 0 0(هزینهاستثنایی)هاهزینهکاهشارزشدریافتنی

 0 442,453 0 442,453 473,189یعملیاتی( هزینهها)خالصسایردرامدها
 57,113,606 60,673,040 28,768,340 31,904,700 32,251,304عملیاتی( زیان)سود

 0 0 0 0 0هزینههایمالی
 0 3,574,428 1,787,214 1,787,214 2,431,133خالصسایردرامدهاوهزینههایغیرعملیاتی

 57,113,606 64,247,468 30,555,554 33,691,914 34,682,437خالصعملیاتدرحالتداومقبلازمالیات( زیان)سود
(6,853,633)(7,958,999)(3,666,666)(4,292,333)(2,227,521)مالیات

 50,259,973 56,288,468 26,888,887 29,399,581 32,454,916خالصعملیاتدرحالتداوم( زیان)سود
 0 0 0 0 0عملیاتمتوقفشدهپسازاثرمالیاتی( زیان)سود

 50,259,973 56,288,468 26,888,887 29,399,581 32,454,916خالص( زیان)سود
 28,080 31,447 15,022 16,425 18,132سودهرسهمپسازکسرمالیات

 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912سرمایه
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پتروشیمی شیراز

000,640,1آمونیاک،000,080,1تنتولیدپتروشیمیاینظرفیت▪
تنUAN،350,000ازتهکودتن500,5،متانولتن000,90اوره،تن

.میباشدسالدرآمونیومنیتراتتن210,000ونیتریکاسید
شیرازپتروشیمیکهمیباشدUANشرکتاینمحصولاتازیکی▪

.میباشدداراخاورمیانهدررامحصولاینتولیدانحصار
وسطتاختصاصیصورتبهراخودنیازموردبرقوبخارمجتمعاین▪

.میکندتولیدخودفرعیواحدهای

گسترشنفتوگاز
پارسیان

50.7%

سرمایهگذاریمدبران
اقتصاد

28.3%

صنایعپتروشیمی
خلیجفارس

4.9%

واسطهمالیبهمن
2.1%

سرمایهگذاریهامون
کیش

1.5%
سایرسهامداران

12.5%

سهامداران

اطلاعاتکلیشرکت
پتروشیمیشیرازنام

شیرازنماد

1338سالتاسیس

بازاراولبورسبازار
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4.18

7.04

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00
13

97
-07

-3
0

13
97

-09
-06

13
97

-10
-09

13
97

-11
-10

13
97

-12
-15

13
98

-01
-27

13
98

-02
-3

0
13

98
-04

-04
13

98
-05

-07
13

98
-06

-11
13

98
-07

-15
13

98
-08

-22
13

98
-09

-25
13

98
-10

-29
13

98
-12

-04
13

99
-01

-16
13

99
-02

-17
13

99
-03

-24
13

99
-04

-25
13

99
-05

-28
13

99
-07

-01
13

99
-08

-06
13

99
-09

-10
13

99
-10

-13
13

99
-11

-15
13

99
-12

-19
14

00
-01

-3
0

14
00

-03
-02

14
00

-04
-06

14
00

-05
-12

14
00

-06
-20

14
00

-07
-24

14
00

-08
-26

14
00

-09
-29

14
00

-11
-02

14
00

-12
-04

14
01-

01-
17

14
01-

02
-24

14
01-

03
-28

14
01-

05
-01

14
01-

06
-05

14
01-

07
-10

14
01-

08
-14

P/E TTM

P/E TTM سالمالیP/Eمیانگین

46شیرازخراسانکرماشاشپدیسمفروضاتوخلاصهتحلیلاورهدرایراناورهدرجهانریسکهابررسیصنعت



۰

۱۰

۲۰

۳۰

۴۰

۵۰

۶۰

۷۰

حاشیهسودناخالص حاشیهسودعملیاتی حاشیهسودخالص

صد
در

حاشیهسود

1397/12منتهیبا 1398/12منتهیبه 1399/12منتهیبه 1400/12منتهیبه 1401ماههاول6

پتروشیمی شیراز

47شیرازخراسانکرماشاشپدیسمفروضاتوخلاصهتحلیلاورهدرایراناورهدرجهانریسکهابررسیصنعت



پتروشیمی شیراز

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

0.70

0.80

0.90

1.00

1397/12منتهیبا 1398/12منتهیبه 1399/12منتهیبه 1400/12منتهیبه 1401ماههاول6

ساختارسرمایه

بدهی حقوقصاحبانسهام

48شیرازخراسانکرماشاشپدیسمفروضاتوخلاصهتحلیلاورهدرایراناورهدرجهانریسکهابررسیصنعت



50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

تن

مقدارفروششیراز

1399 1400 1401

5,000
10,000
15,000
20,000
25,000
30,000
35,000
40,000

ال
ری

ارد
یلی

م

مبلرفروششیراز

1399 1400 1401

پتروشیمی شیراز

49شیرازخراسانکرماشاشپدیسمفروضاتوخلاصهتحلیلاورهدرایراناورهدرجهانریسکهابررسیصنعت



پتروشیمی شیراز

1402پیشبینی1401پیشبینی1401ماههآخر6پیشبینی1401ماههاول1400/126منتهیبهدورهمالی
 264,717,600 235,408,921 118,700,103 116,708,818 141,122,889فروش

(123,240,686)(85,601,430)(43,174,934)(42,426,496)(70,149,952)بهایتمامشدهکالایفروشرفته
 141,476,914 149,807,491 75,525,169 74,282,322 70,972,937ناخالص( زیان)سود

(21,287,455)(14,947,737)(8,094,189)(6,853,548)(11,191,418)اداریوتشکیلاتی, هزینههایعمومی
 0 0 0 0 0(هزینهاستثنایی)هاهزینهکاهشارزشدریافتنی

 6,940,360 6,940,360 3,470,180 3,470,180 656,571یعملیاتی( هزینهها)خالصسایردرامدها
 127,129,819 141,800,114 70,901,160 70,898,954 60,438,090عملیاتی( زیان)سود

(1,253,348)(1,253,348)(626,674)(626,674)(1,654,916)هزینههایمالی
(6,380,810)(6,380,810)(3,190,405)(3,190,405)(2,490,238)غیرعملیاتیوهزینههایدرامدهاخالصسایر

 119,495,661 134,165,956 67,084,081 67,081,875 56,292,936خالصعملیاتدرحالتداومقبلازمالیات( زیان)سود
(12,248,305)(14,155,680)(7,412,791)(6,742,889)(723,279)مالیات

 107,247,355 120,010,276 59,671,290 60,338,986 55,569,657خالصعملیاتدرحالتداوم( زیان)سود
 0 0 0 0 0عملیاتمتوقفشدهپسازاثرمالیاتی( زیان)سود

 107,247,355 120,010,276 59,671,290 60,338,986 55,569,657خالص( زیان)سود
 21,029 23,531 11,700 11,831 10,896سودهرسهمپسازکسرمالیات

 5,100,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000سرمایه
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سرررررمایهگذاریمحترررروایایررررنگررررزارشصرررررفابررسرررریهایشرررررکت
قبررالبررودهوایررنشرررکتهیچگونررهمسرر ولیتیدرترردبیرانتخابفردا

زمذکررایرننکترهلا. معاملاتانجامشدهبررپایرهایرنگرزارشنردارد
ناستکهاینگزارشبههیچوجهتوصیهبرایخریردیرافرروشایر

. سهمنمیباشد


