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فرآیند‌تولید‌تایر

45%

23%

14%

5%

13%

ترکیب مواد اولیه 

کائوچو طبیعی یا مصنوعی  دوده  سیم نخ سایر

وکردهتقویتراآنتامی گیردراچرخدورکهاستلاستیکازنواریتایر،
عدنیموطبیعیشیمیایی،موادازلاستیکتولیددر.شودآنلرزشمانع

تولیدفرآینددرنیزوتایرعملکرددریکهرکهمی شوداستفادهمختلفی
تایرتولیددراولیهموادمهم ترین.می کنندایفاءرامهمینقشآن

:ازعبارت اند
اینسبت هشاملتایرمختلفاجزاءازیکهر:مصنوعیوطبیعیکائوچو

بهنسبتاینکههستندمصنوعیوطبیعیکائوچویازمختلفی
یکائوچومثالعنوانبه.داردبستگینیازموردفیزیکیخصوصیات

ی  تردروناجزاءدرعالی،چسبندگیوبالاحرارتیمقاومتدلیلبهطبیعی
.می گیردقراراستفادهموردبیشترتایر
یسایشمقاومتافزایشباعثکائوچوبهدودهکردناضافه:دوده•

.می شودتایر
ه لایه های نخی، تحمل فشار باد از داخل تایر و بار وارد شدوظیفه : نخ•

.به تایر از خارج می باشد
گ منظور ایجاد استحکام کافی در بخشی از تایر که روی رینبه : سیم•

.قرار می گیرد و طوقه نام دارد، از سیم های فولادی استفاده می شود

مواد‌اولیهتایر
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کائوچو‌طبیعی
400ازبیشداخلیترشحاتاز(SMR)طبیعیلاستیکیاطبیعیکائوچو

تولیداست،برزیلیهوایدرختآنترینرایجکهگرمسیریدرختنوع
.می شود

.می دهدنشانراجهاندرکائوچوتولیدکنندگانبزرگ ترینزیرنمودار
.می کنندتولیدراجهانطبیعیکائوچودرصد90ویتنامواندونزیتایلند،
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2022در‌سال‌SMRقیمت‌

.می دهدنشانرا2019سالدرمختلفصنایعدرطبیعیکائوچوکاربردزیرنمودار
.می باشدتایرتولیددرجهاندرکائوچوکاربردبیش ترین

شدهدادهنشانزیرنموداردر2022سالابتدایازطبیعیکائوچوقیمتروند
یافتهکاهشدرصد30حدودتاکنون1401سالابتدایازکائوچوقیمت.است
.است

www.statista.com
www3.lgm.gov.my

www.expertmarketresearch.com
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واردات‌و‌تولید‌تایر

تولید داخلی واردات جمع

ازدرصدی1.4تقریباسهمتن،هزار300حدودظرفیتباایراندرتایرصنعت
داتواروتولیدروندزیرنمودار.استدادهاختصاصخودبهراجهاندرتایرتولید

5کاهش1400سالدرتولیدمقدار.می دهدنشانرااخیرسالیانطیتایر
.استداشته1399سالبهنسبتدرصدی0.8کاهشنیزوارداتودرصدی

یصنعتگروه.شده استدادهنشانداخلیتایر سازانظرفیتروبهرونموداردر
موتورتایردهتولید کننبزرگ ترینیاساایرانوخودروتایرتولید کنندهبزرگ ترینبارز

.می باشندداخلیبازاردرسیکلت
نمایش1396سالازصنعتاینشرکت هایدرتایرفروشنرخدیگرنموداردر

سازمانتوسطایراندرصنعتاینمحصولاتقیمت گذاری.شده استداده
ونرخبه موقعافزایشعدمصورتدر.می شودانجاممصرف کنندهازحمایت

.شدخواهدچالشدچارصنعتاولیه،موادبهایبامتناسب
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سالدروتاسیس1347سالدر(عامسهامی)رابروتایریاساایرانشرکت
.شدپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسشرکتنزد1382

دربتیووتایرتولیدشرکت هایقدیمی ترینازیکیایران یاساشرکت
ورتایتولید کنندهبزرگ ترینتن24,757ظرفیتباشرکتاین.استایران

نایسهم.می باشدفرغونوسیکلتموتورویلچر،دوچرخه،برایتیوب
محصولاتازودرصد65تایرمحصولاتگروهازداخلیبازاردرشرکت

.استدرصد55تیوب
اتی،صادربازارهایشناساییباتاکنونبهره برداریابتدایازشرکتاین

هکنحویبهاستدادهاختصاصصادراتبهراخودمحصولاتازبخشی
سایربهشرکتمحصولاتکشور،داخلبازاربرعلاوهحاضرحالدر

وترکیهنیجریه،یمن،عراق،افغانستان،پاکستان،جملهازکشورها
.گرددمیصادرترکمنستان

گی شرکت صندوق بازنشستمعرفی‌شرکت
سهامی عام-کشوری

49%

شرکت سرمایه گذاری 
تیه صبا سهامی خاص-آ

شرکت سرمایه گذاری نفت25%
وگازوپتروشیمی تامین

22%

شرکت گروه راهبردمبین
سهامی خاص-کوثر

2%

-شرکت پتروشمیران
سهامی خاص

2%

سهامداران
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شرکت‌در‌یک‌نگاه

تایر‌و‌تیوب‌:‌محصول‌اصلی‌
میلیون‌‌کیلوگرم24.757:‌ظرفیت‌اسمی‌تایر‌

میلیون‌‌کیلوگرم16.4:‌ظرفیت‌عملی‌تایر‌

13,113هزار میلیارد ریال–ارزش بازار 
900میلیارد-تعداد سهام  

%23درصد سهام شناور

میانگین حجم معاملات یک 
1.01ماهه به حجم مبنا

0.75ماهه36بتای 

P/E ttm8.2
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یکساله شش ماهه سه ماهه یک ماهه
پاسا صنعت
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روند‌مقدار‌فروش‌
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وگ
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وفروشمقدارکهمی دهدنشانشرکتریالیومقداریفروشروندنمودار
متوسططوربهوداشتهافزایشهموارهاخیرسالیانطیدرشرکتدرآمد
صادراتیفروش هایمحلازگذشتهسالدوطیدرآمدازدرصد20حدود

.شده استحاصل
گرفتندر نظربا1402برایو1400سالمشابه1401سالبرایفروشوتولید

کیلوگرممیلیون2.5ظرفیتباتیوبلستایر هایجدیدطرحازبهره برداری
.شده استلحاظ
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.می باشدمستقیمدستمزدهزینهمابقیوسربارسهمدرصد20حدودمستقیم،موادسهمشدهتمامبهایازدرصد70الی60شرکتایندر

بینیپیشدلیلبه1402سالو1401سالدومنیمهدرمصرفیموادهزینهکاهشوداردنفتنرخبابالاییهمبستگیاولیهموادنرخصنعتایندر

.بوده استنفتقیمتکاهش
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صورت‌سود‌و‌زیان
1402پیش‌بینی‌1401پیش‌بینی‌1401ماهه‌1398139914006دوره‌مالی

3,791,1347,130,49510,532,8708,146,02917,476,08324,639,637فروش

(18,469,911)(13,324,369)(6,406,322)(8,637,559)(4,662,621)(2,824,419)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

966,7152,467,8741,895,3111,739,7074,151,7146,169,726ناخالص(‌زیان)سود‌

(749,251)(749,251)(235,823)(325,003)(200,101)(157,276)اداری‌و‌تشکیلاتی,هزینه‌های‌عمومی

3,021281,808153,47220,142150,650150,650ی‌عملیاتی(‌هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌

812,4602,549,5811,723,7801,524,0263,553,1135,571,125عملیاتی(‌زیان)سود‌

(435,482)(435,482)(230,653)(276,222)(137,351)(125,222)هزینه‌های‌مالی

37,65432,82063,91848,33048,33048,330خالص‌سایر‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

‌(‌زیان)سود‌ ‌حال‌تداوم‌قبل‌از خالص‌عملیات‌در
724,8922,445,0501,511,4761,341,7033,165,9615,183,973مالیات

(724,246)(461,905)(73,383)(274,756)(287,535)(112,372)مالیات

‌حال‌تداوم(‌زیان)سود‌ 612,5202,157,5151,236,7201,268,3202,704,0564,459,727خالص‌عملیات‌در

612,5202,157,5151,236,7201,268,3202,704,0564,459,727خالص(‌زیان)سود‌

‌مالیات 6812,3971,3741,4093,0054,955سود‌هر‌سهم‌پس‌از‌کسر

900,000900,000900,000900,000900,000900,000سرمایه

مفروضات

ماهه‌6پیش‌بینی‌مفروضات
1402پیش‌بینی‌1401دوم‌

280,000320,000ریال-دلار‌نیمایی‌
6,391,11815,865,007کیلوگرم-تولید‌و‌فروش‌تایر‌

573,9371,150,423کیلوگرم-تولید‌و‌فروش‌فرآورده‌ها‌
1,970,2022,984,570کیلوگرم-تولید‌و‌فروش‌تیوب‌

%10%0نرخ‌رشد‌قیمت‌محصولات

‌ 1,072,4581,297,725کیلوگرم/‌ریال‌-نرخ‌فروش‌تایر
786,038951,144کیلوگرم/‌ریال‌-نرخ‌فروش‌فرآورده‌ها‌
1,429,0801,729,254کیلوگرم/‌ریال‌-نرخ‌فروش‌تیوب‌
8585دلار‌-WTIنرخ‌نفت‌

364,000416,000کیلوگرم/‌ریال‌-نرخ‌کائوچو‌طبیعی‌
468,164535,044کیلوگرم/‌ریال‌-نرخ‌کائوچو‌مصنوعی‌

373,605426,977کیلوگرم/‌ریال‌-نرخ‌دوده‌‌

389,975411,934کیلوگرم/‌ریال‌-نرخ‌کورد‌
%50%15نرخ‌تورم‌

%45%10افزایش‌نرخ‌حقوق‌و‌دستمزد
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تحلیل‌حساسیت

14,570(         1401/08/21)قیمت روز سهم 

%85میانگین تقسیم سود                                       

14014

8.2

EPS1400

EPS1401پیش بینی

EPS1402پیش بینی

(ریال)نرخ دلار نیمایی 1402پیش بینی 
4,960295,000300,000305,000310,000315,000320,000325,000330,000

WTIنرخ نفت خام 
(دلار بر بشکه)

705,7245,7195,7145,7085,7035,6975,6925,687

755,4945,4855,4755,4665,4575,4485,4385,429

805,2645,2505,2375,2245,2115,1985,1845,171

855,0335,0164,9994,9824,9654,9484,9314,914

904,8034,7824,7614,7404,7194,6984,6774,656

954,5734,5484,5234,4984,4734,4484,4234,398

1004,3424,3144,2854,2564,2274,1984,1704,141

1054,1124,0794,0474,0143,9813,9493,9163,883

(ریال)نرخ دلار نیمایی 1401پیش بینی 

WTIنرخ نفت خام 
(دلار بر بشکه)

3,005275,000280,000285,000290,000295,000300,000305,000

703,1543,1643,1743,1843,1943,2053,215

753,1023,1113,1203,1293,1383,1483,157

803,0503,0583,0663,0743,0823,0913,099

852,9973,0053,0123,0193,0263,0343,041

902,9452,9512,9582,9642,9702,9772,983
952,8932,8982,9032,9092,9142,9192,925
1002,8402,8452,8492,8542,8582,8622,867

4,955

3,005

1,374



درتحلیلیکیفوکمیسطحارتقایهدفباگزارشاین.استکاراسبدگردانشرکتدرآنکنندگانتهیهکارشناسینظرصرفا  گزارش،اینمحتوایومطالب
.گیردنمیعهدهبرراگزارشایناطلاعاتمبنایبرشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیگونههیچشرکتاینوشدهتهیهکشورسرمایهبازار


