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 ساز بازار واحد تحلیل کارگزاری آتی     

 شیشه سازی مینا )کمینا( یادی شرکتبنصنعت شیشه به همراه تحلیل تحلیل      

 دکتر محسن افشارمنش تحلیلگر:     
 00/8/0000تاریخ انتشار:    0
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 تحلیل صنعت
از ظروف شیشه  ا  ر  سته  سدی  واار ذاا  اتهادر  و  شار   

 فرایدی تالشی ششه  شدول چهد  ورحل  س  ترتشب زیر اتت  

ر  این ورحل  واار اولش  ک  آماده سازی مواد اولیه )تهیه بچ(: 

شیدول تییشلشسن تیید، کربن کرسددم تییر و شرر  ششه  و   

   لاط و  شانی سدشین سد نتبت رد  وزن  وهخص سد یکییگر وخ

ذوب واارن سد تاج  س  وقیا  و ناع ششه  تالشی  ذوب و تصفیه: 

ر  کا   ا  سد اسعدر وهخص انجدم و  شار  ذوب زودن  کدول و 

شییار ک  رشم ودر  سلا ید  سد   نندنی  سدشییی  ت ییاش  ترکشب  از 

فرایدی رد  فشزیک  و ششنشدی  اتت ک  ر  ط  کن تندو  حبدب 

ر  ردگدم اشهلاط شییشه  وااب شد گ درریی  و رد  ایجدر شیی   

  س  وخلاط  رنگن تبییل و  شار 

 

 

 وش ریید  فرم رر  وح یییابم سیی  فرم دهی محصووو: : 

 وخهلا  انجدم و  شار 

این ورحل  شدول تدش عملیا  پس از فرم دهی محصووو: : 

زرای  و پاشییش رر  وح ییابم اتییت ک   بل از ستییه  سدی   

از وهر ترین وح ابت  ک  ر  نهشج   وح یابم انجدم و  شیار   

فرایدیرد  سدب تالشی و  شییار و ر  اییددیت ستییه  سدی  کد سرر   

 فراوان را رن انااع سطر و جد  اتت  

شرکت سز گ فعدل ر  زوشد  تالشی ششه  وجار را ر   41ر  ایران 

ر  حدل حدضییر و سیون ر  ن ر درفهن طره رد  تاتییع ن ظرفشت 

رزا  تن اتت  سد اضدف  شین طره رد   066این شیرکت رد حار  

تاتییع  ظرفشت تالشی س  سدب  یب وشلشان تن شااری  تییشی  نشدز 

رزا  تن اتییت و نشدز س  ادر ام ودسق  ششه   066کهیا  حیور  

 تالشی  وجار را ر  سدزا  عراق تقریبدً اشبدع شی  اتت و کها رد  
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نل  وقداییی  زا تییهدنن درجتییهدنن کذ سدیجدنن ا ودتییهدن از ج  

ادر ات  وحتاب و  شانی  عنی  ادر ام ششه  ایران س  کها  

وشلشد ر رب   04وشلشان رب  از حیور  06عراق سار  اتت )حیور 

وشدن شرکت رد  سدب  از (  4166فروش شیشه  ادر ات  ر  تدل  

چهد  شیرکت کنشددن کگدزن کهنیا و کراز  ر  سدزا  ترودی  حوا   

ی فزایش ظرفشت تالش  شرکت ریگر سرندو  ارا نی  س  جز کراز  ت

  ا راشه  انی 

 

 

 کمینا معرفی شرکت

تدتشس شی  این شرکت  4411شرکت ششه  تدز  وشدد ر  تدل 

س  تهدو  عدم  4411س  تهدو  شدص و ر  تدل  4414ر  تیدل  

تبییل شی و پس از انقلاب اتلاو  تحت ودلکشت سدشدر وتهوعادن 

ر  سدزا  پدی  فراسا س سد نندر  4430ر  کوی  شیشهی  وشدد ر  تدل   

ار   فعدلشت اال  شرکت کنشدد ر گ و ر  این سدزا  وعدول  و  شیی

تالشی و فروش انااع سطر و جد  سرا  اییددیت ذاای  و تالشی فروش 

تییر سطر فلز  جهت سطر  رد  ناشییدس  ا  اتییت  شطاط تالشی 

 01666وتیهقر ر  تهران شدول رو کا   سد ظرفشت اتن  تدبن   

شط تالشی فروشد، سطر و جد  اتییت  تالشی وا ع  شرکت  1تن و 

تن سطر و جد  سار  اتت  س  رلشل  40830اسر سد سر 4166ر  تیدل  

س  وشزان  4164ن تالشی شیرکت ر  تدل  0سدزتیدز  کا   شیند     

 ظرفشت   4160ر ای کدرش پشیا شااری کرر و از اسهیا   41
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تن شااری  تییشی  رنیدشن شییرکت سرندو   16666تالشی س  سدب  

 4را ر   تن  ا ر  کد شدن   زوین 06666افزایش تالشیی سی  وشزان   

شط تالشی واحی  زوین ر  حدل تالشی اتت و شط چهد م کن سهنن 

 افههده شااری شی    4164ود  

 محصو:  شرکت

 انواع بطر

انااع سطر  رد  کسنشا ن ناشییدس  رد  ددزرا ن ود الهییعشرن کسلشنان  

ت  ت  ر   066تد  406عر شجدم و تییدیر ناششین  رد از حجر 

  ن، رد  تاشین تبز و  ها  ا  

 

 انواع جار

ت  ت  جهت سته  سدی  و نگهیا    4666تد  36نااع جد رد  ا

ورد  انااع ورسدجدمن ترشییشجدمن شییا یجدمن عتییل و تدیر کدتر

 اددیت ذاای  ر   ن، رد  تاشی و  ها  ا   

 سر بطر

تالشی تییرسطررد  فلز  ناشییدس  رد  ددزرا  و سیون ددز تییدر  و  

  PVCو  PEطره را  وطدسق سد تاد ش و ر  رو ناع 

 ترکیب سهامداران شرکت 

شرکت دتهرش پدید ادعت تشدد تحت وییریت سدشدر وتهوعادن 

 وتیهوعادن س  اا م تلاشق  سدب  شدر سد انقلاب اتیلاو  اتیت   

 ر ای تهدم شرکت  ا ر  اشهشد  را ر  06
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 وضعیت تولید شرکت

تالشی شییرکت ر  تدلهد  اششر س  رنرا  سرکو ر وقدسلن  ر  شیکل 

فرض  4164نندیش رار  شی  اتت  سرا  تدل  4164تالشی تدل 

ر ای  41ن  0شی  تالشی ر  واحی تهرانن س  رلشل تعنشرام کا   

 01کدرش پشیا کدی و واحی  زوین سد  4166نتیییبیت س  تیییدل  

فرض شی  شرکت تندم تالشی ر ایی ظرفشت تالشی راشه  سدشی   

  ا س  فروش سرتدنی    4164تدل 
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 نرخ فروش

د سطبق شییرایط حدکر سر سدزا  فروش   شنت داا   وح یابم 

ار  شت وییر  و کنشتشان فروش تعششن و تأیشی از تا  رشئ

تاج  س  تا م س  دان  ا  ایییا م وعنابً این افزایش نرخ سید  

  ا راشهتغششرام   دشرر ک  حدشیش  تیار شرکت کنهرین   و 

اییی نتییبت شش ود  ر  46فرض شییی  اتییت نرخ رد سدشیی   

و  نرخ رر تن سطرسد این واف افزایش پشیا کددی   نختت تدلن

 ر  ن ر درفه  شی  اتت   یدل  003/011/460جد  

 بهای تمام شده

ر اییی سهد  تندم شییی  س  واار  16ر  تییدل رد  اششر حیور 

  اال  شدولن اولش  و یرف  اشه ییدص راشه  اتت  واار اولش 

 کرسددم تییرن تشلشسن شرر  ششه  اتت  فرض شی  اتت 

 

 

ر ای از وبلغ  41تیدل اششرن   1سر اتیدس وشدنگشن  واار اولش  

 ا  انیاز  شط تالشی  زوین فروش شییرکت  ا شییدول شییار    

 86وشلشد ر تاودن سرا  شییرکت تندم شی  اتت و  041حیور 

پشش سشد   4164تییدل سرا   رزید  اتییههلا وشلشد ر تاودن 

 شی  اتت  

 تخمین سود 

ن 4164سد وارضیدم ذکر شیی  انه د  و   ور شیرکت ر  تدل    

تاودن سرا  رر تیهر تار ستدزر  سد این واروضدم   446حیور 

𝑃/𝐸   شااری سار  1/0شرکت سراسر کیدی  نگر   
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 تحلیل حساسیت


