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نفت چیست؟➢
فسیلیسوختیکنفت.میگرددتبدیلدیگرفرآوردههایوسوختبهاستخراج،ازپسومیشودیافتزمینزیردرطبیعیبطورپترولیومیاخامنفت

ولادرجهدر)مردهارگانیسمهایاززیادیمقادیرکههنگامی.استشدهتولیدسالمیلیونهاطیآلیموادتجزیهطیدرکهمعنیاینبهاست؛

.میشودتشکیلنفتبگیرند،قرارشدیدفشاروگرماتأثیرتحترسوبیسنگهایزیردر(جلبکهاوزئوپلانکتونها

.استارزشپرمادهنایمتنوعترکیباتنشاندهندهکهمیشوددیدهنیزسبزیاقرمززرد،رنگبهاوقاتگاهیامااستتیرهقهوهاییاسیاهمایعیخامنفت

برش نفتی➢

یکدیگراززجبهجزتقطیرکمکبهنفتیمختلفبرشهایصنعتیمقیاسدر

جبر)تقطیرستونواردآنبخارهایخام،نفتشدنگرمبا.میشوندجدا

طرفبه(ارهابخ)گازگذرباواستداغبسیاربرج،اینپایین.میشوند(تقطیر

دریمختلففرآوردههایاتفاق،ایناثردر.میکندپیداکاهشآندمایبالا،

وقیرهمچونموادبرخیالبته.میشوندتخلیهستونازمختلفدماهای

.دشخواهندجمعآوریستونپایینازکهمیمانندباقیانتهادرآسفالت

جوشنقطهباشد،بیشترهیدروکربنیزنجیرهطولهرقدرفرآیند،ایندر

برجنیپاییبخشهایازترکیبات،سایربهنسبتوداشتخواهدبالاتری

.شدخواهدخارج
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انواع برش های نفتی➢

سبکتقطیریبرش های

درجه70-200جوشنقطهبازهترکیباتی،چنین.میآیندشماربهخامنفتدهندهتشکیلاجزایجداسازیازحاصلفرآوردههایمهمترینجملهاز

فراربسیارترکیباتینچنی.هستندپارافینوجتسوختسفید،نفتنفتا،بنزین،شاملبندیدستهایندرپرکاربردهیدروکربنهای.دارندسانتیگراد

.میشوندشعلهورراحتیبهکهدارندپایینجوشینقطهباکوچکمولکولهاییوهستند

متوسطتقطیریبرش های

کرداشارهمشابهترکیباتسایروگازوئیلبهمیتوانآنجملهازکهدارندسلسیوسدرجه۳۵0-200جوشنقطهبازهفرآوردههااین

سنگینتقطیریبرش های

ایدبکردنحرکتبرایکههستندنیمهجامدیاجامدفرآوردههااین.هستندسانتیگراددرجه۳۵0ازبالاترجوشینقطهوفراریتکمترینبامحصولاتی

وکمتفراریدرشت،مولکولهایبهبایدترکیباتاینویژگیهایجملهاز.استنفتیبرشاینحاصلمازوت،جملهازکورهنفت.شوندگرم

.کرداشارهبرشهاسایربهنسبتکمتراشتعالپذیری

در.دارندقراروتانبوپروپانجملهازبالافراریتباگازهاییتقطیر،برجبالاییبخشدر.نشدهاندلحاظدستهبندیایندراصلیجزءدووجود،اینبا

.میمانندباقی(Wax)وکسوآسفالتقیر،همچونسنگینبسیارهیدروکربنهایینیزبرجپایین
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(API)بر اساس چگالی 

ازشدهیدتولمحصولاتکهکنیدتوجه.داردنیازداستخراجبرایبالاییتکنولوژیبهونمیشوداستخراجراحتیبهنفتاین:(API<20)سنگیننفت•

.داشتنخواهندبالاییافزودهارزشسنگیننفت

.استسبکوسنگیننفتازترکیبی::(API<30>20)متوسطنفت•

.هستندفتننوعایناستخراجمیزانافزایشپیدرکشورهااکثروداردبالاتریافزودهارزشکشورهابرایسبکنفتتولید::(API>30)متوسطنفت•

بر اساس درصد گوگرد 

شتترنکتهایکهبایدبهآنتوجهکردایناستتکتهبی.درصدباشدآننفت،نفتترشخواهدبود0.۵اگردرترکیبنفتدرصدگوگردبیشتراز:نفت ترش• 

.نفتخامدنیاازنوعترشاست

جوددربررسیهانشانمیدهدکهبیشترنفتخاممو.درصدباشدآننفت،نفتشیرینخواهدبود0.۵اگردرترکیبنفتدرصدگوگردکمتراز:نفت شیرین• 

.دهبالاییندارندقیمتنفتترشنسبتبهشیرینپایینتربودهزیرامحصولاتتولیدشدهازایننوعنفتارزشافزو.جهان،ازنوعسبکوشیریناست

بر اساس شاخص معاملاتی در جهان 
.ایننفتدرغربتگزاستولیدشدهوجزءنفتهایسبکوشیریناستکهازکیفیتبالاییبرخورداراست:WTIنفت • 

.کشوراستودردستهنفتشیرینوسبکقرارمیگیرد1۵ایننوعنفتشاملنفت:نفت برنت• 

.ایننفتبهنفتدبی،عمانوابوظبیگفتهمیشودوازنوعنفتترشوسبکاست:نفت دبی• 

 •OPEC :مهمترین.درصدتولیدجهانرادراختیاردارند40درصدذخایرجهانو6۵بزرگترینتولیدکنندگاننفتجهانکارتلنفتیاوپکهستندکهبیشاز

بکواست؛ایننفتترکیبیازدهنفتمختلفمیباشدونوعآنترکیبیازنفتسOECDنفتیکهبرایکشورهایخاورمیانهبهخصوصایراناهمیتداردنفت

.سنگیناست
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تتتهکشتتتدهخریتتتداریختتتامنفتتتتشتتترکتها،ایتتتندر.هستتتتندستتتادهاینستتتبتافرآینتتتددارایختتتام،نفتتتتپالایشتتتگاههای

Oilنتتامبتتتا Crudeمثتتلیستتوختهایعمدتتتاکتتهنهایتتیمحصتتولاتبتتهتبدیتتلتقطیتتربرجهتتایازاستتتفادهبتتامیشتتودشتتناخته

همچتتونترستتنگینمحصتتولاتستتایرواستتتپتروشتتیمیصنعتتتکلیتتدیاولیتتهمتتادهکتتهنفتتتاهمچنیتتنوگازوئیتتلوبنزیتتن

.استتتباتتتوموکیتتوممثتتلبازماندههایتتیولوبتتکات

بازاردرشرکت6بین،ایندرکهاستگازیمیعاناتونفتبشکهمیلیون2.2روزانهفرآورشظرفیتباشرکت10ازمتشکلایرانپالایشیصنعت

.دادهانداختصاصخودبهراتولیداسمیظرفیتازدرصدی۵4سهموشدهپذیرفتهایرانسرمایه

www.aminavid.com

t.me/aminavid

فرآیند تولید در پالایشگاه های نفت خام➢

نفتییفرآوردههابهتامیشودانجامخامنفترویبرکهفرآیندهاییبهکلیصورتبه

.میشودگفتهپالایش،شودتبدیل

:میشوندتقسیمدستهسهبههاپالایشگاهساخت،نموداربهتوجهبا

گتازدماننت.متیکننتدتولیتدراسوختهاانواعکهسازانرژییاسادهپالایشگاههای(1

گازوییلوستفیدنفتتبنتزین،متایع،

روانستوختها،برعلاوهکهکاملپالایشگاههاییاسازروغنهایپالایشگاه(2

.میکنندتولیدراقیرهتاوپتارافینهتاکننتدههتا،

میپتروشیواسطههایاولینسوختی،موادکناردرکهپتروشیمیاییهایپالایشگاه(۳

وبخارباکراکینگطریقازراآروماتیکهاوبوتادینبوتنهتا،پتروپیلن،نظیتراتتیلن،

.میکنندتولیدرفرمینگ
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فرآیند پالایش نفت➢

کاملگرمایشجهتآنازپس.شودزدودهکاملطوربهآناملاحتاشدهگیرنمکتجهیزاتواردنفتابتداپالایشگاه،شرکتبهسبکخامنفتورودبا

.میباشدبخارومایعازترکیبیودرآمدهفازی2صورتبهخامنفتمرحلهایندر.میرودبالاگرادسانتیدرجه۳40تاآندمایوشدهکورهوارد

.میشوندجدایکدیگرازمختلفنفتیبرشهایمحصولات،ازیکهرجوشنقطهبامتناسبوشدهتقطیربرجواردخامنفتدرنهایت

برشهایوبرجبالاییقسمتهایازنفتیسبکتربرشهای.میباشدگرادسانتیدرجه۳40پایینقسمتدرودرجه20تقطیربرجبالایدردما

.میآینددرمایعالتحبهکندانسورهاازعبورازپسوهستندبخارحالتبهتقطیربرجازخروجیجریانهای.میشوندخارجبرجپایینقسمتازسنگینتر

http://www.aminavid.com/
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محصولات شرکت های پالایشی➢

:نمودبندیطبقهدستهدودرتوانمیراپالایشیشرکتهایمحصولات

پخشملیشرکتبهتوزیعجهتکهجتسوختو(کورهنفتوگازنفتسفید،نفتبنزین،مایع،گاز)اصلیفرآوردهپنج:اصلیفرآوردههای(1

.میگردندارائهنفتیفرآوردههای

وکالابورسقطریازعمدتاکهاست،...وپروپانوحلالانواعگوگرد،آیزوریسایکل،لوبکات،سالپس،وکیومنفتا،شامل:(فرعی)ویژهفرآوردههای(2

.گرددمیحاصلفرعیفرآوردههایفروشمحلازپالایشیشرکتهایدرآمدعمدهبخش.شوندمیعرضهانرژی

باوسبکتمحصولابهمربوطنفتیفرآوردههایبینجهانیتقاضایبیشترین

(گازوئیل)گازنفتوبنزیندلیلهمینبهواستبالاترافزودهارزش

انجهدرکهاستحالیدراین.میباشندجهاندرمحصولاتپرتقاضاترین

جزوهکاستکورهنفتمحصولبهمتعلقمحصولات،عرضهسهمبیشترین

.میآیدحساببهنفتیفرآوردههایارزشترینکموترینسنگین

پالایشی،یشرکتهاپیچیدگیضریبشاملمختلفیعواملبهتولیداتترکیب

نیازشرکت،تولیدیتوانوحجمتولید،تکنولوژیدریافتی،خوراککیفیتونوع

پخشوپالایشملیشرکتنیازهایوبرنامههاهمچنینونقدینگیبهشرکت

.داردبستگیایراننفتیفرآوردههای

http://www.aminavid.com/
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وضعیت جهانی صنعت پالایشی➢
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بهگزارشنشریه.درصدیازتامینانرژیدردنیاراداراهستند21و۳7نفتوگازازجملهمهمترینمنابعانرژیدردنیابودهوهرکدامبهترتیبسهم

Statista1970اینظرفیتتازستال.میلیونبشکهدرروزبودهاست76و101.9ظرفیتاسمیوعملیپالایشگاههایدنیابهترتیب2021درسال

.برابرشدهاست2تاکنون

10.95

4.8 4.45
3.237 3.1 2.819 2.8 2.77 2.29 2.2

یششرکت نفتی برتر جهان براساس میانگین ظرفیت پالا10

( میلیون بشکه در روز)

405
387

359

286
273

185
158 156

121 114

2021شرکت نفتی برتر جهان براساس درآمد در سال 10

( بیلیون دلار)
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تفاوت صنعت پالایش در ایران و جهان➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

نفتتدرصورتیکتهدرایترانشترکتهایپالایشتگاهیبتهپتالایش.درجهانشرکتهایپالایشیعملیاتپالایشوپخشراباهمانجاممیدهند

رمایهگذاریاینتفاوتمیانشرکتهایپالایشیداخلیوخارجیریسکست.پرداختهامافروشمحصولاتآنهابرعهدهشرکتپالایشوپخشاست

.دراینصنعترادرایرانافزایشدادهاستچراکهروندنظارتبرصنعتوقیمتگذاریکاملاًسیاسیخواهدبود

محصولودادهانجامراپالایشعملیاتدولت،ازنفتخامخریدازپسشرکتکهاستصورتاینبهفرآینددنیادرفعالپالایشگاهیشرکتهایدر

الایشگاههاپمحصولاتمستقیمفروشبهتوجهباایراندر.مینمایدپرداختدولتبهراخودفروشدرآمدبرمالیاتومیرساندبهفروشرانهایی

پخشوشدهگرفتهشرکتهاازفروشاختیارامانمیشود؛گرفتهدرنظرپالایشگاهیشرکتهایبرایدرآمدمحلازمالیاتیدولت،خودتوسط

.میشودانجامپخشپالایشملیشرکتتوسطمحصول

دولت

خوراک

پالایش
پخشو

مالیات

دولت

خوراک

پالایش

پخش

صنعت پالایش در حالت استانداردصنعت پالایش در ایران
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2022میزان تولید نفت کشورها در سال ➢

www.aminavid.com
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است،دهشارائهکشورهانفتتولیدمیزانمقابلنموداردر

وولیدتمقداربیشتریننارنجیرنگکهصورتاینبه

.میدهدنشانرامقدارکمترینبنفشرنک

10دتولیآمارنمودار،ایندردقیقتربررسیبرایحال

به2022سالدرنفتتولیدکنندگانبیشترینازمورد

.استشدهارائهروزانهصورت

نفتبشکهمیلیون11.8تولیدباآمریکا2022سالدر

پسورفتهگنفتتولیدکنندگانبیشترینصدردرروزانه،

میلیون10و11باترتیببهروسیهوعربستانآناز

روزدرنفتمیلیون2.۵تولیدبانیزایران.دارندقرارنفت

داردقرارجایگاهاینام10رتبهدر

11.57 
10.50 10.23 

4.66 4.26 3.97 
2.95 2.85 2.61 2.55 

(  میلیون بشکه در روز)2022کشور با بیشترین تولید روزانه نفت در سال 10
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2020ستالتخمینمیزانذخایرنفتخامبهعنوانمهمتترینمنبتعانترژیفعلتیاستتدر,یکیازمواردکلیدیبررسیمنابعانرژیجهانوآیندهآن

درایتنمیتان.درصدکلذخایراثباتشدهدرجهانمیباشد48میلیاردبشکهبرآوردشدهاستکهمعادل8۳۵ذخایراثباتشدهنفتخامدرخاورمیانه

میلیاردبشکهردهچهارمبیشترینذخایراثبتاتشتدهرادر1۵7میلیاردبشکهبیشترینذخایراثباتشدهرادارامیباشد،ایراننیزبا۳0۳کشورونزوئلابا

.اختیاردارد

www.aminavid.com

t.me/aminavid

میزان ذخایر نفت خام در جهان➢

R/P ratioدرصد به کلمیلیارد بشکه کشورردیف

سال۵00بیشاز303.817.54ونزوئلا1

سال297.517.274عربستانصعودی2

سال168.19.789کانادا3

سال157.89.1140ایران4

سال1458.3796عراق5

سال107.86.228روسیه6

سال101.55.8610۳کویت7

سال97.85.67۳امارات8

سال68.83.9711آمریکا9

سال48.42.882لیبی10

سال235.713.6۳۳9سایر11

-1732100مجموع12
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میزان،خوراکاینپالایشدرکهداشتنظردربایدمیعاناتخوراکخصوصدر.استمیعاناتشبندروشرازشاوان،شرکتهایخوراکازبخشی

.استبیشترخامنفتپالایشبهنسبتپرتی

معرفی صنعت
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بررسی انواع خوراک در صنایع نفت و گاز➢
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نوع و ترکیب خوراک شرکت های پالایشی➢

معرفی صنعت
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شپنا شتران شبریز شبندر شراز شاوان

100% 100% 100% 93% 86%
60%

7% 14%
40%

ترکیب خوراک شرکتهای پالایشی

نفت میعانات گازی

شاوان شپنا شتران شبریز شراز شبندر

35
34

33
32

31
30

APIنفت خام دریافتی

Crude)خامنفتچگالی Oil Density)درجهحسببرمعمولاًکهAPIمتقیآنتبعبهوکیفیتتشخیصمعیارهایمهمترینازیکیشودمیبیان

بهبالاتریقیمتباجهانیبازارهایدروبودهبرخورداربهتریکیفیتازباشد،پایینتراشچگالیوباشدسبکترهرچهخامنفتاصولاً.باشدمیخامنفت

دلیلیخامنفتمورددروسیالبودنسبکتربرمبنیAPIدرجهبودنبالاتردیگرعبارتبه.باشدمیسیالسبکیازمعیاریAPIدرجه.رسدمیفروش

.باشدمیآنبالاترقیمتوبهترکیفیتبر

http://www.aminavid.com/


میادین نفتی پالایشگاه های کشور➢

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


قیاس پالایشگاه های کشور➢

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

ربشکهنفتارسالیبهپالایشگاههایکشورد2،62۳،000ازکل

:روز،میزاننفتدریافتیهرپالایشگاهبهشرحمقابلاست

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

مقایسه شاخص نلسون در دنیا و ایران➢

10

8 7.5 7
6 6

5 5

(میلادی2020سال )شاخص ضریب پیچیدگی نلسون در کشور های جهان 

(سادهپالایشگاهدرریاتمسفتقطیر)اولیهتبدیلواحدهایظرفیتبهنسبتثانویهتبدیلواحدهایظرفیتسهمنشاندهندهنلسون،پیچیدگیضریب

ایجادتواننهمچنیوشدهانجامسرمایهگذاریهایمیزانبیانگرمیتواندواستمتفاوتضریباینپالایشگاهمختلفانواعدربنابراین.میباشد

.باشدپالایشگاهارزشافزوده

نفتتولیدازناشیعمدتاکهاستپایینتربسیارجهانیمیانگینازکشورپالایشگاههایپیچیدگیضریبمیشود،مشاهدهزیرنموداردرکههمانطور

استمتغیردرصد۳8تا18ازکشورپالایشگاههایدرکورهنفتتولیدنرخ.استپالایشیسنگینمشتقاتدیگروکوره

9

7
6 6

5.5
5

4 4
3

(1400سال)ضریب پیچیدگی پالایشگاه های ایران براساس شاخص نلسون 

6.81

5.5

http://www.aminavid.com/


پالایشگاه های فعال در کشور ➢

نتدرعباس،تهتران،شرکتپالایشیکشوردرحوزهپالایشنفتخامومیعاناتگازیفعالیتمیکنندکهسهامپالایشگاههایاصفهان،ب10درحالحاضر

هزاربشتکه۳90هبراساسظرفیتپالایش،شرکتپالایشنفتآبادانباظرفیتفرآورشروزان.تبریز،شیرازولاواندربورساوراقبهادارمعاملهمیشود

هتزاربشتکهدر۳70درروزدرردهنخستپالایشگاهایکشورقرارداردودرمیانشرکتهایبورسنیزشرکتپالایشنفتاصفهانباظرفیتفرآورش

.روزدرردهنخستپالایشگاهایبورسیقراردارد

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

نقشه جانمایی 

پالایشگاه های ایران 390
375

360 350

250 250

110

56 55
25

(هزار بشکه در روز)ظرفیت پالایشگاههای کشور 

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

.بودهوبهشکلزیرتعیینمیشودAPIنرخنهایینفتخامدریافتیپالایشگاههابرمبنای

قیمت گذاری نفت خام و میعانات گازی➢

یتزمیتزاندولتتندرآخرینتغییراتاینفرمولتبیینشدتاهرزمانمجتمعهایپالایشی،خوراکباکیفیتمتوسطوپاییندریافتتکردنتدبتههمتان

.تخفیفهایلازمرابرایاینشرکتهادرنظربگیردکهاقدامیمهمبرایاینصنعتتلقیمیشد

برایAPI=۳۳.۳1واقعینفتخاماندازهگیریشدهتحویلینسبتبهAPIقیمتهربشکهنفتخامتحویلیبراساسفرمولهایفوقوبالحاظدرجه

.براینفتخامسنگیندرهرماهشمسیمحاسبهمیگرددAPI=29.14نفتخامسبکو

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

مقایسه نرخ انواع نفت خام دریافتی➢

Q1- 1400 Q2- 1400 Q3- 1400 Q4- 1400 Q1- 1401 Q2- 1401

68
73

79

92

112

100

66
72

78

91

109
96.2

66
71

77

89

108

96

(بشکه/دلار)مقایسه نرخ انواع نفت 

نفت برنت نفت عمان نفت دبی

 2,000,000

 7,000,000

 12,000,000

 17,000,000

 22,000,000

 27,000,000

1397 1398 1399 1400 تحلیلی 

1401

تحلیلی 

1402

مقایسه نرخ نفت خام دریافتی صنعت پالایشی

(بشکه/ ریال)

شپنا شبندر شتران

شبریز شاوان شراز

وعربستانتواناییعدمایران،ایهستهتوافقاتابهاماتاروپا،وغربتوسطتحریمدلیلبهروسیهنفتعرضهدراختلالچونعواملیحاضرحالدر

واروپاطبیعیازگذخایرسطحبودنپایینپلاس،اوپکعرضهشدنبیشتربرایامیدهاشدنکمرنگنفت،تولیدافزایشبرایعربیمتحدهامارات

آمریکا،ردلاارزشوتورمنرخافزایشاقتصادی،رکودبهمربوطنگرانیهایچونعواملیونفتقیمتتقویتکنندهژئوپلیتیکیتنشهای

کشوردینچندرتولیدحجمپایینآمارآمریکا،رزروفدرالبهرهنرخافزایشجهانی،اقتصادرکودازنگرانیهاافزایشچین،در19کوویدمحدودیتهای

.بودخواهندنفتقیمتکنندهتضعیف،2020آوریلازسطحبالاترینبهآمریکاخامنفتتولیدافزایشوتقاضااندازچشمبر

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

60
67

75
87

105

Q1- 1400 Q2- 1400 Q3- 1400 Q4- 1400 Q1- 1401

(بشکه/دلار)نرخ میعانات گازی پارس جنوبی

64
73

80
91

80

Q1- 1400 Q2- 1400 Q3- 1400 Q4- 1400 Q1- 1401

(بشکه/دلار)نرخ نفتا فوب خلیج فارس 

58
64

68

78

96

Q1- 1400 Q2- 1400 Q3- 1400 Q4- 1400 Q1- 1401

فوب خلیج فارس CST380نرخ نفت کوره سولفور بالا 

(بشکه/دلار)

68
75

86

102

141

Q1- 1400 Q2- 1400 Q3- 1400 Q4- 1400 Q1- 1401

(کهبش/دلار)نرخ نفت سفید فوب خلیج فارس 

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

پالایشیشرکت هایفرآورده هایمقایسه➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

پالایشدرینپایافزودهارزشبامحصولاتوزنمیرودانتظارلذا.بودخواهدمتفاوتفرآوردههاترکیبپالایشگاهها،دریافتیخوراکنوعبهتوجهبا

.بودخواهدموثررآوردههافترکیبروینیزفرآینددرشدهگرفتهبکارتکنولوژیپالایشگاه،خوراکنوعبرعلاوه.باشدبیشترسنگینترخامنفت

APIدادهتخصیصخودهبرابیشتریسهمکورهنفتبندرعباسپالایشگاهدرعلتهمینبهواستکمترشرکتهاسایرازشبندردریافتینفت

.دارندپالایشگاههامیاندررابالاتریفروشنرخوبنزینتولیدگریدبالاتریننیزشبریزوشپنا.است

شپنا شبندر شتران شبریز شاوان شراز

15%
24% 18%

25% 22%
15%

42%
33%

37%

41%
31% 41%

21% 24%
17%

21%

24% 20%

2%
4%

7%

1%

0% 2%
4%

2%
4%

3%

2% 2%

16% 13% 17%
10%

21% 20%

ترکیب فرآورده های تولیدی پالایشگاهای بورسی

نفت کوره نفت گاز بنزین نفت سفید و سوخت جت گازمایع سایر

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

"بنزین"–پالایشیشرکت هایفرآورده هایمقایسه➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

.استبودهبیشترپالایشگاههاسایربهنسبتبالاترکیفیتدلیلبهشبریزوشپنابنزینفروشنرخ➢

شپنا شبندر شتران شبریز شاوان شراز

11%

80%
60%

20%

100% 100%84%

20%

80%

40%

5%

مقایسه کیفیت بنزین تولیدی در پالایشگاهای بورسی کشور

5یورو -95اکتان 

95اکتان 

5یورو-91اکتان 

4یورو -91اکتان 

87اکتان 

0

50

100

150

200

250

(مترمکعب/میلیون ریال)نرخ فروش بنزین

1401سه ماهه  1400ماهه 12

ملیشرکتمصوبمشخصاتبابنزینقیمت

اساسبرنفتی،فرآوردههایپخشوپالایش

برای1401مردادمصوبابلاغیهفرمولهای

.میگرددمحاسبهپالایشیشرکتهای

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

"بنزین"–پالایشیشرکت هایفرآورده هایمقایسه➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

شپنا شبندر شتران شبریز شاوان شراز

137
122 127

137
129 126

117 113 114 119
111 111

(بشکه/دلار)نرخ فروش بنزین

1401نرخ بهار  1401ماهه9نرخ برآوردی

Q1- 1400 Q2- 1400 Q3- 1400 Q4- 1400 Q1- 1401

76
84

93

108

141

75
83

91

107

138

73
81

90
105

136

(بشکه/دلار)مقایسه نرخ بنزین فوب سنگاپور و فوب خلیج فارس 

فوب سنگاپور-95بنزین بدون سرب 

فوب سنگاپور-91بنزین بدون سرب 

فوب خلیج فارس-95بنزین بدون سرب 

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

"گازنفت"–پالایشیشرکت هایفرآورده هایمقایسه➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

قیمت.میشودبندیطبقهگوگرد،میزاناساسبرگرید۵دروباشدمیپالایشگاههامحصولاتمهمترینازکورهنفتوبنزینکناردر(گازوئیل)گازنفت

.میشودتعریفیرزفرمولهایمطابقپلتسبینالمللینشریهدرشدهگزارشفارسخلیجفوبگازنفتقیمتبرمبنایداخلتولیدیگازنفتانواع

PPM10براساسنفتگازs <=10نفتگازباگوگرد

> 10نفتگازباگوگرد s <=50براساسنفتگازPPM50

50نفتگازباگوگرد <s <=500براساسنفتگازPPM500

500نفتگازباگوگرد <s <=2500براساسنفتگازPPM2500

> 2500نفتگازباگوگرد s <=5000 براساسنفتگازPPM2500ضربدرα

αضربدرPPM2500درصدقیمتنفتگاز9۵براساسs>5000نفتگازباگوگرد

شپنا شبریز شراز شاوان شتران شبندر

2%

100%

37%

9%
32%

98%

7%

93%89%

68%

2%

63%

مقایسه نفت گاز تولیدی در پالایشگاهای بورسی کشور

S>5000

500<S<2500

50<S<500

10<S<50

S<10

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

(گازنفت)پالایشیشرکت هایفرآورده هایمقایسه➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

شپنا شبندر شتران شبریز شاوان شراز

0

147 149 142 138 144

124 126 133 126 132 130

(بشکه/دلار)نرخ فروش نفت گاز 

1401نرخ بهار  1401ماهه9نرخ برآوردی 

0

50

100

150

200

250

شپنا شبندر شتران شبریز شاوان شراز

(مترمکعب/میلیون ریال)نرخ فروش نفت گاز

1401سه ماهه  1400ماهه 12

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

"کورهنفت"–پالایشیشرکت هایفرآورده هایمقایسه➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

نفتانواعبرایوزنیدرصد۳حداکثرگوگردمیزان)ایراننفتیفرآوردههایپخشوپالایشملیشرکتمصوبمشخصاتباکورهنفتقیمت✓

میگرددمحاسبه(2۳0بالایهایاستوکسانتیباکورهنفتانواعبرایوزنیدرصد۳.۵حداکثرو2۳0معادلیاکمتراستوکهایسانتیباکوره

.میشودمحاسبهتنهردردرصدیککسرباکورهنفتقیمتمشخصات،اینرعایتعدمصورتدرو

.میگرددتعیینپلتسنشریهدرشدهگزارشفارسخلیجفوبقیمتبرمبنای۳80و180کورهنفتقیمت✓

و180کورهنفتایبرمبنپلتسنشریهدرفارسخلیجفوبقیمتگزارشعدمصورتدرمتفاوتسانتیاستوکهایباکورهنفتانواعدیگربرای✓

.میگرددمحاسبهذیلشرحبهفارسخلیجفوب۳80

PFO 230 = PFO180 - 0.35(PFO180 - PFO380)

PFO 280 = PFO180 - 0.6(PFO180 - PFO380)

PFO 420 = PFO380 - 0.12(PFO180 - PFO380)

PFO 72 = PFO380 - (PFO180 - PFO380)

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

"کورهنفت"–پالایشیشرکت هایفرآورده هایمقایسه➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

۳80کورهنفتخنراساسبرلاواننفتپالایشاستثنایبهبورسیپالایشگاههایهمهبرایکورهنفتنرخمحاسبهشدهذکرتوضیحاتمطابق*

.میباشدفارسخلیجفوب

شپنا شبندر شتران شبریز شاوان شراز

0

98 94 96
90 91

84 84 84 84 86 84

(بشکه/دلار)نرخ فروش نفت کوره 

1401نرخ بهار  1401ماهه 9نرخ برآوردی 

نفت%6۳نفتکورهشاوانو%100نفتکورهشبندر،84%*

.کورهشرازدرفصلبهارصادراتیبودهاست

.محاسبهمیگردد280نرخنفتکورهلاوانبراساسفرمولنرخنفتکوره*

0

20

40

60

80

100

120

140

160

(مترمکعب/میلیون ریال)نرخ فروش نفت کوره 

1401سه ماهه  1400ماهه 12
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معرفی صنعت

معرفی و بررسی عملکرد 

شرکت های پالایشی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

(شپنا)اصفهاننفتپالایش➢

تینفحوزهازپالایشگاهنیازموردخامنفت.استشدهواقعاصفهانغربیشمالدرهکتار۳40کلمساحتبامنطقهایدراصفهاننفتپالایششرکت

اهایتنگنرفعوگرانرویکاهشواحدهایدرتغییراتانجامبا.گرددمیتأمینکیلومتر4۳0طولبهلولهایخطبااهواز،کیلومتری70فاصلهدرمارون

نفتپالایششرکت1400سالدرپالایشگاهیشرکتهایعملکردگزارشهایاساسبر.رسیدبشکههزار۳70بهپالایشگاهظرفیتموجود،عملیاتی

کورهنفتوم،دمقاممایعگازنخست،مقامگازنفتمحصولاتتولیدمنظرازوسومجایگاهدرگازیمیعاناتوخامنفتخوراکدریافتنظرازاصفهان

.داردقرارپنجممقامسفیدنفتوچهارممقامبنزینسوم،مقام

شتترمحصتولاتایم؛امابایدتوجهکردکهبیتاکنونشاهدکاهشسهمنفتکورهدرپرتفویمحصولاتشرکتوافزایشسهمنفتبوده1۳91ازسال

ازونفتکتورهدوطترحشرکت،محصولاتباگوگردبالاهستندکهحاشیهسودتولیدکمیدارندلذاشرکتجهتبهبودفرآیندوکیفیتمحصولنفتگ

.بهبهرهداریبرسند1404وپایان1401توسعهدردستاجراداردکهپیشبینیمیشودبهترتیبتااواسطسال

.ندمیکحرکتشدنپالایشیپتروهلدینگمسیردرپتروشیمیاصفهان48.۳9٪وسپاهاننفتشرکت17.۳٪مالکیتبااصفهاننفتپالایششرکت

.استسلامتپردیسآوایشرکتعمدهسهامداروتومانمیلیاردهزار19شرکتسرمایه

اراک،پتروشیمیایران،یشیمیایصنایعسرمایهگذاریجی،نفتتولیدیبزرگشرکتپنجخوراکتأمینکنندهعنوانبهاصفهاننفتپالایششرکت

.میکندایفاکشوراقتصاددرمهمینقشسپاهاننفتواصفهانپتروشیمی

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

محصولاتاصلیتریندرصدی،1۵و42،21سهمباترتیببهکورهنفتوبنزینگازوئیل،کهمیدهدنشانشرکتشدهتولیدمحصولاتسبدبررسی

.هستندشرکتتولیدی

تیراواسطتااردیبهشتاواخرازبنزینوگازوئیلاسپردکرک.استبودهبشکههرازایبهدلار17بهارفصلدرمحصولاتایناسپردکرکمیانگین

ازهرهبرداریب.بودهایمکورهنفتقیمتبیشترافتهمراهبهمحصولدواینکرکافتشاهدماهتیراواخرازامااستداشتهچشمگیریافزایشماه

وداردفیزیکیپیشرفتدرصد100طرحاینکهاستذکربهلازم.شدخواهدشرکتآناسپردکرکافزایشوکیفیتموجبگازوئیلتصفیهپروژه

.است1401پایانتاطرحاجرایشرکتپیشبینی

%42, نفت گاز

%21, بنزین

, نفت کوره

15%

, گازمایع،پروپان

4%

%1, نفت سفید

,  سوخت جت

1% %16, سایر

ترکیب فراورده های تولیدی

(شپنا)اصفهاننفتپالایش➢
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روند کرک اسپرد محصولات شرکت 

نفت کوره نفت گاز بنزین

.،صفربودهاست1401دربهارشپنا"نفتکوره"و"نفتگاز"لازمبهذکراستکهفروش*

http://www.aminavid.com/


عملکرد سود و 

زیانی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

(شپنا)اصفهاننفتپالایش➢

1401تحلیلی 1402تحلیلی شرح 
ماهه منتهی به 12

1400/12/29
ماهه منتهی به12

1399/12/29
ماهه منتهی به 12

1398/12/29
ماهه منتهی به 12

1397/29/12

EPS2,3151,834874781150267

%485,390,122100%866,331,631100%1,109,548,371100%2,130,779,345100%3,508,645,427100%3,420,361,875100فروش 

%89(429,882,295)%94(811,599,243)%88(981,308,661)%91(1,936,806,043)%87(3,056,908,373)%83(2,845,652,641)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%55,507,82711%54,732,3886%128,239,71012%193,973,3029%451,737,05413%574,709,23417ناخالص ( زیان)سود 

%1(5,212,275)%1(7,262,786)%1(8,311,647)%1(12,618,898)%0(17,162,874)%1(23,236,346)ی اداری و تشکیلات, هزینه های عمومی

سایر درآمدهای عملیاتی 
(82,374)0%(61,018)0%11,984,5471%38,672,6543%(19,881,449)2.3%9,400,8972%

سایر هزینه های عملیاتی 

%59,696,44912%27,588,1533%158,600,71714%193,338,9519%434,513,16312%551,390,51416عملیاتی ( زیان)سود 

%00%00%0(88,767)%0(6,545,203)%1(21,803,820)%1(30,525,348)هزینه های مالی 

سایر درامدها و هزینه های 
غیرعملیاتی 

7,549,6300%6,960,5970%8,476,8430%7,280,2481%4,136,4390%164,9630%

خالص عملیات در حال ( زیان)سود 
تداوم قبل از مالیات 

528,414,79615%419,669,94012%195,270,5919%165,792,19815%31,724,5924%59,861,41212%

%2(9,086,856)%0(3,199,962)%2(17,342,856)%1(29,274,798)%2(71,281,654)%3(88,469,835)مالیات سال جاری 

%50,774,55610%28,524,6303%148,449,34213%165,995,7938%348,388,28610%439,944,96013خالص ( زیان)سود 

2,3151,834874781150267(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

190,000,000190,000,000139,474,45876,000,00051,000,00051,000,000سرمایه 

وزیانسودصورت

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

میعاناتبشکههزار۳0وسنگینخامنفتبشکههزار۳00شاملآنخوراکومیکنددریافتسنگیننفتکهاستپالایشگاهیشرکتتنهاشبندر

ازورهکنفتسهمتاشدهسببسنگینخامنفتخوراک.استهنگامجزیرهسبکخامنفتبشکههزار20وسرخونگازیمنابعازاستحصالیگازی

باراپروژهایکتشرلذاآوردنمیبهوجودراشرکتاینازبالاسودحاشیهانتظارکهباشد،شرکتهاسایرازبیششرکتاینتولیدیهایفرآوردهکل

کهدارداجراستددربالاترافزودهارزشبامحصولاتافزایشوکورهنفتتولیدکاهشجهتسنگینمحصولاتکیفیتارتقاطرحبنیادیطراحینام

.برسدبرداریبهرهبه1401سالپایانتامیشودپیشبینی

(شبندر)بندرعباسنفتپالایش➢

گروه.میباشندشبندرعمدهسهامدارانملتوتجارتصادرات،کارگران،رفاهبانکچهاروتومانمیلیارد1۳،4۳4حاضرحالدرشرکتسرمایه

.داردقرارآنسهامدارانلیستدومردهدرشرکتاینسهامازدرصد1۵٫2۵داشتنبانیزپارسیانگازونفتگسترش

%33, نفت گاز

%24, بنزین

, نفت کوره

24%

%3, نفت سفید

, گازمایع،پروپان

2%

, سوخت جت

1%
%13, سایر

ترکیب فراورده های تولیدی
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کرک اسپرد محصولات شرکت 

نفت کوره نفت گاز بنزین

http://www.aminavid.com/


عملکرد سود و 

زیانی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

(شبندر)بندرعباسنفتپالایش➢

1401تحلیلی 1402تحلیلی شرح 
ماهه منتهی به12

1400/12/29
ماهه منتهی به12

1399/12/29
ماهه منتهی به 12

1398/12/29
ماهه منتهی به 12

1397/29/12

EPS2,0761,6561,693998196261

%453,226,514100%720,189,020100%894,983,110100%1,976,310,636100%3,308,176,683100%3,155,606,867100فروش 

%90(408,773,170)%91(653,183,122)%87(780,168,572)%87(1,719,986,085)%91(3,025,018,709)%89(2,810,936,684)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%44,453,34410%67,005,8989%114,814,53813%256,324,55113%283,157,9759%344,670,18411ناخالص ( زیان)سود 

%1(4,162,045)%1(5,630,939)%1(10,855,988)%1(22,926,741)%1(36,170,554)%1(36,389,622)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

سایر درآمدهای عملیاتی 
9,764,7820%9,764,7820%7,958,2310%49,097,2885%(32,510,307)4.5%1,073,2240%

سایر هزینه های عملیاتی 

%41,364,5239%28,864,6524%153,055,83817%241,356,04112%256,752,2038%318,045,34410عملیاتی ( زیان)سود 

%0(199,739)%0(196,008)%0(4,453,702)%0(1,539,421)%0(3,170,015)%0(4,279,520)هزینه های مالی 

%2,207,1390%3,878,2421%8,957,0871%19,868,5071%12,801,3990%13,344,8870سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

م خالص عملیات در حال تداو( زیان)سود 
قبل از مالیات 

327,110,71110%266,383,5878%259,685,12713%157,559,22318%32,546,8865%43,371,92310%

%2(8,284,094)%1(6,166,609)%3(23,487,472)%2(32,303,464)%1(43,887,066)%2(48,283,713)مالیات سال جاری 

%35,087,8298%26,380,2774%134,071,75115%227,381,66312%222,496,5207%278,826,9989خالص ( زیان)سود 

2,0761,6561,693998196261(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

134,341,992134,341,992134,341,992134,341,99228,688,00028,688,000سرمایه 

وزیانسودصورت

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

ونمودهپالایشراکشورپالایشیخامنفتازدرصد1۳بهنزدیکروزهردرخامنفتبشکههزار2۵0روزانهپالایشباتهرانپالایشگاهحاضرحالدر

انواعکوره،نفتسفید،نفتمایع،گازماننددیگرارزشبامحصولچندینکناردرخامروغنوجتسوختدیزل،بنزین،نظیراستراتژیکیمحصولات

وگوگردآیزوریسایکل،مرغوب،پایهروغنباتوم،وکیومنفتا،ویژهفرآوردههایشاملشرکتمحصولاتدرصد17.کندمیتولیدگوگردوحلال

شرکتتبریز،میپتروشیشرکتسپاهان،پارس،بهران،پاسارگاد،ایرانول،نفتشرکتهاینظیربزرگیصنایعخوراککهمیباشدسولفورههیدروژن

.هستند...وایرانسدیمسولفور

وبنزنزدارادردستاقدامداردوپیشبینیکتردهاستتCCRشرکتدرراستایافزایشکمیوکیفیوبنزینتولیدیاینشرکت،پروژهاحداثواحد

.اینطرحراافتتاحنماید140۳تااواسطسال

درصدازستهامشترکتدراختیتارشترکتهای۳۳همچنین.درصدمالکیتسهام،سهامدارعمدهشرکتمحسوبمیشود۵.2۵بانکصادراتبابیشاز

.سرمایهگذاریاستانیوسهامعدالتمیباشد

(شتران)تهراننفتپالایش➢

%37, نفت گاز

, نفت کوره

18%

%17, بنزین

نگازمایع،پروپا

 ,4%

, سوخت جت

6%

,نفت سفید

1% %17, سایر
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کرک اسپرد محصولات شرکت 

نفت کوره نفت گاز بنزین

http://www.aminavid.com/


عملکرد سود و 

زیانی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

(شتران)تهراننفتپالایش➢

1401تحلیلی 1402تحلیلی شرح 
ماهه منتهی به 12

1400/12/29
ماهه منتهی به 12

1399/12/29
ماهه منتهی به 12

1398/12/29
ماهه منتهی به 12

1397/29/12

EPS 1,6651,695905652193208

%367,994,198100%561,728,170100%723,024,323100%1,412,406,909100%2,322,549,994100%2,208,478,500100فروش 

%90(330,222,048)%93(522,306,233)%88(636,726,560)%90(1,276,236,327)%87(2,016,966,740)%87(1,917,913,681)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%37,772,15010%39,421,9377%86,297,76312%136,170,58210%305,583,25413%290,564,81913ناخالص ( زیان)سود 

%1(4,308,706)%1(3,710,951)%1(9,900,334)%1(10,267,618)%1(14,395,858)%1(18,626,389)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

سایر درآمدهای عملیاتی 
8,557,3200%6,338,7550%14,791,2521%28,358,0344%(8,363,694)1.5%3,808,4991%

سایر هزینه های عملیاتی 

%37,271,94310%27,347,2925%104,755,46314%140,694,21610%297,526,15113%280,495,75013عملیاتی ( زیان)سود 

%0(63,924)%0(91,136)%00%00%00%00هزینه های مالی 

%3,506,3141%11,510,8922%17,931,0002%35,004,7202%43,976,7652%52,841,0432سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

خالص عملیات در حال( زیان)سود 
تداوم قبل از مالیات 

333,336,79315%341,502,91615%175,698,93612%122,686,46317%38,767,0487%40,714,33311%

%1(5,298,642)%1(6,011,782)%2(11,892,734)%2(21,799,093)%2(53,282,456)%2(50,232,568)مالیات سال جاری 

%35,415,69110%32,755,2666%110,793,72915%153,899,84311%288,220,46012%283,104,22613خالص ( زیان)سود 

1,6651,695905652193208(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

170,000,000170,000,000170,000,000170,000,00075,000,00044,000,000سرمایه 

وزیانسودصورت

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

بازاردرشدهپذیرفتهپالایشیشرکت6بیندرخام،نفتبشکههزار110روزانهفرآورشاسمیظرفیتباشبریزنمادباتبریزنفتپالایششرکت

.مینمایدتامینراکشورپالایشیفرآوردههایاز%6.۵حدوداًوکردهخودآنازخامنفتروزانهپالایشظرفیتمنظرازراچهارمرتبهسرمایه،

ملیشرکتهبتوزیعجهتکهاستهواییسوختو(بنزینگاز،نفتکوره،نفتسفید،نفتمایع،گاز)اصلیفرآورده۵شاملشرکتاصلیفرآوردههای

.میگرددارائهایراننفتیفرآوردههایپخش

وابستتهپتروشتیمیتبریتزخوراکپتروشیمیمیباشندکهبهشترکت(محصولاتینظیرنفتا،گازاتان،بوتانوبنزنشامل)فرآوردهویژهپالایشگاهتبریز

.شوندارائهمی

(شبریز)تبریزنفتپالایش➢

انواعردگرانول،گوگآیزوریسایکل،قیر،باتوم،وکیومنظیرمحصولاتیشاملانرژیوکالابورسدرمستقیمصورتبهشدهعرضهویژهفرآوردههای

آرایشی،لوازمنایعصدرمحصولاتاین.میگرددعرضهمستقیمصورتبهکالابورسدرکههستندریفرمیتولوبکاتآیزوفید،واکس،سلاپسحلالها،

.دارندکاربرد...وسازیلاستیکسازی،رنگشیمیائی،صنایعسازی،پارچه

%41, نفت گاز

, نفت کوره

25%

%21, بنزین

نگازمایع،پروپا

 ,3%

سوخت 

%1, جت
%9, سایر

ترکیب فراورده های تولیدی
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کرک اسپرد محصولات شرکت 

نفت کوره نفت گاز بنزین

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

(شبریز)تبریزنفتپالایش➢

.درصدسهامشرکتپتروشیمیتبریزاست۵9.48شرکتپالایشنفتتبریز،مالک

ارزشروشاساسبرریالمیلیارد6۳۳،12مبلغبه1400اسفند29بهمنتهیمالیسالدرتبریزپتروشیمیشرکتدرگذاریسرمایهازحاصلسود

.استشدهمنظورتبریزنفتپالایششرکتمالیهایصورتدرویژه

ومیباشدABSوپروپیلن،استایرنپلیاتیلن،پلیهایگروهشاملپتروشیمیهایفرآوردهانواعتولیدزمینهدرتبریزپتروشیمیشرکتاصلیفعالیت

.استشدهگزارشتنهزار۵16میزانبه1400سالدرشرکتتولیدمیزان

شرکت های سرمایه پذیر

مورداتیلن%70شرکت.میشودتامین...وتهرانتبریز،نفتپالایشازنیازموردنفتای.استاتیلنومنومراستایرننفتا،شاملعمدتامصرفیاولیهمواد

داردنیازشرکتر،منوماستایرنظرفیتسطحدرتولیدعلیرغم.میکندخریداریرامابقیومیکندتولیدنفتامصرفیخوراکبهتوجهباراخودنیاز

.کندتامینپارسپتروشیمیازراخودمنومراستایرنازبخشی

بینیپیشوبودهاجراحالدرمحصولاتافزودهارزافزایشمنظوربهپروپیلنپلیبهپروپیلنتبدیلجهتتنهزار۳0ظرفیتباپروپیلنپلیتولیدپروژه

قمطابآناطلاعاتکهگرفتهقرارشرکتبرنامهدراتیلنپلیتنیهزار۳10واحداحداثپروژههمچنین.رسیدخواهدبهرهبرداریبه1401سالدرشده

.میباشدذیلجدول

http://www.aminavid.com/


عملکرد سود و 

زیانی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

(شبریز)تبریزنفتپالایش➢

1401تحلیلی 1402تحلیلی شرح 
ماهه منتهی به 12

1400/12/29
ماهه منتهی به 12

1399/12/29
ماهه منتهی به 12

1398/12/29
ماهه منتهی به 12

1397/29/12

EPS5,0254,7262,2271,469313565

%171,496,684100%258,119,406100%347,047,273100%717,269,597100%1,169,407,979100%1,115,085,727100فروش 

%88(150,683,561)%92(237,977,735)%90(311,173,654)%90(648,012,614)%87(1,012,887,608)%86(953,761,705)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%20,813,12312%20,141,6718%35,873,61910%69,256,98310%156,520,37113%161,324,02214ناخالص ( زیان)سود 

%1(1,075,204)%1(1,570,548)%1(1,959,946)%1(3,668,897)%0(3,835,242)%0(5,168,945)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

سایر درآمدهای عملیاتی 
(2,292,672)0%(1,698,276)0%(1,166,503)0%12,009,8133%(5,789,053)2.2%814,1310%

سایر هزینه های عملیاتی 

%20,552,05012%12,782,0705%45,923,48613%64,421,5839%150,986,85313%153,862,40514عملیاتی ( زیان)سود 

%0(347,370)%0(23,202)%0(1,432)%00%00%00هزینه های مالی 

%1,025,4701%0(861,163)%5,052,5541%13,042,3952%16,164,2351%19,171,7952سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

خالص عملیات در حال ( زیان)سود 
تداوم قبل از مالیات 

173,034,20016%167,151,08814%77,463,97811%50,974,60815%11,897,7055%21,230,15012%

%2(4,279,479)%1(2,500,850)%2(6,914,790)%1(10,666,319)%2(25,380,857)%2(22,274,485)مالیات سال جاری 

%16,950,67110%9,396,8554%44,059,81813%66,797,6599%141,770,23112%150,759,71414خالص ( زیان)سود 

5,0254,7262,2271,469313565(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

30,000,00030,000,00010,000,00010,000,00010,000,0003,884,211سرمایه 

وزیانسودصورت

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

۵6بهرقمایناکنونهمظرفیت،افزایشطرحاجرایباکهاستبودهروزدربشکههزار40تأسیسزماندرشرکتخامنفتتقطیراسمیظرفیت

تمحصولابیشترین.میکندتامینراکشورکلنفتیفرآوردههاینیازکلازدرصد۳.۳حدودمیانگینبطورواستیافتهافزایشروزدربشکههزار

.هستندکورهنفتوبنزینگاز،نفتترتیببهآنتولیدی

،طرحتوسعهاحداثواحدایزومریزاسیونونفتتایستبکزادردستتاجتراداردوپیشتبینی۵شرازبرایبهبوداکتانبنزینتولیدیجهتتولیدبنزینیورو

یازهمچنینجهتافزایشمرغوبیتنفتتگتازبتاکتاهشترکیبتاتگتوگردی،پتروژهیگتوگردزدایت.بهبهرهبرداریبرسد1401شدهاستتازمستان

.بهبهرهبرداریخواهدرسید1401محصولاتمیانتقطیررادردستاجراداردکهکهاینطرحنیزدرزمستان

(شراز)شیرازنفتپالایش➢

.میباشد(وغدیر)غدیرسرمایهگذاریشرکتآن،نهاییکنترلوپارسیانگازونفتگسترشگروهشرکتفرعیتجاریواحدهایجزءشرکت

%41, نفت گاز

%20, بنزین

, نفت کوره

15%

نگازمایع،پروپا

 ,2%

,  سوخت جت

1%

,نفت سفید

1% %20, سایر

ترکیب فراورده های تولیدی

-20.0
-15.0
-10.0

-5.0
0.0
5.0

10.0
15.0
20.0
25.0
30.0
35.0
40.0

Q1- 1400 Q2- 1400 Q3- 1400 Q4- 1400 Q1- 1401

کرک اسپرد محصولات شرکت 

نفت کوره نفت گاز بنزین

http://www.aminavid.com/


عملکرد سود و 

زیانی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

(شراز)شیرازنفتپالایش➢

1401تحلیلی 1402تحلیلی شرح 
ماهه منتهی به 12

1400/12/29
ماهه منتهی به 12

1399/12/29
ماهه منتهی به 12

1398/12/29
ماهه منتهی به 12

1397/29/12

EPS 3,9085,0202,4801,88592489

%75,952,695100%130,179,459100%145,352,994100%313,536,786100%514,645,837100%491,757,997100فروش 

%90(68,007,012)%95(123,525,029)%88(127,988,249)%90(281,567,292)%85(439,406,027)%87(430,209,824)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%7,945,68310%6,654,4305%17,364,74512%31,969,49410%75,239,81015%61,548,17313ناخالص ( زیان)سود 

%3(1,997,512)%1(1,870,378)%2(3,159,767)%2(5,218,288)%1(5,915,754)%2(8,031,953)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

سایر درآمدهای عملیاتی 
270,3380%200,2500%375,4900%9,144,9456%(5,426,846)4.2%1,040,6861%

سایر هزینه های عملیاتی 

%6,988,8579%642,7940-%23,349,92316%27,126,6969%69,524,30614%53,786,55711عملیاتی ( زیان)سود 

%0(2,386)%0(24,068)%0(2,471)%0(130,654)%0(2,386,193)%1(2,863,431)هزینه های مالی 

%1(574,642)%1,674,1741%1,177,9761%3,534,3761%400,7010%424,2870سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

خالص عملیات در حال( زیان)سود 
%6,411,8298%1,007,3121%24,525,42817%30,530,41810%67,538,81413%51,347,41310تداوم قبل از مالیات 

%1(1,035,614)%00%3(3,791,420)%1(3,252,497)%2(12,314,969)%2(8,354,812)مالیات سال جاری 

%5,376,2157%1,007,3121%20,734,00814%27,277,9219%55,223,84511%42,992,6019خالص ( زیان)سود 

3,9085,02026,54720,1789805,232(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

11,000,00011,000,0001,027,5491,027,5491,027,5491,027,549سرمایه 

وزیانسودصورت

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

این.یگرددمتولیدلاواننفتپالایشگاهدرکشورنیازموردنفتیفرآوردههایوداخلیگازیمیعاناتوخامنفتپالایشکلحجمازدرصد۳حدود

نفتایگوگرد،کوره،،نفت4یوروگازنفتبنزین،گازمایع،بهمیتوانآنهامیانازکهمینمایدارائهبازاربهرامتنوعیفرآوردههایحاضرحالدرشرکت

دلیلهمینبهاست،نفتازبیشمیعاناتپالایشدرپرتیدرصدکهشدهتشکیلمیعاناتازشاواننفتازدرصد40حدود.کرداشارهسنگینوسبک

.باشدمیسایرینازترپایینشرکتایندر(استحصالضریب)مصرفیخوراکبهتولیدیفرآوردهنسبت

(شاوان)لاواننفتپالایش➢

, نفت گاز

31%

%24, بنزین

,نفت کوره

22%

, نگازمایع،پروپا

2%
%21, سایر

ترکیب فراورده های تولیدی

استانیهایسرمایهگذاریبرخیودرصد19ازکارافتادگیبازنشستگی،وظیفه،صندوقموسسهدرصد،۵1اجتماعیتامینسازمانشاملشاوانسهامداران

.میباشد

.استروزدربشکههزار۵0آنپالایشظرفیتکهطوریبه.استتولیدظرفیتلحاظازپالایشصنعتشرکتکوچکترینلاواننفتپالایشگاه

-50.0
-40.0
-30.0
-20.0
-10.0

0.0
10.0
20.0
30.0
40.0

Q1- 1400 Q2- 1400 Q3- 1400 Q4- 1400 Q1- 1401

کرک اسپرد محصولات شرکت 

نفت کوره نفت گاز بنزین
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عملکرد سود و 

زیانی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

(شاوان)لاواننفتپالایش➢

1401تحلیلی 1402تحلیلی شرح 
ماهه منتهی به 12

1400/12/29
ماهه منتهی به 12

1399/12/29
ماهه منتهی به 12

1398/12/29
ماهه منتهی به 12

1397/29/12

EPS5,3464,8663,5672,568349379

%68,775,268100%113,386,766100%139,276,849100%326,717,314100%530,906,995100%510,083,392100فروش 

%94(64,369,700)%97(109,907,966)%83(115,480,712)%90(294,118,552)%90(479,386,538)%89(452,958,517)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%4,405,5686%3,478,8003%23,796,13717%32,598,76210%51,520,45710%57,124,87511ناخالص ( زیان)سود 

%1(627,298)%1(759,080)%1(1,009,498)%1(2,192,945)%1(3,787,258)%1(5,150,491)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

سایر درآمدهای عملیاتی 
1,618,4060%1,618,4060%1,618,4060%1,518,1531%607,2770.5%00%

سایر هزینه های عملیاتی 

%3,778,2705%3,326,9973%24,304,79217%32,024,22310%49,351,6059%53,592,79011عملیاتی ( زیان)سود 

%0(319,330)%0(462,869)%0(484,121)%0(1,083,194)%0(799,623)%0(1,039,510)هزینه های مالی 

%189,6950%602,2821%71,6460%424,2710%80,1360%96,1630سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

خالص عملیات در حال( زیان)سود 
تداوم قبل از مالیات 

52,649,44310%48,632,1189%31,365,30010%23,892,31717%3,466,4103%3,648,6355%

%1(618,174)%1(675,705)%2(3,344,763)%1(2,833,005)%2(9,708,113)%2(9,880,017)مالیات سال جاری 

%3,030,4614%2,790,7052%20,547,55415%28,532,2959%38,924,0057%42,769,4278خالص ( زیان)سود 

5,3464,8663,5672,568349379(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

8,000,0008,000,0001,143,4221,143,4221,143,4221,143,422سرمایه 

وزیانسودصورت

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

کشورهایپالایشگاهمحصولاتفروشترکیب➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

هایصورتطابقمکهشکلیبه.گرفتنظردرکورهنفتوبنزینگاز،نفتتوانمیراپالایشیصنعتمحصولاتمهمترینشد،ذکرآنچهمطابق

.داندادهتشکیلکورهنفتوبنزینگاز،نفتچونمحصولاتیراشرکتهااینفروشحجمدرصد78پالایشی،صنعتنمادهای1400سالمالی

وبشکهمیلیون122تولیدبااصفهاننفتپالایش.استبودهبشکهمیلیون1400،۳98سالدرسرمایهبازارپالایشگاهیهایشرکتتولیدمیزان

.رساندندثبتبهراپالایشیصنعتتولیداتازدرصدی29و۳1سهمترتیببهبشکه،میلیون117تولیدبابندرعباسنفتپالایشسپس

31%

29%

20%

10%
5% 5%

سهم هر شرکت از تولید کل پالایشی های بازار سرمایه

شپنا شبندر شتران شبریز شاوان شراز

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

هاپالایشیسوددهیروندبراثرگذارعوامل➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

0%
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10%

12%

14%

16%

18%

1397 1398 1399 1400

مقایسه حاشیه سود ناخالص صنعت پالایشی

1400تا 1397از 

شپنا شبندر شتران

شبریز شاوان شراز
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شپنا شبندر شتران شبریز شاوان شراز

(ریال)روند سودآوری صنعت پالایش 

1397 1398 1399 1400 1401تحلیلی  1402تحلیلی 

نفت.استنفتانیجهقیمتتغییراتپالایشی،گروهسودآوریبرتاثیرگذارعاملمهمترینمیکند،طیراآرامیرشدبهروروندنیماییدلارنرخکهشرایطیدر

شکستبهموفقاوکراینوروسیهجنگآغازازپسوگرفتقرارپرقدرتیصعودیمسیردرکرونابیماریبرابردرجهانیواکسیناسیونازپسگذشته،سالدر

نزین،بشامل)پالایشگاههاتولیدیفرآوردههاینفت،قیمترشدبا.استبودهبیسابقهاخیرسال12درکهکردصعودنیزدلار140حوالیتاوشددلار100مرز

است،صعودیهاقیمتروندکهشرایطیدر.کردصعودنیزدلار40حوالیتادلار10زیرازمجتمعهااینکرکاسپردبرآیندوشدهصعودینیز(...وگازوئیل

.کنندشناساییمناسبیسودمحلاینازتوانندمیدارندزیادیموجودیکههاییشرکت

http://www.aminavid.com/


پالایشصنعتسودآوریبرتأثیرگذارعوامل➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

اطلاعات بازاری 

شرکت ها

هفتهدوبراییپالایششرکتهای)شرکتهاموجودیبرتاثیرباخامنفتقیمتافزایشپالایشیشرکتهایماهیتبهتوجهبا:خامنفتقیمت

جدیدفرمولساسابربشکههردرتخفیفمیزان)نفتبشکههردرتخفیفمیزانافزایشو(میکنندموجودینگهداریبهاقدامخودظرفیتبهنسبت

پالایشیشرکتهایسودآوریبرمثبتیتاثیر(کردخواهدپیداافزایشنیزشدهاعطاتخفیفمیزاننفتقیمتمیزانافزایشبابنابراین.استدرصد۵

سطحومیزانکشورها،درنفتذخایرمیزانپلاس،اوپکسیاستهایچونمواردیبهمیتوانخامنفتقیمتبرتأثیرگذارعواملاز.داشتخواهد

.نموداشارههواییودریاییحملونقل

کهگفتوانمیتکلیبهصورت.میگوینداسپردکرکاصطلاحبهراشدهتولیدفرآوردههایونفتبشکهیکقیمتبینتفاوت:اسپردکرک

کهشودتوجه.دارندتقطیرجبرپاییندرشدهتولیدفرآوردههایبهنسبتبالاتریاسپردکرکبهترتیبمیشوندتولیدتقطیربرجبالایدرکهمحصولاتی

بهعنوانکورهنفتقیمتکهصورتاینبه.هستیممنفیاسپردکرکشاهدکوره،نفتجملهازدارندقرارتقطیربرجپاییندرکهمحصولاتازتعدادیدر

.استکمتراولیهمادهبهعنوانخامنفتازنهایی،محصول

محصولاتزاکدامهر.نیستآنهااسپردکردومحصولاتقیمتحتمیافزایشبهمعنیخامنفتقیمتافزایشکهگرفتدرنظربایدرانکتهاین

باعثخام،نفتقیمتتغییراتومحصولاتاینقیمتتغییراتتفاوتوشدهقیمتگذاریمحصولآنعرضهوتقاضابرتاثیرگذارعواملبراساسپالایشی،

.شدخواهداسپردکرکدرنوسانایجاد

نیمایینرخرفتنبالاکهاستواضح.استنیماییارزنرخمیدهندانجامراخودمعاملاتآنطریقازپالایشیشرکتهایکهارزینرخ:ارزقیمت

.شدخواهدشرکتهااینسودآوریرشدباعث

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

مفروضات➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

14011402ماهه 9واحدشرح

270,000290,000ریالدلار

9888بشکه/دلارنفت برنت

123109بشکه/دلار(فوب خلیج فارس)نفت سفید 

9182بشکه/دلار(پارس جنوبی)میعانات گازی 

619565تن/دلار(فوب خلیج فارس)نفتا 

397365مترمکعب/دلارپروپان/گاز مایع 

%10%10-نرخ رشد استهلاک

%35%35-نرخ تورم

%40%40-رشد هزینه حقوق و دستمزد

.استشدهگرفتهنظردر1400سالمقادیربابرابروتغییربدونشرکتهافروشوتولیدمقدار✓

.استگرفتهصورتنفتقیمتانتظاریتغییراتبهتوجهباپیشبینی،مورددورههایدراسپردهاکرکپیشبینی✓

وحصولاتمموجودیلحاظبا.میدهدتشکیلنفتراآنعمدهکهاستمصرفیمستقیمموادشرکتهااینشدهتمامبهایبخشاصلیترین✓

.استگردیدهمحاسبهجداگانهبطورشرکتهابرایخوراکنفتنرخمواد،

.استزیرجدولشرحبهتحلیلیمفروضاتسایر

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

مالینسبت های➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

بررسی نسبت های مالی صنعت پالایشگاه

شپناشبندرشترانشبریزشرازشاواننسبت های مالی

سودآوری

%9.10%12.97%9.64%9.66%10.20%9.98حاشیهسودناخالص

%9.07%12.21%9.96%8.98%8.65%9.80حاشیهسودعملیاتی

%7.79%11.51%10.90%9.31%8.70%8.73حاشیهسودخالص

%38.92%55.11%48.30%53.61%36.22%48.18بازدهداراییها

%68.93%84.69%64.60%95.94%95.46%99.88بازدهحقوقصاحبانسهام

کارایی

5.524.165.764.434.795.00گردشداراییها

35.7339.9522.8764.5937.4536.79گردشحسابهایدریافتنی

ریسک/اهرم

%35.07%24.34%22.63%35.07%57.21%46.19جمعبدهیهابهجمعداراییها

نقدینگی

1.811.392.561.802.991.65نسبتجاری

0.510.531.560.590.990.86نسبتآنی

0.070.450.460.150.530.50نسبتنقد

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

پالایشیشرکت هایسودبرآورد➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

1402P/Eسود برآوردی 1401سود برآوردی قیمت1400درصد تقسیم سود نماد

Forward

5,9201,8342,2583.23%75شپنا

4,5601,6951,6652.69%25شتران

7,0501,6562,0764.26%80شبندر

13,9404,7265,0252.95%88شبریز

18,9804,8665,3463.90%84شاوان

12,8205,0203,9082.55%75شراز

http://www.aminavid.com/


پالایشگاهیشرکت هایبازاریپارامتر هایمقایسه➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

اطلاعات بازاری 

شرکت ها

شاوان شراز شبریز شتران شبندر شپنا شرح

8,000 11,000 10,000 170,000 134,342 190,000 (میلیارد ریال)سرمایه شرکت

151,920 141,460 418,500 777,920 956,514 1,141,900 
ارزش بازاری شرکت

(میلیارد ریال)

28,532,295 27,277,921 66,797,659 153,899,843 227,381,663 165,995,793
1400سود خالص 

(میلیون ریال)

4322 3630 3093 1353 2211 1430 (ریال) EPS TTM

4.11 3.55 4.51 3.38 3.22 4.21 P/E TTM

http://www.aminavid.com/


ابا تشکر از توجه شم

مسئولیتسلباطلاعیه

املاتمعقبالدرمسئولیتیهیچگونهآوید،امینکارگزاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفافوقگزارشمحتوای

راههارائعنوانبهتواندنمیگزارشاینمحتوایتنها.گیردنمیعهدهبرراگزارشایناطلاعاتبراتکاءباشدهانجام

غیبتریاومالیابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادگذاری،سرمایهحل

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

یچگونههشرکتاینوکندتغییرتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرتواندمیگزارشاینمفروضاتواطلاعات

.گیردنمیعهدهبهرااطلاعاتاینرسانیبروزعدمقبالدرمسئولیتی

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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