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.رشد اندک شاخص کل پس از هشت هفته

74هفته نامه شماره 

-3.0%

-2.5%

-2.0%

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

1,200,000.00

1,250,000.00

1,300,000.00

1,350,000.00

1,400,000.00

1,450,000.00

1,500,000.00

1,550,000.00
14

01
/0

4/
22

14
01

/0
4/

26
14

01
/0

4/
29

14
01

/0
5/

02
14

01
/0

5/
04

14
01

/0
5/

08
14

01
/0

5/
10

14
01

/0
5/

12
14

01
/0

5/
18

14
01

/0
5/

22
14

01
/0

5/
24

14
01

/0
5/

26
14

01
/0

5/
30

14
01

/0
6/0

1
14

01
/0

6/0
5

14
01

/0
6/0

7
14

01
/0

6/0
9

14
01

/0
6/1

3
14

01
/0

6/1
5

14
01

/0
6/1

9
14

01
/0

6/2
1

14
01

/0
6/2

3
14

01
/0

6/2
8

14
01

/0
6/3

0
14

01
/0

7/
04

14
01

/0
7/

09
14

01
/0

7/
11

14
01

/0
7/

16
14

01
/0

7/
18

14
01

/0
7/

20



74هفته نامه شماره 

درصدی شاخص هم وزن0.02کاهش 

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

350,000.00

360,000.00

370,000.00

380,000.00

390,000.00

400,000.00

410,000.00

420,000.00
14

01
/0

4/
22

14
01

/0
4/

26
14

01
/0

4/
29

14
01

/0
5/

02
14

01
/0

5/
04

14
01

/0
5/

08
14

01
/0

5/
10

14
01

/0
5/

12
14

01
/0

5/
18

14
01

/0
5/

22
14

01
/0

5/
24

14
01

/0
5/

26
14

01
/0

5/
30

14
01

/0
6/0

1
14

01
/0

6/0
5

14
01

/0
6/0

7
14

01
/0

6/0
9

14
01

/0
6/1

3
14

01
/0

6/1
5

14
01

/0
6/1

9
14

01
/0

6/2
1

14
01

/0
6/2

3
14

01
/0

6/2
8

14
01

/0
6/3

0
14

01
/0

7/
04

14
01

/0
7/

09
14

01
/0

7/
11

14
01

/0
7/

16
14

01
/0

7/
18

14
01

/0
7/

20



74هفته نامه شماره 

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

0

50

100

150

200

250

300
14

00
/0

1/
07

14
00

/0
1/

24
14

00
/0

2/
11

14
00

/0
2/

28
14

00
/0

3/
17

14
00

/0
4/

02
14

00
/0

4/
20

14
00

/0
5/

11
14

00
/0

6/0
2

14
00

/0
6/2

1
14

00
/0

7/
07

14
00

/0
7/

26
14

00
/0

8/
12

14
00

/0
8/

30
14

00
/0

9/
16

14
00

/1
0/

04
14

00
/1

0/
20

14
00

/1
1/

06
14

00
/1

1/
24

14
00

/1
2/

18
14

01
/0

1/
14

14
01

/0
1/

30
14

01
/0

2/
20

14
01

/0
3/

08
14

01
/0

3/
28

14
01

/0
4/

13
14

01
/0

5/
02

14
01

/0
5/

22
14

01
/0

6/0
7

14
01

/0
6/2

3
14

01
/0

7/
16

ریال
د 

ر
یا
میل



ipb.ir


28

74هفته نامه شماره 

0 2,000,000 4,000,000

فارس

فولاد

فملی

میدکو

کگل

کچاد

شستا

مارون

وامید

بپاس

میلیاردریال

%23, شیمیایی

فلرات اساسی

۱6%

,استخراج کانه 

۱0%
چندرشته 

%7, ای

%6, سرمایه گذاری

%5, بانکها

,فرآورده های نفتی

5%

, فعالیتهای کمکی

3%

%3, خودرویی

%2, بیمه 
%۱9سایر 



74هفته نامه شماره 

3.
9 4.6

5.
2 5.
6 5.
8 6

6.5

7

8.
5

9.9

10.
4

رده  آو ر ف

فتی ن ی  ها

ات ز ل ف نک ا ب ر ا ز ا ب لات  صو مح

یی ا می شی

ن ما سی ج  ا ر ستخ ا

ی  ها ه  ن ا ک

ی ز ل ف

یی رو ا د لات آ ن  شی ما یی ا غذ ت ع ا ر ز



74هفته نامه شماره 

14
.3

20
.8

35
.0

31
.5

27
.2

17
.9

16
.9 18

.3
12

.3
12

.6 13
.2

12
.3

11
.5

9.8 9.9 9.0 9.4 8.7 8.0 8.3 8.1 7.7 7.1 7.4 7.3 7.3 7.4 7.5 7.9 8.1 8.3 8.2 8.5 8.6 8.8 8.7 8.7 8.7 8.5 8.6 8.3 8.2 8.1
6.9 6.7 6.5 6.4 6.3 6.1 6.0 5.9 5.8 5.7 5.6 5.6

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

P/E ttm بازار بورس و فرابورس



ارزش دلاری بازار سرمایه بر حسب دلار آزاد
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تاریخ پایان
درصد فاصله 
با احتساب 
قیمت اسمی

قیمت حق قیمت سهم بازار نماد

1401/07/25 6% 1454 2601 بورس پردیس

1401/08/01 2% 2000 3059 بورس اتکام



نوع مجمعنمادتاریخ

شنبه
1401/07/23

عمومیعادیبطورفوقالعادهسفارود

عمومیفوقالعادهغگلستا

عمومیفوقالعادهحتوکا
نوع مجمعنمادتاریخ

یکشنبه
1401/07/24

عمومیعادیبطورفوقالعادهکگاز

74هفته نامه شماره 

نوع مجمعنمادتاریخ

چهارشنبه
1401/07/27

عمومیفوقالعادهشستا

نوع مجمعنمادتاریخ

سهشنبه
1401/07/26

عمومیفوقالعادهغشاذر

مجمععمومیعادیسالیانهثشاهد





گواهیسهمکهبودتومانمیلیارد497حدودکالاییهایصندوقوکالاییسپردهگواهیبازاردرمعاملاتارزشگذشتههفتهدر
میلیارد۱86حدودنیزسکهسپردهگواهیسهموتومانمیلیارد6۱زعفرانسپردهگواهیسهموتومانمیلیارد35۱کالاییسپرده
.بودتومان

درصد آربیتراژ با 
احتساب وجه 

تضمین

وجه تضمین مورد 
نیاز  

ارزش هر 
(ریال)قرارداد 

متوسط قیمت 
جهت گرفتن 

موقعیت 
فروش در بازار 

آتی 

تاریخ 
سررسید نماد نام قرارداد 

متوسط قیمت 
در بازار نقد 

خرید گواهی )
سبرده 
(کالایی

-0.69 12,000,000 34449400 344494 آبان SAFAB01
زعفرانرشتهای

(نگین)ممتاز
347756

??? 12,000,000 43,259,000 432590 دی SAFDY01
زعفرانرشتهای

(نگین)ممتاز
347756

??? 12,000,000 45,294,900 452949 اسفند
SAFES01

زعفرانرشتهای
(نگین)ممتاز

347756

0.75 26,000,000 104,962,000 104962 مهر ETCME01 صندوقطلایلوتوس 103980

5.51 26,000,000 111,153,000 111153 آذر ETCAZ01 صندوقطلایلوتوس 103980

10.91 26,000,000 118,166,000 118166 بهمن ETCBA01 صندوقطلایلوتوس 103980



69هفته نامه شماره 

درصد آربیتراژ با 
احتساب وجه 

تضمین

وجه تضمین مورد 
نیاز  

ارزش هر 
(ریال)قرارداد 

متوسط قیمت 
جهت گرفتن 

موقعیت 
فروش در بازار 

آتی 

تاریخ 
سررسید نماد نام قرارداد 

متوسط قیمت 
در بازار نقد 

خرید گواهی )
سبرده 
(کالایی

0.61 11,800,000 37,678,000 376780 شهریور SAFSH01
زعفران رشته ای 

(نگین)ممتاز 
373761

7.53 11,800,000 41,080,300 392635 آبان SAFAB01
زعفران رشته ای 

(نگین)ممتاز 
373761

- 11,800,000 49,505,400 491081 دی SAFDY01
زعفران رشته ای 

(نگین)ممتاز 
373761 

1.33 26,000,000 96,259,000 97267 مهر ETCME01 صندوق طلای لوتوس 95638

4.08 26,000,000 100,938,000 100606 آذر ETCAZ01 صندوق طلای لوتوس 95638

6.69 26,000,000 105,018,000 103784 بهمن ETCBA01 صندوق طلای لوتوس 95638

قیمت تسویه 
آخرین روز هفته 

جاری ریال 

قیمت  تسویه آخرین روز 
هفته قبل ریال

ارزش 
معاملات

میلیارد تومان

حجم 
معاملات

تاریخ 
سررسید نماد نام قرارداد 

3320۱8 348363 32.49 945۱ آبان SAFAB01
زعفرانرشتهایممتاز

(نگین)

403549 443741 55.08 ۱28۱8 دی SAFDY01
زعفرانرشتهایممتاز

(نگین)

423۱35 464741 84.3۱ ۱8729 اسفند safes01
زعفرانرشتهایممتاز

(نگین)

۱05243 102472 ۱6.39 ۱56۱ مهر ETCME01 صندوقطلایلوتوس

۱۱2230 106616 2۱.53 ۱936 آذر ETCAZ01 صندوقطلایلوتوس

۱۱9455 112214 57.7۱ 4883 بهمن ETCBA01 صندوقطلایلوتوس

۱8۱545 169676 ۱.53 569 مهر SILME01 نقره



بررسی اختیار معاملات نماد خساپا

زفاصله تا بلک شولاهرمارزش بلک شولزآخرین معاملهنام قرارداد
-1900-اختيارخ خساپا

1401/12/10
13421614.18-38%

-2200-اختيارخ خساپا
1401/12/10

7011022.68-37%
-2000-اختيارخ خساپا

1401/12/10
11317417.54-35%

-2000-اختيارخ خساپا
1401/08/25

2037100-45%
-2200-اختيارخ خساپا

1401/08/25
910220-6%

-1800-اختيارخ خساپا
1401/08/25

6310827.69-42%
-1900-اختيارخ خساپا

1401/08/25
346533.93-48%

-1800-اختيارخ خساپا
1401/12/10

2002658.57-24%
-2400-اختيارخ خساپا

1401/08/25
42480101%

-1600-اختيارخ خساپا
1401/12/10

3333851.66-13%
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327,500-1.21%

13,623,000-2.7%

149,560,000-2.0%

19,138-4.1%

945.0%

2,215-3.2%

21,8581.1%

2,932-2.2%

7,560-0.9%

20,060-2.0%

2,0087.5%

درصد تغییرات هفتگی          روند هفته(          ریال)قیمت

.صورت گرفته است۱3استخراج قیمت ها در روز چهارشنبه ساعت 



تحلیل جامع نماد کاذر



معرفی شرکت

تحلیل جامع نماد کاذر

انواعتن150/000سالانهتولیدظرفیتباایراندردولومیتیمحصولاتکنندهتولیدتنهاوایراندرنسوزموادکنندهتولیدآذر،بزرگتریننسوزهایفراوردهشرکت
.گردیدتاسیس1371سالدرصنعتیآهکتن300/000تولیدهمچنیننسوزویژهمحصولاتوشکلدار،بیشکلفراوردههای

ازبرخورداریابآذرنسوزهایفراوردهشرکت.مینمایدتامینرا...وفولاد،سیمان،آلومنیوم،پتروشیمی،نیروگاه،پالایشگاه،مسصنایعنیازهایازایعمدهبخششرکتاین
فنیوعلمیتوانازگیریبهرهباواصفهانفولادصنعتیشهرکوآهنذوبدرنسوزهایفراوردهانواعتولیدهایکارخانهومجهزبسیارنسوزآزمایشگاهوتحقیقاتمرکز

.باشدمیمطرحکشورنسوزصنعتدرپیشروتولیدی،تحقیقاتیواحدیکعنوانبهخودکارشناسان
نظارتوگزینش،نصبزمینهدروبودهفروشازپسوقبلمهندسیفنیخدماتوخارجی،فروشوداخلیبازاریابیهایبخشازمتشکلشرکتفروشمهندسیواحد
.باشدمیواحدایناستاتژیکهدفیکشرکتمحصولاتصادرات.نمایدمیارائهشرکتمختلفصنایعبهایگستردهنسوز،خدماتهایفراوردهکاربرددر

منظوربهوشورکاقتصادیتوسعههایبرنامهباهمگامشرکتاین.داردمستمرنظارتونهایی،کنترلمحصولواولیه،فراوری،فرایندموادبرشرکتکیفیتکنترلواحد
باشدمیتهرانبهاداراوراقبورسسازمانشدهپذیرفتهعضوشرکتاین.استنمودهگذاریسرمایهگروههمهایشرکتداخلی،درصنعتیهایطرحدرمشارکت



معرفی محصول

تحلیل جامع نماد کاذر

آلومیناییوشاموتیآجرهایانواع•
شدهتمپرباندپکدولومیتیآجرهایانواع•
نزیتموکرومیتگرافیت،منزیتمنزیتی،منزیتآجرهایانواع•

اسپینل
آلومیناییومنزیتیکشوییدریچهآجرهایانواع•
دولومیتیوآلومینایی،منزیتیهایملاتوهاجرمانواع•
بلندکورهکوبیدنیوریختنیهایجرمانواع•
ریختنینسوزقطعاتانواع•
کلسینهدولومیت•
صنعتیآهک•



تحلیل جامع نماد کاذر
مقدار تولید ،فروش

مقایسه فصلی مقدار تولید،مقدار فروش و نرخ فروش مهمترین محصول

.مقدار تولید و فروش تقریبا با سال گذشته یکسان درنظر گرفته شده است.۱
.شرکت در میزان تولید و فروش عملکرد متفاوتی در سال های اخیر داشته است و منظم نیست.2

ه سال مالی منتهی بنوع محصول
99اسفند29

ه سال مالی منتهی ب
۱400اسفند 29

ماهه منتهی به 3
ماهه9کارشناسی ۱40۱خرداد3۱

کارشناسی سال 
29مالی منتهی به 

۱40۱اسفند 

07،3623,98611,95615,942خردایشودانهبندی
31،91821،9814,0059,16613,171محصولاتنسوزبیشکل
23،37118،1924,42113,01117,432محصولاتنسوزشکلدار
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مقایسه مبلغ فروش،بهای تمام شده

فروش،بهای تمام شده و حاشیه سود ناخالصمقایسه فصلی مبلغ

تحلیل جامع نماد کاذر

29سال مالی منتهی به نوع محصول
99اسفند

29سال مالی منتهی به 
۱400اسفند 

ماهه منتهی به 3
ماهه9کارشناسی ۱40۱خرداد3۱

کارشناسی سال مالی 
اسفند 29منتهی به 

۱40۱

31،697564161322483سایر

189664249,065 59,401 80,980خردایشودانهبندی

9734961,371,211 397,715 1,047,3251,252,729محصولاتنسوزبیشکل

20830052,747,946 664,941 1,723,966 1,150,219محصولاتنسوزشکلدار

 4,368,705 3,246,487 1,122,218 3,058,239 2,229,241جمع کل
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مبلغ فروش  بهای تمام شده کالای فروش رفته  حاشیه سود ناخالص



تحلیل جامع نماد کاذر
نرخ فروش

.نرخ فروش شرکت بر اساس تصمیمات هیئت مدیره تعیین می گردد.۱
.نرخ فروش محصولات نسوز تابعی از دلار،تورم و نرخ های جهانی مواد نسوز است.2
هزار تومانی و 33ماهه دوم سال جاری تقریبا تداوم نرخ فروش در نظر گرفته شده است و این نرخ ها با دلار 6برای .3

.دلاری درنظر گرفته شده است485دولومیت 
. تمام فروش شرکت داخلی است و صادرات ندارد.4

29سال مالی منتهی به نوع محصول
99اسفند

29سال مالی منتهی به 
۱400اسفند 

ماهه منتهی به 3
۱40۱خرداد3۱

ماهه9کارشناسی 

010،999،72814,902,40815,623,492خردایشودانهبندی

32،812،99056،991،44799,304,619104,109,681محصولاتنسوزبیشکل

49،215،65294،765،062150,405,112157,638,778محصولاتنسوزشکلدار



تحلیل جامع نماد کاذر
شرکت های هم گروه

P/S(میلیارد ریال)ارزش بازارP/Eنماد

7.176,8421.97کاذر

7.486,7800.69کتوکا

7.327,2163.49کهمدا

7.3511,9201.26کفرا



تحلیل جامع نماد کاذر
بهای تمام شده

....(انرژی،دستمزدتولید،)درصدازبهایتمامشدهمربوطبههزینههایسرباراست60حدود.1
.درصدازبهایتمامشدهبهخریدمواداولیهاختصاصمییابدکههمگیازداخلتامینمیشود40حدود.2
.برایهزینههایعمومیاداریمطابقتورمافزایشدرنظرگرفتهشدهاست.3
.عمدهمواداولیهمتناسبباقیمتمنیزیمودلاراست.4

29سال مالی منتهی به شرح
99اسفند

سال مالی منتهی به 
۱400اسفند 29

سه ماهه منتهی به 
۱40۱/03/3۱

ماهه منتهی به 9کارشناسی 
۱40۱/۱2/29

هی کارشناسی سال مالی منت
۱40۱اسفند 29به 

737،6511،202،116439،3701،318،1101،757،480سربار تولید
234،340309،994122،186258،220379،017مواد مصرفی

247،159339،344182،489547،467729،956دستمزد مستقیم تولید
1,219,1501,851,454744,0452,123,7972,866,453جمع کل

اداری و فروش
106،716156،39956،888170,664227،552اداری 



صورت سود وزیان

تحلیل جامع نماد کاذر

29سال مالی منتهی به شرح
99اسفند

سال مالی منتهی به 
۱400اسفند 29

سه ماهه منتهی به 
۱40۱/03/3۱

ماهه 9کارشناسی 
منتهی به 

۱40۱/۱2/29

کارشناسی سال
مالی منتهی به 

۱40۱اسفند 29
 4,368,705 2,231,6553,058,2391,122,2183,246,487فروش

)707,841()1,771,311()1,217,079(بهای تمام شده کالای فروش رفته
(2,123,797)

(2,831,638)

 1,537,066 1,014,5761,286,928414,3771,122,689ناخالص( زیان)سود 

(227,552)(170,664))56,888()156,399()106,716(هزینه های عمومی، اداری و تشکیلاتی

--عملیاتی-درآمد سرمایه گذاریها 

 25-34025ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها

 1,309,539 907,8941,130,529357,514952,025عملیاتی( زیان)سود 
--2,83200هزینه های مالی

--2,3026,9220غیر عملیاتی-درآمد سرمایه گذاریها
 6,644 82,80815,9021,6614,983های متفرقه( هزینه)خالص درآمد 

 1,316,183 990,1721,121,549359,175957,008قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 
(168,717)(114,841))53,876()182,177()126,423(مالیات

 1,147,466 863,749939,372305,299842,167خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 2,000,000 450,000804,0002,000,0002,000,000سرمایه

 574 421 153 1,168 1,919سود هر سهم پس از کسر مالیات



مفروضات و تحلیل حساسیت

.مقدارتولیدوفروشبرابرباسالگذشته.1
.هزارتومان33دلارآزاد.2
.تناسبنرخمواداولیهبادلارودولومیت.3
.افزایشحقوقودستمزدمتناسبباتورم.4
.دلاریودلارآزاد485تحلیلحساسیتبراساسدولومیت.5

(ریال3400مهرماه20قیمتسهم.)واحدبااحتسابقیمتامروزسهممیباشد7تا5سهمبینp/eطیفرنگسبزتاقرمزبیانگربازه*
.واحداست7.1فعلیسهمp/eنسبت*

تحلیل جامع نماد کاذر

574445455465475485495505515525

310,000 406424442460478496513531549

320,000 452471489507526544563581599

330,000 498517536555574593612631650

340,000 543563582602621641661680700

350,000 588609629649669689709729749

360,000 633654675696716737758778799



تکنیکال

تحلیل جامع نماد کاذر






