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راق استت این سنگ اساسا یک سنگ رسوبی قابل احت. ذغالسنگ سوخت رایج عمده صنایع بزرگ است
نگ بته اهمیت بالای این س. که در برخی نقاط زمین به عنوان بستر یا رگه های زغال سنگ یافت می شود

رژی هتای دلیل استفاده آن در صنعت فولادسازی است که طی سال های اخیر به دلیل رشد استتفاده از ان
.پاک تقاضای این محصول دچار نوسان شده است
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نگاهی به صنعت ذغالسنگ

)میلیون تن(ذخایر ذغالسنگ ایران 

موارد استفاده از ذغالسنگ

)هزار تن(تولید ذغالسنگ ایران 
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حوزه کرمان

حوزه البرز شرقی

حوزه البرز مرکزی

شرکت های فعال در گروه مزایای ذغالسنگ
استخراج ذغالسنگ

ده بزرگترین شرکت های تولید کنن
ذغالسنگ در جهان

دسترسی. 1

قابلیت استفاده بدون دردسر. 2

تطبیق پذیری. 3

صرفه جویی در هزینه. 4

ایمن بودن. 5

1 .BHP
2 .Rio Tinto Group
3 .China Shenhua Energy
4 .Anglo American plc
5 .Coal India Limited
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معرفی شرکت

مقایسه تولید شرکت نسبت به تولید کشور
)هزار تن(

مجید ظهیری مدیرعامل فرآوری ذغالسنگ 
پرورده طبس نام شرکت

%)20(، شرکت معدنجو %)56(شرکت تکادو  سهامداران عمده کپرور نماد

تومان815 قیمت سهم 1379 سال تاسیس

همت1.39 ارزش بازار میلیارد تومان171 سرمایه فعلی

تومان به ازای هر سهم144 سود چهار فصل اخیر میلیارد برگه1.7 تعدا سهام

5.7 P/E ttm اسفند29 سال مالی منتهی به

ظرفیت تولید شرکت

تامین کنندگان مواد اولیهمشتریان شرکت

نگین طبس
30%

معدنجو
14%

طبس احیا
10%

چرمه پونه
8%

سایر
37%

1,6111,736

258240

14001399

کرور شرکت

ذوب آهن
84%

فولاد زرند ایرانیان
8%

کک طبس
2%

سایر
6%

هزار تن150
1384سال 

هزار تن220
1396سال 
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پیش بینی مبلغ فروش و هزینه های تولید

)هزار تن(مقدار تولید و فروش 

)میلیارد تومان(مبلغ فروش 

)میلیارد تومان(هزینه های تولید 

ش شرکت در سالهای گذشته همواره تولید و فترو
. افزایری داشته و رشد خود را حفظ نموده استت

ماهته اخیتر و 6باتوجه به روند تولید شترکت در 
ا گزارشات ماهیانه برآورد شتده شترکت بتوانتد تت

هزار تن تولید و فتروش داشتته 270انتهای سال 
.باشد

درصتد از 26.5نرخ فتروش شترکت بطتور پایته 
عیار شمش فخوز است که باتوجه به بالاتر بودن

درصد 29تا 28بطور میانگین نرخ فروش شرکت 
29از شمش فختوز استت کته بتا لحتات نستبت 
ل درصدی نسبت به شمش فخوز برای ادامه ستا

دلاری بتتا دلار 470و همچنتتین شتتمش فختتوز 
تومان 3.750تومانی، نرخ فروش شرکت 27.500

برآورد شده است که با مقدار فتروش ذکتر شتده 
پیش بینی می شود کته فتروش شترکت در ستال

.میلیارد تومان برسد1،051جاری به 

همانطور که در نمودار مرتخ  استت عمتده 
هزینه های تولید شترکت هزینته متواد یعنتی 
ذغال سنگ خام است که در این تحلیتل نترخ
خرید شرکت برحسب نترخ فتروش محصتول 

بتتا نمتتاد (شتترکت ذغالستتنگ نگتتین طتتبس 
ن روند تاریخی ایت. برآورد شده است) کطبس

ت نسبت به ما نران داد که نرخ فروش شترک
درصتد 9-8مذکور به شمش فختوز در حتدود 

س بوده و نرخ خرید کپرور به نرخ فروش کطب
از اینرو با مفروضات. درصد116تا 115در حدود 

862ذکر شده هزینه تولید شرکت در مجمتو  
.میلیارد تومان محاسبه می شود
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کارشناسی سود
مفروضات

9 نرخ فروش کطبس به شمش فخوز
)درصد( 270 وذغالسنگ کنسانتره کک شمقدار تولید 

)هزار تن(

116 نرخ خرید شرکت به نرخ کطبس
)درصد( 27،500 نرخ دلار

)تومان(

218 ضریب مصرف مواد اولیه
)درصد( 470 شمش فخوز

)تن/دلار(

27 سود دریافتی از سپرده بانکی
)میلیارد تومان( 29 خوزنرخ فروش کنسانتره شرکت به شمش ف

)درصد(

1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

عملکرد سه ماهه 13991400(میلیارد تومان)شرح 
1401کارشناسی 1401

 1,051 246 971 583فروش
(854)(196)(755)(415)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 197 49 216 168ناخال ) زیان(سود 
(13)(2)(10)(9)اداری و ترکیلاتی, هزینه های عمومی

----خال  سایر درامدهای  عملیاتی
 183 47 206 158عملیاتی) زیان(سود 

(3)(1)(2)(2)هزینه های مالی
 29 9 31 22خال  سایر درامدهاغیرعملیاتی

 210 56 235 178تسودخال  عملیات در حال تداوم قبل از مالیا
---مالیات

 210 56 235 178خال ) زیان(سود 
 123 33 137 330)تومان(سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 171 171 171 54سرمایه
%19%20%22%29حاشیه سود ناخال 
%17%19%21%27حاشیه سود عملیاتی
%20%23%24%31حاشیه سود خال 

)تومان(دلار 
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265,000270,000275,000280,000285,000290,000295,000300,000305,000

40098 100 102 104 106 109 111 113 115 
470118 120 123 125 128 130 133 135 138 
500126 129 131 134 137 139 142 145 147 
530135 137 140 143 146 149 151 154 157 
550140 143 146 149 152 155 158 161 164 
600154 157 161 164 167 170 173 177 180 
650168 172 175 179 182 186 189 193 196 
700182 186 190 194 197 201 205 208 212 
750197 201 205 208 212 216 220 224 228 
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سخن آخر

مهمترین فاکتورهتای تتاریر گتذار بتر ستودآوری شترکت نترخ دلاری
ت در ماه های اخیر به دلیل سیاس. شمش فولاد و نرخ دلار می باشد

ن های انقباضی فدرال رزرو و کاهش تقاضا در دنیا به خصتو  چتی
قیمت فولاد کاهری بوده که همین موضو  باعت  متی شتود ستود

ا ستهم بت. برآوردی شرکت از ستود چهتار فصتل گذشتته کمتتر باشتد
P/E6.3مفروضات گفته شده و سود برآوردی در حال حاضر نستبت 

ی در تغییرات نرخ شمش فولاد و نرخ دلار تتاریر بستزای. واحدی دارد
ستتودآوری شتترکت خواهنتتد داشتتت کتته در قالتتب جتتدول تحلیتتل 

ن از پتانستیل هتای ایت. حساسیت در فایل حاضر ارائه گردیده است
شرکت مجوز صادرات ذغال ستنگ بتوده کته در متاه گذشتته صتادر 

ات با گردیده است، با این وجود با توجه به ابهامات در توانایی صادر
قابل نرخ های مناسب و قرارداد های بلند مدت، تاریر این اتفاق فعلا
ت هتای اندازه گیری نبوده و باید منتظر ارائه اطلاعات بیرتر از شترک

.این صنعت ماند

واحد تحلیل تحلیل حاضر صرفا بر اساس پیش بینی و نظرات کارشناسی: سلب مسئولیت
.دکارگزاری بانک شهر بوده و به هیچ وجه پیرنهاد خرید، فروش یا نگهداری نمی باش


