
تحلیل صنعت کاشی و سرامیک
نمادهای کحافظ، کلوند، کساوه، کپارس و کترامبانگاهی ویژه به 

1401مهر ماهسبدگردان اندیشه صبا سرمایه گذاری واحد 



کاشی و سرامیکمعرفی صنعت 

ساختنهکطوریبههستند،ساختمانسازیصنعتدراستفادهموردمصالحمحبوبترینسرامیکوکاشی

دلیلبهسرامیکوکاشی.میشودغیرممکنتقریباًپرکاربردمصالحاینازاستفادهبدونآپارتمانیک

.میگیرندقراراستفادهمورددیوارهاوسازیکفدرمتفاوتابعادورنگوطرحتنوعازبرخورداری

وانآسنصبصرفه،بهمقرونقیمتهایبهمیتوانسرامیکوکاشیصنعتهایمزیتمهمترینازجمله
مقاومبهضربرابردرمیشوند،تمیزراحتیبهسرامیکوکاشیانواعاین،برعلاوه.کرداشارهبالاماندگاری
.نمیدهندرنگتغییرخورشیدنورمعرضدرقرارگیریصورتدروهستند

ازنیموردکانیهایازمتنابهیذخایرباصنعتودرهنرکهنتمدنوتاریخدارایسرزمینیکشورایران
.میآیدشماربهکاشیصنعت

زشمندیاراقتصادیمزیتانسانی،نیرویهمچنینوطبیعیذخایرومنابعازبرخورداریدلیلبهصنعتاین
.داردصنایعبقیهبهنسبت



کاشی و سرامیک در ایرانمعرفی صنعت 

نعتصواستهمیشگینیازیکساختمانیدهندهپوششعنوانبهسرامیکوکاشیبهنیاز

یانجردرهموارهکهاستمسکنبهانساننیازازایزیرمجموعهعنوانبهبازسازیوساختمان

.است

امهبرناندازچشمسنددراولویتدارایصنعتهفتمیاندرسرامیکوکاشیصنعتحضور

یتاهموبالاپتانسیلازنشانخودروسازی،وفولادجملهازصنایعیکناردر1404راهبردی

میلیون700سالانهتولیدظرفیتباجهاندرچهارمجایگاهکسب.داردکشوربرایصنعتاین

1404سالتابخشاینبرایشدهگرفتهنظردربرنامهصادرات،دلارمیلیارد2ومترمربع

.است

صنعت،وزارتسویازصنعتیتوسعهراهبردساله،1۵دورهازپس1۳۹4سالمرداددر

عتصنهفترویبرکشورصنعتیتوسعهروندکهشدمشخصآنطیونهاییتجارتومعدن

.است«سرامیکوکاشی»صنعتصنایع،اینازیکیکهکردخواهدتکیهمؤثروبزرگ

جملهزامنتخبشاخصهایدررانقشبیشترینکهاستصنایعیجزوسرامیکوکاشیصنعت

نوانبهع)تأمینزنجیرهونسبیمزیتبازار،ازسهمصادرات،اشتغالزایی،ارزشافزوده،سهم

.داراستفناوریودانشسطحو(نهاییکالاهاییااولیهمواد



تاریخچه صنعت کاشی و سرامیک در ایران

نیزدمیلاازقبلزمانازکهطوریبه.داردطولانیسابقهایراندرسرامیکوکاشیصنعت

م،اسلاورودازبعد.استشدهپیدااستهخامنشدورهبهمربوطکهشوشدرکاشیهایی

صفویهدوره.میکردطیراترقیراهبیشوکمدورههردرویافتتوسعهکاشیصنعت

قرارسراشیبیدرقاجاردورهازپیشولی.رسیدخوداوجبهترقیاینکهاستدورهای

قطعهآنبهجایورفتبینازایراندرکاشیصنعت1۳۳0سالدرکهگونهایبهگرفت؛

آنازسپ.شدتولیدنامناسبظاهریباحرارت،برابردربالاشکنندگیبانامرغوبآجرهایی

ولیدتاحیایدربود،راهشانسربرکهمشکلاتیوجودباوکردندهمتایرانیصنعتگران

درغیرهوبزرگوکوچکابعادباطرحدار،ساده،کاشیانواعامروزهتاکوشیدندکاشی

لعابدارهایکاشیسپسشدهپختههایکاشیابتداکلیبطور.شوندتولیدایرانیکارخانجات

.شدنداختراعمدرنو

قاجارکاشیکاریعصرکاشیکاریعصرصفویه

مدرنکاشیپهلویاولکاشیکاریعصر



کاشی و سرامیک در ایرانصنعت بررسی 

وکاشیبازارکهدریافتمیتوان1نموداردرتولیدبهمصرفنسبتبهتوجهبا

هببایدگذاریسرمایهتوسعههرگونهبرایواستشدهاشباعایراندرسرامیک

وعمرانیهایپروژهاجرایدررکوداخیر،سنواتدر.دکررجوعصادراتیبازارهای

،کردهمواجهفراوانیهایمحدودیتبانیزراسرامیکوکاشیصنعتساختمانی،

آنبریزنایتازههایمحدودیتبلکهنیافتهتوسعهتنهانهبازارهایظرفیتبطوریکه

ادراتصافزایشباعثرقابتایجادشرایطیچنیندراستطبیعی.استشدهتحمیل

.شدخواهدسرامیکوکاشی
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کاشی و سرامیکصنعت بررسی 

.شندمیبااقتصادیاثرگذارعواملمهمترینکشوربودجهوضعیتواقتصادیرشدنرخ

از.شودمیبیشترمصرفدرنتیجهوخانوارهاوضعیتبهبودموجباقتصادیشرایطبهبود

.اشتدخواهدمثبتیآثارهممسکنوساختوسازبخشبراقتصادیشرایطبهبودطرفی

واهدخصنعتاینبیشترهرچهرونقموجبکهسرامیکوکاشیصنعتدرعاملمهمترین

.استساختمانسازیدرتولیدیمشوقهایاعطایوتقاضاافزایششد،

یشتربرشد»بهطوریکهافتادهاند؛گیرملکیتورممارپیچدرسازندههاسیزدهمدولتدر

.برعکسومیشودساختبازارازآنهاخروجتشدیدباعث«قیمت

ادرصساختمانیپروانهآنهابرایامسالبهارکهساختحالدرمسکونیواحدهایتعداد

استلقبسالمشابهمدتدرشدهصادرساختمانیهایپروانهنصفمعادلتقریباشده،

فانهمتاسداشتزمستانیکاملاهوایوحالسازندههابرایگذشتکهبهاریبنابراین

ظارانتمیتوانلذامیکندسپریراخودتاریخیدورانترینرکودیسازوساختصنعت

یتورمرکوداینازسرامیکوکاشیکارخانجاتخروجراهتنهاصادراتیبازارهایداشت

.باشند

کاشیمصرف  سال

(متر مربعمیلیون)

ابنمتوسط سطح هر زیر 

(مربعمتر)تکمیل شده 

هاتعداد دستگاه 

تکمیل شده

سطح زیر بنای تکمیل شده 

(میلیون متر مربع)

1390395 131 564,761 74 

1391375 130 753,830 98 

1392350 134 834,077 112 

1393316 136 718,561 98 

1394200 144 547,717 79 

1395150 148 381,535 56 

1396170 156 402,019 63 

1397215 156 427,527 67 

1398200 161 360,743 58 

1399220 163 440,260 72 

.محاسبه شده است% 75، 99تا 90ضریب همبستگی بین مصرف کاشی و سطح زیربنای تکمیل شده از سال 

cbi.ir



کاشی و سرامیکصنعت بررسی 

یروندباکروناویروسگیریهمهازپیشسالهایطیدنیاسرامیکوکاشیصنعتوضعیت

شدنبستهوسراسریهایقرنطینه201۹تا2018سالهایطی.استبودهمواجهصعودی

ولیدتدرکاهشمیزانبیشترین.استشدهتولیدمیزانوکاهشورکودباعثکارخانهموقتی

1.1۳۵حدودمیزانبهچیندرکاشیتولیدکاهشبهمربوط2018سالطیدنیادرکاشی

تولیدآسیادردنیاهایکاشیکلازدرصد4۶حدوداخیرسال20در.استمربعمترمیلیون

تولیدکشوربزرگترین.استرسیدهدرصد70حدودبهمیزاناینپیشسالدرولیشدمی

مترمیلیون8.474تولیدباوکشورهاسایربهنسبتزیادفاصلهباچین،جهان،درکاشیکننده

جهانازایمنطقهتنها.داردقرارمربعمترمیلیون1.۳20باهندوستانآنازپسواستمربع

اتحادیهاست،داشتهکاهشروندیپیشسال20بامقایسهدرمنطقهایندرکاشیتولیدکه

.اروپاست

ازپسسرامیکوکاشیجهانیمصرفوتولیدزمینهدرجزئیاحیاییکشاهددنیا2020سال

.بودکروناازناشیرکودسال2
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کاشی و سرامیکصنعت بررسی 

رهبرسرامیک،وکاشیجهانیمصرفوتولیدازنیمیازبیشداشتنباچینبوده،مربعمترمیلیون2020،1۶،0۹۳سالدرکاشیجهانیتولیدمجموع،1جدولبهتوجهبا

202۵سالدرمترمربعمیلیارد2ازبیشتولیدیکهشودمیبینیپیشوداردقرارآنازتوجهیقابلفاصلۀباودومجایگاهدرهندچین،پسازاست،صنعتاینبلامنازع

وبرزیلهایکشورهندازپس.(شدخواهدتبدیلحجمیلحاظازصادرکنندهبزرگترینبههندصادراتمقداراینباوشدخواهدصادرمقداراینازنیمیتقریبا).باشدداشته

بیانگراستشدهارائهMECSتحقیقاتمرکزتوسطکهایسالهپنجدورنمایهمچنین.داراستجهاندررا۶رتبهمربعمترمیلیون44۹تولیدباایران.دارندقرارویتنام

.برسدمترمربعمیلیارد20بهآفریقاوآسیادررشدبیشترینبا202۵سالتااستممکنجهانیکاشیتولیدکهشودمیبینیپیشواستمثبترشدی

(مترمربعمیلیون)2020کاشی و سرامیک در سال اول تولیدکننده  کشور  10

2020درصد از تولید جهانی در سال 20162017201820192020کشور

%52.7 8,474 8,225 9,011 10,146 10,265چین
%8.2 1,320 1,266 1,145 1,080 955هند 
%5.2 840 909 872 867 871برزیل
%3.3 534 560 602 560 485ویتنام
%3.0 488 510 530 530 492اسپانیا
%2.8 449 398 383 373 340ایران
%2.3 370 296 335 355 330ترکیه 
%2.1 344 401 416 422 416ایتالیا

%1.9 304 347 383 307 360اندونزی
%1.8 285 300 300 300 250مصر

%83 13,408 13,212 13,977 14,940 14,764مجموع
%100 16,093 15,827 16,557 17,414 17,110مجموع جهانی

1جدول 

ircps.ir



کاشی و سرامیکصنعت بررسی 

وکاشیمصرفکنندهترینبزرگدرصدی%4۹سهمباچینکهاستبودهمربعمترمیلیون2020،1۶.0۳۵سالدرکاشیجهانیمصرفمجموع،2جدولبهتوجهبا

.باشدمیجهاندرسرامیک

(مترمربعمیلیون)2020کاشی و سرامیک در سال اول مصرف کننده  کشور  10

2020جهانی در سال مصرف درصد از 20162017201820192020کشور

%49.0 7,859 7,453 8,163 9,244 9,245چین
%5.5 885 910 876 861 785هند 
%5.2 829 802 775 765 789برزیل
%2.5 400 467 542 580 412ویتنام

%2.2 357 413 450 336 369اندونزی
%1.6 264 273 289 284 274آمریکا
%1.5 242 238 236 242 235مکزیک
%1.5 241 185 236 251 239ترکیه

%1.5 238 190 176 203 248عربستان سعودی
%1.5 237 239 236 252 215مصر

%72 11,552 11,170 11,979 13,018 12,811مجموع
%100 16,035 15,650 16,426 17,229 16,859مجموع جهانی

2جدول 

ircps.ir



کاشی و سرامیکصنعت بررسی 

.استسرامیکوکاشیصنعتدرایرانصادراتیمقاصدترینمهمازیکیعراق.دارندراسرامیکوکاشیوارداتسومتااولرتبهعراقوعربستانآمریکا،،۳جدولبهتوجهبا

2020کشور واردکننده کاشی و سرامیک در سال 10

درصد نسبت به درصد نسبت به مصرف داخلی20162017201820192020کشور
واردات جهانی

%7%75 197 204 209 202 194آمریکا
%6%70 167 126 113 131 167عربستان

%6%99 161 138 124 129 112عراق
%4%94 123 110 106 109 115آلمان

%4%90 114 113 111 112 104فرانسه
%3%66 77 86 91 82 75فیلیپین
%3%20 73 72 77 64 57اندونزی

%3%72 69 70 77 78 75کره جنوبی
%2%96 63 60 61 58 57اسرائیل
%2%91 60 59 51 52 52انگلستان
%4 1,104 1,038 1,020 1,017 1,008مجموع

3جدول 
ircps.ir



کاشی و سرامیکصنعت بررسی 

مقاصدبهکاشی2،7۶۹درمجموع،4جدولبهتوجهبا.باشدداشتهصنعتاینتولیدکنندگانبرایبسیاریدرآمدتواندمیکههستهاییتجارتجملهازکاشیصادرات

کهشدهاستباعثسرامیکوکاشیحملبالاهزینه.میشودجهانیتجارتوارد%17حدودکاشیمترمربعیمیلیون1۶تولیدمجموعازومیشودصادردنیادرمختلفی

قیمتهایئهارابجایوکنندنمیعملداخلیمحصولاتهمانندصادراتیمحصولاتگذاریقیمتدرکارخانجاتهمچنین.شودانجامجهاندرایمنطقهبصورتکالااینصادرات

.کنندمیاستفادهمحصولاتهمهبرایثابتقیمتدویایکازمتنوع،

2020کشور صادرکننده کاشی و سرامیک در سال 10

2019درصد تغییرات نسبت به درصد از تولید ملی2017201820192020کشور

%20.2-%7 622 779 854 908چین
%21.4%33 437 360 274 228هند

%1.7%87 422 415 414 407اسپانیا
%1.5-%92 318 223 328 338ایتالیا
%10.5%40 179 162 151 148ایران
%17.9%36 132 112 101 93ترکیه
%5.9-%11 96 102 100 90برزیل

%16.0%44 58 50 43 45لهستان
%19.7-%19 53 66 68 57مصر

%15.6%65 52 45 42 46امارات
%1.90-%18.5 2,369 2,314 2,375 2,360مجموع

%2.40-%17.2 2,769 2,836 2,810 2,789مجموع جهانی
4جدول 
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کاشی و سرامیکصنعت بررسی 

4جدول 

درصد از صادرات(متر مربع)مقدار صادرات کشور 

%133,130,81173عراق
%10,005,0575.5پاکستان
%6,238,4833.4آذربایجان
%5,580,6433.1افغانستان
%4,970,7452.7گرجستان

%3,956,8812.2ترکمنستان
%2,939,6141.6ارمنستان
%2,333,0791.3امارات

%1,864,5861.0قطر
%1,989,3611.1ترکیه

معادنوجود.داردراصادراتنظرازپنجمجایگاهدنیادرایرانسرامیکصنعت

نندگانصادرکترینبزرگبیندرایرانشدهاستباعثاولیهموادتامینبرایغنی

یهاولموادمنطقهکشورهایازبرخیحتیوبگیردقرارجهاندرسرامیکوکاشی

یاییجغرافموقعیت.کنندتامینایرانازراخودسرامیکوکاشیتولیدنیازمورد

ویکاشصنعتمزیتهایجملهازمصرفبازارهایبهبودننزدیکوایرانمناسب

بتنسایراندرتولیدیسرامیکوکاشیشدهتمامقیمت.استکشورسرامیک

کنارردفرصتاینازاستفادهباواستحداقلجهانیشدهتمامبهایمیانگینبه

.زدرقمراصادراتافزایشمیتوانکیفیتارتقا

میتواندهمالبتهکهمیشودصادرعراقبهایرانسرامیکوکاشیدرصد7۳

راصادراتزیادیحدودتاکشوراینبازمینیمرزوجود.باشدتهدیدهموفرصت

ازاربآمادگیوعراق،بامامناسباقتصادیوسیاسیروابط.میکندراحتآنبه

ردهکمایلآنسمتبهراایرانیتجارازبسیاریمحصولات،ورودبرایکشوراین

تهالبواستصنعتایناولویتهایجزوعراقبازاردرحداکثریحضورحفظ.است

بازارهااینازازیکیکهداردقرارکاردستوردرجدیدبازارهایشناسایی

سیاربامرمقصدکشورهایساختزیروظرفیتبهتوجه.استآفریقاییبازارهای

.استمهمی



بررسی صنعت کاشی و سرامیک

جهانیسازوساخت•

درمایهگذاریسرودولتهاابتکار.میسازدهمراهافزایشباراجهانیسرامیکوکاشیتقاضایلاتین،آمریکایواقیانوسیهآسیا،مناطقدربهویژهساختوسازوساختمانصنعتدرسریعپیشرفت

دیوارکف،)ردکارب،(لعابچینی،)نوعاساسبرسرامیکوکاشیجهانیبازارکهمیشودپیشبینی.استمنطقهدرسرامیکوکاشیازاستفادهاصلیعواملازجمعیتشناختیویژگیهایوزیرساختها

افزایشجمعیت،رشددلیلبهبازاراین.کندرشد202۵سالتادلارمیلیارد28۵به2020سالدردلارمیلیارد207از(غیرمسکونیومسکونی)نهاییاستفادهبخش،(سایرخارجی،دیوارداخلی،

دررامیکسوکاشیبرایتقاضاآیندهسالچندطیمیرودانتظارواسترشدحالدرتجاریومسکونیبخشهایدرسرمایهگذاریافزایشوبازسازیونوسازیفعالیتهایدررشدعملیاتی،درآمدهای

کهاستویتنامواندونزیتایلند،هند،چین،مانندکشورهاییدرسرامیکوکاشیبرایتقاضاافزایشازناشینیزاقیانوسیهوآسیامنطقهدرسرامیکوکاشیبازاررشد.شودتقویتمسکونیبخش

درمنطقهینا.استرشدحالدرمنطقهسریعتریناقتصادیرشدوجمعیتازنظراقیانوسیهوآسیامنطقهجهانی،بانکگزارشطبق.کشورهاستایندرساختوسازفرصتهایچشمگیررشدآندلیل

محرکیکبهآیندهدههدوطیمیشودپیشبینیکهدارندجمعیتنفرمیلیارد4ازبیشAPECظهورحالدرکشورهایسایروهندچین،گزارشهاطبق.استداشتهچشمگیریرشدگذشتهدهه

.شوندتبدیلجهانیمصرفدرمهمفزاینده



کاشیوسرامیکفرآیندتولید

تمواداولیهپودریشکلوآمادهسازیپودربرایساختهیه•

سرامیککاشی

سرامیکوشکلدهیقالباولیهکاشیپرس•

سرامیککردنکاشیخشک•

ظاهریکاریواصلاحاتلعاب•

کاشیبررویچاپ•

کاشیوپختسرامیکوکوره•

کردن،پولیشوکالیبرهپرداخت•

وبستهبندیجداسازی•

بررسی صنعت کاشی و سرامیک



انواعکاشیوسرامیک

تبهجهتنصبدردیواربالعابیبراقواستقامتکمترنسب:(دیوار)کاشیبدنه

.متنوعدرسایزوطرح.کاشیکف

مقاومترو.میگویندسرامیکیابهاصلاحعامیانهدرایرانکهبهآن:کاشیکف

.مستحکمترازلحاظبدنهولعابنسبتبهکاشیبدنه

.میشودنامیدهسرامیک،کاشیپرسلانیوصنعتکاشینسلسوم:کاشیپرسلانی

بررسی صنعت کاشی و سرامیک



یکمواداولیهتولیدکاشیوسرام

.کاستکائولین،دولومیت،بنتونیتوتال:بدنهىکاشىازخمیرىشامل:بدنه

سپاتولعابآنانواعمختلفىدارد،ازکهمعمولاًبااکسیدسرب،سیلیس،فلد:لعاب

.کائولینتولیدمىشود

خاکرساست،امادرکاشىهاىکف(کفودیوارى)مواداولیهىاصلىکاشى

نازموادىکهزودترذوبمىشوندبیشتراستفادهمىشودتاحی(سرامیک)

مترىپخت،چسبندگىبیشترىبینذراتایجادشودوعلاوهبراستحکام،آبک

.جذبکند

بررسی صنعت کاشی و سرامیک



کاشی و سرامیک در ایرانمعرفی صنعت 

سرامیکتاثیرگذارترینعواملبرصنعتکاشیو

ارزنوساناتنرخ•

نرختورم•

ساختوسازومتوقفشدنپروژههاینقدینگی،رکودکاهش•

صادراتموجوددرزمینهچالشهای•

بانکینرختسهیلات•

مطالباتافزایشدورهوصول•

عدماستفادهکاملازظرفیتهایتولید•

.استکهکمرنگشدنبرنامههایساختوسازمیتواندبیشترینتاثیررادردرآمدزاییورشدصنعتکاشیوسرامیکبههمراهداشتهباشدپرواضح



کاشی و سرامیکصنعت بررسی 

نرخگذاریدرصنعتکاشیوسرامیک

کشوررامیکسوکاشیکنندگانتولیدصنفیانجمنمستقیمنظرزیرسرامیکوکاشیکنندهتولیدشرکتهاییهمهواستشدهتصویبقیمتیککشوردرسرامیکوکاشیقیمت

کنندگانتولیدیصنفانجمنتوسطسرامیکوکاشیصنایعزیانوسودگرفتننظردروکارنیرویاولیه،موادقیمتفاکتورهایبهتوجهباسرامیکوکاشیمصوبقیمتکلطوربه.هستند

.میگردداعلامآنبهوابستهفروشگاههایوشرکتهایهمهبهنامهبخشیابیانیهیکصورتبهومیشودتصویبکشورکاشی



قوتنقاط نقاطضعف

کاهشهزینهتولیدبهدلیلتامینمواداولیهدرداخل عدمتناسبحجمسرمایهگذاریبانیاز

قیمتنسبتاپایینسوختدردرونایران عدمتواناییرقابتباتکنولوژیهایموجوددرکشورهایاروپایی

قیمتپایینحملونقلدردرونایران پایینبودنکیفیتمحصولاتتولیدی

(بهنسبتکشورهایاروپایی)قیمتپاییننیرویانسانی هاوچالشهایدولتیتحریم

تپیشرفتتجهیزاتیوفنیبرایتولیدکاشیوسرامیکباکیفی

تنوعمناسبدرتولید

بررسی صنعت کاشی و سرامیک



بازار سرمایه کاشی و سرامیک در وضعیت صنعت 

.درصدازارزشبازاربورسوفرابورسرادارامیباشد0.1۳هزارمیلیاردتوماناستکه7،۹44ارزشبازارشرکتهایفعالدربازارسرمایهتقریبا
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بازار سرمایه کاشی و سرامیک در وضعیت صنعت 
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بازار سرمایه کاشی و سرامیک در وضعیت صنعت 

9,270,619 

7,569,090 

5,085,408 4,790,697 
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بازار سرمایه کاشی و سرامیک در وضعیت صنعت 

مواد مصرفی
50%

حقوق و دستمزد
10%

سربار تولید
40%

نسبت بهای تمام شده تولید 

بوطبهبخشاصلیبهایتمامشدهتولیددرصنعتکاشیوسرامیکمر•

بولعا(خاک)شاملمواداولیهبدنهکه.میباشدمصرفمواداولیه

.میباشد

.دارددربهایتولید%40بخشسربارسهم•

.دربهایتولیداینصنعتدارد%10حقوقودستمزدمستقیمسهم•



بازار سرمایه کاشی و سرامیک در وضعیت صنعت 
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26%
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بازار سرمایه کاشی و سرامیک در وضعیت صنعت 



مفروضات تحلیل

1402 1401 شرح

320.000 270.000 (ریال)نرخ دلار 

30% 40% تورم 

25% 38% حقوق و دستمزدافزایش

8,871,837 7,409,693 (  مترمربع)تولید کاشی و سرامیک

(  عمترمرب/ریال)* کاشی داخلینرخ فروش انواع 2,111,828 3,150,465

3.6 3.2 (  مترمربع/دلار)*نرخ دلاری فروش صادراتی 

(ریال)نرخ خرید مواد اولیه  465,815 740,020

ظکاشی حافشرکت 

کحافظ نماد

(میلیون ریال)سرمایه شرکت 5,141,234

شركت سرمايه گسترآريا سهامدار عمده

اسفند29 مالیسال

شهرستان زرقان–شیراز موقیت جغرافیایی

25.243.459 (میلیارد ریال)ارزش بازار 

7.500.000 (مترمربع)ظرفیت تولید اسمی 

5.500.000 (مترمربع)ظرفیت تولید عملیاتی

1.000.000 (مترمربع)ظرفیت تولید کاشی پرسلانی
روزانه تولید کاشی پرسلانی با ظرفیت9و 8فاز 

متر مربع15.000 طرح توسعه شرکت

10% درصد تقسیم سود
سبد محصولات داخلی* 
سبد محصولات صادراتی* 



(میلیون ریال)صورت سود و زیان 

1402-12کارشناسی 1401-12کارشناسی 1400 شرح

فروش 4,478,363 13,461,193 24,257,084

(13,194,314) (7,724,843) (2,546,691) بهای تمام شده کالای فروش رفته

ناخالص( زیان)سود  1,931,672 5,736,350 11,062,770

(216,842) (157,003) (120,175) هزینه های عمومی، اداری و فروش

123,292 87,339 (58,660) سایر درآمد ها و هزینه های عملیاتی

عملیاتی( زیان)سود  1,752,837 5,666,686 10,969,220

(139,200) (360,455) (53,832) هزینه مالی

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 159,105 84,778 109,408

سود خالص قبل از مالیات 1,858,110 5,391,008 10,939,427

(1,093,937) (539,098) (16,516) مالیات

خالص( زیان)سود  1,841,594 4,851,910 9,845,491

سرمایه 5,141,234 5,141,234 5,141,234

1.915 944 358 ریال-سود هر سهم

کحافظشرکت 

.ریال می باشد129سود هر سهم فصل بهار 



کاشی الوندشرکت 

مفروضات تحلیل

1402 1401 شرح

310.000 270.000 (ریال)نرخ دلار 

30% 40% تورم 

25% 38% حقوق و دستمزدافزایش

8,195,777 8,195,777 (  مترمربع)تولید کاشی و سرامیک

(  عمترمرب/ریال)* کاشی داخلینرخ فروش انواع 1,129,751 1,539,241

3.8 3.8 (  مترمربع/دلار)*نرخ دلاری فروش صادراتی 

(ریال)نرخ خرید مواد اولیه  22,559 30,794

کلوند نماد

400.000 (میلیون ریال)سرمایه شرکت

شركت سرمايه گذاري صدرتامين سهامدار عمده

اسفند 29 مالیسال

قزوین-شهر صنعتی البرز  موقیت جغرافیایی

9.240.000 (میلیارد ریال)ارزش بازار 

8.900.000 (مترمربع)ظرفیت تولید اسمی

8.300.000 (مترمربع)ظرفیت تولید عملیاتی

2.800.000 (مترمربع)ظرفیت تولید کاشی پرسلانی

- طرح توسعه شرکت

95% درصد تقسیم سود

نرخ فروش سبد محصولات داخلی* 

نرخ فروش سبد محصولات صادراتی* 



کاشی الوندشرکت 

(میلیون ریال)صورت سود و زیان 

1402-12کارشناسی 1401-12کارشناسی 1400 شرح

فروش 5,888,270 9,283,843 12,182,407

(8,416,410) (6,329,620) (4,321,292) بهای تمام شده کالای فروش رفته

ناخالص( زیان)سود  1,566,978 2,954,223 3,765,997

(136,873) (112,882) (143,115) هزینه های عمومی، اداری و فروش

سایر درآمد ها و هزینه های عملیاتی 41,423 47,833 59,827

عملیاتی( زیان)سود  1,465,286 2,889,174 3,688,951

(71,256) (54,812) (48,786) هزینه مالی

(234) 32 (107,634) سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود خالص قبل از مالیات 1,317,879 2,834,394 3,617,461

(577,482) (452,476) (213,625) مالیات

خالص( زیان)سود  1,104,254 2,381,918 3,039,978

سرمایه 400,000 400,000 400,000

7.600 5.955 2.761 ریال-سود هر سهم

.ریال می باشد992سود هر سهم فصل بهار 



یناو سرامیک سشرکت کاشی

مفروضات تحلیل

1402 1401 شرح

320.000 270.000 (ریال)نرخ دلار 

30% 40% تورم 

25% 38% حقوق و دستمزدافزایش

12,885,418 12,885,418 (  مترمربع)تولید کاشی و سرامیک

1,487,522 1,046,704 (  عمترمرب/ریال)*کاشی داخلینرخ فروش انواع

3.5 3.5 (  مترمربع/دلار)*نرخ دلاری فروش صادراتی 

20,170 14,193 (ریال)نرخ خرید مواد اولیه 

کساوه نماد

529.550 (میلیون ریال)سرمایه شرکت

شركت گسترش صنايع معدني كاوه پارس سهامدار عمده

اسفند29 مالیسال

ساوه-شهرک صنعتی کاوه  موقیت جغرافیایی

18.084.133 (میلیارد ریال)ارزش بازار 

8.800.000 (مترمربع)ظرفیت تولید اسمی

8.731.425 (مترمربع)ظرفیت تولید عملیاتی

- (مترمربع)ظرفیت تولید کاشی پرسلانی
پروژه احداث کارخانه تولید محصولات پرسلانی سایز

1403بهره برداری در سال -(اسلب)بزرگ  طرح توسعه شرکت

70% درصد تقسیم سود
نرخ فروش سبد محصولات داخلی* 

نرخ فروش سبد محصولات صادراتی* 



شرکت کاشی و سرامیک سینا

(میلیون ریال)صورت سود و زیان 

1402-12کارشناسی 1401-12کارشناسی 1400 شرح

فروش 8,264,141 12,451,680 16,353,493

(11,468,321) (8,188,241) (5,814,438) بهای تمام شده کالای فروش رفته

ناخالص( زیان)سود  2,449,703 4,263,439 4,885,173

(452,352) (356,128) (327,705) هزینه های عمومی، اداری و فروش

سایر درآمد ها و هزینه های عملیاتی 121,493 179,095 234,674

عملیاتی( زیان)سود  2,243,491 4,086,405 4,667,495

(1,342) (895) (4,164) هزینه مالی

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 621,110 673,592 960,012

سود خالص قبل از مالیات 2,860,437 4,759,103 5,626,165

(253,953) (214,816) (109,568) مالیات

خالص( زیان)سود  2,750,869 4,544,287 5,372,212

529.550 529.550 529.550 سرمایه

10,145 8,581 5.195 ریال-با آخرین سرمایهسهمسود هر 

.ریال می باشد1.101سود هر سهم فصل بهار 



کاشی پارسشرکت 

کپارس نماد

(میلیون ریال)سرمایه شرکت 1,635,471

کاشی و سرامیک سینا سهامدار عمده

اسفند29 مالیسال

صنعتی البرزشهر موقیت جغرافیایی

10.875.882 (میلیارد ریال)ارزش بازار 

6.700.000 (مترمربع)ظرفیت تولید اسمی

5.085.408 (مترمربع)ظرفیت تولید عملیاتی

1.200.000 (مترمربع)ظرفیت تولید کاشی پرسلانی
1.500.000پرسلان لعابدار جدید با ظرفیت کاشی

متر مربع طرح توسعه شرکت

60% درصد تقسیم سود

مفروضات تحلیل

1402 1401 شرح

320.000 270.000 (ریال)نرخ دلار 

30% 40% تورم 

25% 38% حقوق و دستمزدافزایش

6.293.216 6.293.216 (  مترمربع)تولید کاشی و سرامیک

(  عمترمرب/ریال)* کاشی داخلینرخ فروش انواع 1,649,557 2,312,629

4.1 4.1 (  مترمربع/دلار)*نرخ دلاری فروش صادراتی 

16,249 11.590 (ریال)نرخ خرید مواد اولیه 

نرخ فروش سبد محصولات داخلی* 

نرخ فروش سبد محصولات صادراتی* 



کاشی پارسشرکت 

(میلیون ریال)صورت سود و زیان 

1402-12کارشناسی 1401-12کارشناسی 1400 شرح

فروش 4,744,386 7,593,656 11,155,661

(7,447,741) (5,170,946) (3,029,307) بهای تمام شده کالای فروش رفته

ناخالص( زیان)سود  1,715,079 2,422,710 3,707,919

(448,883) (352,193) (189,938) هزینه های عمومی، اداری و فروش

سایر درآمد ها و هزینه های عملیاتی 46,418 4,974 43,179

عملیاتی( زیان)سود  1,571,559 2,075,491 3,302,215

(66,528) (55,625) (65,335) هزینه مالی

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 37,969 2,037 1,370

سود خالص قبل از مالیات 1,544,193 2,021,903 3,237,057

(261,244) (163,176) (124,623) مالیات

خالص( زیان)سود  1,419,570 1,858,727 2,975,813

1,635,471 1,635,471 1.635.471 سرمایه

1,820 1,137 868 ریال-سود هر سهم

.ریال می باشد209سود هر سهم فصل بهار 



کاشی تکسرامشرکت 

کترام نماد

896.407 (میلیون ریال)سرمایه شرکت

شخص حقیقی سهامدار عمده

اسفند29 مالیسال

اصفهان-صنعتی اشترجان شهرک موقیت جغرافیایی

6.857.514 (میلیارد ریال)ارزش بازار 

3.000.000 (مترمربع)ظرفیت تولید اسمی 

2.200.000 (مترمربع)ظرفیت تولید عملیاتی

- (مترمربع)ظرفیت تولید کاشی پرسلانی

- طرح توسعه شرکت

50% درصد تقسیم سود

مفروضات تحلیل

1402 1401 شرح

320.000 270.000 (ریال)نرخ دلار 

30% 40% تورم 

25% 38% حقوق و دستمزدافزایش

1,961,466 1,961,466 (  مترمربع)تولید کاشی و سرامیک

(  عمترمرب/ریال)* کاشی داخلینرخ فروش انواع 1,833,285 2,490,595

6.8 6.8 (  مترمربع/دلار)*نرخ دلاری فروش صادراتی 

21.167 11.924 (ریال)نرخ خرید مواد اولیه 

نرخ فروش سبد محصولات داخلی* 

(محصول لعابدار)نرخ فروش سبد محصولات صادراتی* 



کاشی تکسرامشرکت 

(میلیون ریال)صورت سود و زیان 

1402-12کارشناسی 1401-12کارشناسی 1400 شرح

فروش 2,569,637 3,540,812 5,377,772

(3,296,949) (2,076,998) (1,466,249) بهای تمام شده کالای فروش رفته

ناخالص( زیان)سود  1,103,388 1,463,814 2,080,823

(268,501) (209,664) (164,645) هزینه های عمومی، اداری و فروش

198 152 (188) سایر درآمد ها و هزینه های عملیاتی

عملیاتی( زیان)سود  938,555 1,254,302 1,812,519

(157,809) (129,558) (93,834) هزینه مالی

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 14,043 9,012 10,634

سود خالص قبل از مالیات 858,764 1,133,756 1,665,345

(304,836) (192,740) (157,194) مالیات

خالص( زیان)سود  701,570 941,016 1,360,509

896.407 896.407 896.407 سرمایه

1,518 1,050 783 ریال-سود هر سهم

.ریال با سرمایه جدید می باشد237سود هر سهم فصل بهار 



حاشیه سود ناخالص درصد تقسیم سود P/Eآینده نگر EPS1402 EPS1401 (ریال)قیمت سال مالی نماد

40% 10% 3.4 1.915 944 4,361 اسفند29 کحافظ

32% 95% 3.3 7.600 5.955 22,950 اسفند29 کلوند

34% 70% 3.3 10.145 8.581 32.820 اسفند29 کساوه

32% 60% 6.8 1.820 1.137 6.420 اسفند29 کپارس

40% 50% 8.3 1.518 1.050 6.680 اسفند29 کترام

شرکت های بررسی شده



(بخارست)آرژانتین، خیابان شهید احمد قصیر: آدرس
3، طبقه 16خیابان مسعود احمدیان، پلاک 

info@sababroker.ir: ایمیل
021-91021122: شماره تماس

mailto:info@sababroker.ir

