
بررسی صنعت روانکار



انواع محصولات صنعت روانکار

گروه یک

دوگروه 

سهگروه 

چهارگروه 

پنجگروه 

هانواع روغن پای

تر سطح اشباع  آنها کم. روغن پایه گروه یک به روش پالایش حلالی تولید شده که ساده ترین روش تولید روغن پایه است
.درصد گوگرد است0.03درصد و دارای بیش از 90از 

ا بیشتر سطح اشباع  آنه. روغن پایه گروه دو به روش هیدروکرکینگ تولید شده که پیچیدگی بیشتری از پالایش حلالی دارد
روغن پایه گروه دو دارای رنگ شفاف تر و خصوصیات آنتی . درصد گوگرد است0.03درصد و دارای کمتر از 90از 

.اکسیدان بهتری هستند

محصول حاصله خلوص . تولید می شود( فشار و حرارت بیشتر از گروه دو)روغن پایه گروه سه به روش هیدروکرکینگ 
.بیشتری از روغن پایه گروه دو دارد

روغن . آنها سنتتیک هستند و از روش سنتز کردن تولید می شوند. روغن پایه گروه چهار به پلی آلفا الفین ها مشهور هستند
.پایه گروه چهار تحمل دمایی بالایی نسبت به گروه های دیگر دارند

ای از نمونه ه... بیولوب، پلی آکالین و . روغن پایه گروه پنج، به روغن پایه هایی که شامل سایر گروه ها نشوند اطلاق می شود
.این گروه اغلب با سایر گروه ها جهت بهبود کیفیت مخلوط می شود. این گروه است

1200 

$/t

نرخ خلیج فارسمشخصات انواع روغن پایه ها 

1270 

$/t

1420 

$/t



(تصفیه اول)فرآیند تولید روانکار 

فورفورالواحد  MEKواحد 

Blendingواحد 

انواع رافینت 

(5-7-10-12-)..
انواع روغن پایه

(40و 30و 20و10)

انواع روغن نهایی واحد بسته بندی

لوبکات

آیزوریسایکل

ادتیو

اکستراکت وکساسلک 

فروش روغن پایه

2پایه



20.25

جانمایی صنعت روانکار کشور

بهراخودورودینفتازدرصد3تقریباکشورپالایشگاههای

میلیون1.85معادلتقریباکهمیکنندتبدیللوبکات

طحسهمیندرتقریباروانکارانتقاضایواستمترمکعب

پالایشگاههایکناردرروانکارانهمجواریدلیلبه.است

شبخومیشودمنتقللولهخططریقازلوبکاتکشور،

انتقالکامیونطریقازپالایشگاههاسایرازآنازکمی

مازادتقاضایکنندهتامینبندرعباسپالایشگاه.مییابد

.استروانکارشرکتهایلوبکات

ظرفیت تولید و دریافت لوبکات 

وبکاتنفت  تولیدکننده لظرفیت پالایشگاه 

اتپالایشگاه روغن دریافت کننده لوبک
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سپاهان

نفت تهران

نفت اصفهان

نفت بندرعباس

نفت آبادان

750

ایرانول
(واحد آبادان)

ایرانول

310

150
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نفت تبریز

100

عرضه در بورس کالا 50



سهم از بازار شرکت های فعال صنعت روانکار
بهرانبزرگترینبازیگرصنعتروغنموتور

در(بنزینیودیزلی)موتورروغنتولیدمیزانصمتوزارتگزارشمطابق

ازمیلیون546بهنزدیک.استبودهلیترمیلیون673بابرابر1400سال

رد.استبودهسپاهانوایرانولپارس،بهران،شرکت4توسطمذکورتولیدات

ازسهمنبیشتریموتورروغنتولیداتسومیکبهنزدیکبابهرانبین،این

.دارداختیاردررابازار

وغنرخریدباواحدهاایننیست،اختیاردربلندینگواحدهایازدقیقیآمار

ذکرابلقالبته.میکننداقدامموتورروغنتولیدبهمذکورشرکتهایازپایه

ازخشیببلندینگواحدهایشرکتها،اینبرکافینظارتعدمدلیلبهاست

جهانی،قیمتهایرشدزمانیبازههایبرخیدرراشدهخریداریپایهروغن

.میکنندصادر

بهران
32%

سپاهان
21%

ایرانول
15%

بلندینگ
19%

پارس
13%

1400میلیون لیتر سال 673–سهم از بازار روغن موتور کشور 



چرا حرکت به سمت روغن پایه گروه دو الزامی است؟

روههایگروغنپایهسمتبهحرکتتوجیهپذیریخصوصدرکهسوالیشاید

.باشددوویکگروهپایهروغناسپردجذابنبودنباشد،مطرحبالاتر

سپندارد،وجوددوویکگروهپایهروغنمیانآنچنانیتفاوتقیمتنظراز

ارد؟دوجودتغییراینبرایدلیلیچهمحیطیزیستکلانمسائلجزبه

هکمحصولی.استدوگروهدر(اکسترکت)آروماتیکنبوددرعمدهتفاوت

مادهوزن٪35معادلوداردهمراهبهروانکارشرکتهایبرایزیانآنفروش

.ندمیکخارجچرخهازافزودهارزشبدونزنجیره،ابتدایدررا(لوبکات)اولیه

19.1

3.2 1.8

درصد وزنی مواد آروماتیک در انواع روغن پایه

Group I Group II Group III



حرکت دنیا به سمت روغن پایه گروه دو
دلیلبهوبکات،لازیکگروهپایهروغنتولیدفرآیند.استبودهسهودوگروهبهنسبتمحصولاینضعفسببیکگروهپایهروغنتولیدفرآینددرارزشمندجانبیمحصولاتنبود

روشننچندانآیندهلعلدهیم،قرارنقلیهوسایلکیفیتتربامحصولتقاضاروندکناردرراامراین.دارددیگرگروهدوبهنسبتکمتریافزودهارزشگوگرد،وآروماتیکبیشتریمقادیر

.میشودنمایانبیشتریکگروهپایهروغن
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میلیون مترمکعب–عرضه روغن پایه در دنیا 

گروه اول گروه دوم



روند حرکتی به سمت روغن های گروه دو به بالا آغاز شده است

خودروهای.هستندروانکارهاتقاضابخشمهمترینبازار،درصد57ازبیشبودندارابانقلیهوسایلشود،آغازباکیفیتترروغنهایسمتبهحرکتکهاستشدهسببانرژیبحرانوسبزجنبش

.بودخواهندگریسهمچنینوکمترگوگردباروانکارهاینیازمندوبودخواهدصنعتاینآیندهالکتریکیوهیبریدی

عدداینامامیدهد،تشکیلرالوبکاتازدرصد35بهنزدیکپایینافزودهارزشبامحصولعنوانبهاکسترکت.داردخوددرگوگردوآروماتیکموادلوبکات،ازاستفادهدلیلبهیکگروهپایهروغن

.استدرصد6معادلدوگروهپایهروغنبرای

وسایل نقلیه
57%

روغن صنعتی
26%

اکسترکت
8%

گریس
3%

سایر
6%

صنایع با بیشترین تقاضا روانکار
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سهم از بازار وسایل نقلیه طی دهه آتی

خودروهای احتراق داخلی خودروهای هیرید خودرو های الکتریکی



رتغییر نرخ بنزین، عاملی بر کاهش مصرف روغن موتو

روغنتولیدرشدوکشوردربنزینمصرفمیاننزدیکارتباط

هرکهاستآننشاندهندهروانکار،بزرگشرکتچهارموتور

تاثیرگذاررموتوروغنتولیدبرمیتواندبنزیننرخدرتغییرگونه

.باشد

مصرفکاهششاهدبنزین،نرخ٪200افزایشبا98سالدر

ندرواینکروناشروعباطرفیازبودیم،موتورروغنوبنزین

ردبنزیننرختغییرعدمصورتدرمیرودانتظار.داشتادامه

.برسدجدیدرکوردبهموتورروغنتولیدمیزانآتی،سال

تصوردرپایهروغنصادراتیجذابیتکاهشصادراتی،عوارض

.هستندگذارتاثیرمهمعواملازجهانینرخکاهش

548
535 530

545

581

87
80 76

87

99

40

50

60

70

80

90

100

110

500
510
520
530
540
550
560
570
580
590

1397 1398 1399 1400 1401

تولید روغن موتور مصرف بنزین



بحران انرژی، نرخ روغن موتور ها را افزایش داد

0.95*1.15*180کورهنفت=لوبکات:میشودمحاسبهروبروفرمولمطابقروانکارتولیداولیهمادهعنوانبهلوبکاتنرخ

گذشته،سالهایرد.میشودمصرفسوختصورتبهمعمولاگوگردزیادیمقدارداشتندلیلبهکورهنفت.داردنفتبهنسبتمنفیاسپردنفت،ازارزشترکممحصولیعنوانبهکورهنفت

بحران.نیستمجازختسوعنوانبهبالاگوگرددرصدباکورهنفتازاستفادهدریانوردی،بینالمللیسازمانمصوبهشدناجراییباکهبودکشتیهاسوختبهمربوطمحصولایناصلیتقاضا

حمایتسازمان.شدروانکارانمصرفیلوبکاتنرختوجهقابلافزایشسببمسئلهاین.بگیردپیشینفتازکورهنفتارزشبار،اولینبرای،1401سالنخستماههدودرکهشدسببانرژی

.دادروانکارسازانتولیدیموتورروغنبهنرخافزایشاجازهمذکورموضوعبهتوجهباکنندگانمصرفاز

OPRگزارشات : ماخذ 
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1400روغن پایه، برنده نهایی سال 

70%

34% 40% 43%

10%

43% 23% 27%

11% 13%
16%

16%

7% 9%
10% 8%

بهران سپاهان ایرانول پارس

1400در سال شرکت صنعت روانکار4ترکیب مبلغی فروش 

روانکار نهایی روغن پایه اکسترکت پارافین وکس سایر

برایاتقاضکرونایی،قرنطینهدورانازگذارازپسگذشتهسال

ناینرخرشدسببمسئلهاین.گرفتقوتنفتمشتقات

ولیمحصعنوانبهپایهروغنینبایندر.شدنفتومحصولات

دلیلبه.کردتجربهراخوبیرشدروانکارارزشزنجیرهدرمیانی

کارروانخلافبرومیشودصادرجهانینرخبهپایهروغناینکه

ازحمایتسازماندستورینرخگذاریبه(موتورروغن)نهایی

برایرامناسبیسود.نیستمحدودکنندگانمصرف

هبنزدیکصادراتباسپاهان.کردحاصلآنصادرکنندگان

ایینهبرندهوصادرکنندهبزرگترینپایه،روغنتنهزار200

نرخافزایشباامسالرویهاینآیا.بودروانکارها1400سال

پایهروغنصادراتبرمالیاتوعوارضوضعونهاییروانکار

کرد؟خواهدتغییر



اکسترکت، مانعی بر سر سودآوری

52%

23% 22% 30%

12%

38%
19%

23%

27% 30%

28%

35%

8% 9%

12%

9%20%

بهران سپاهان ایرانول پارس

1400سال –شرکت صنعت روانکار 4مقدار فروش محصولات 

روانکار نهایی روغن پایه اکسترکت  پارافین وکس سایر

35هبنزدیککهمیشودسببلوبکاتدرآروماتیکمادهوجود

ارزشکهباشداکسترکتان،ازشدهاستخراجمادهازدرصد

همبازمرحلهایطیباحتیوداردلوبکاتازپایینتری

.باشدزیاندهمحصول

سیاستهایبراکتفاباگذشتهسالدرسپاهانوبهران

تصادراوبهرانتوسطداخلیبازاربرتمرکز)خودبلندمدت

سودوگرفتپیشیبهرانازسپاهان،(سپاهانتوسطپایهروغن

الامسمیرسدنظربهاما.کردخودسهامداراننصیبرامناسبی

ستانهاییروانکاروداخلیبازارنوبتحالوکردهتغییرروند

.بدرخشدخوشکه



ر
سود صنعتمفروضات پیش بینی 

14011402شرح

مفروضات درآمدی  پارس

101,487101,487(تن)مقدار فروش روانکار نهایی 

92,00090,000(تن)مقدار فروش روغن پایه 

1,8451,604(تن/ دلار )نرخ فروش روانکار نهایی 

905706(تن/ دلار)نرخ فروش روغن پایه 

268,000308,200نرخ دلار

مفروضات هزینه ای

10985(بشکه/دلار)نرخ نفت برنت 

9367(بشکه/دلار)نرخ نفت کوره 

%25%40نرخ رشد حقوق و دستمزد

%28%40نرخ تورم

14011402شرح

مفروضات درآمدی  ایرانول

137,500137,500(تن)مقدار فروش روانکار نهایی 

98,000112,125(تن)مقدار فروش روغن پایه 

1,8451,604(تن/ دلار )نرخ فروش روانکار نهایی 

905706(تن/ دلار)نرخ فروش روغن پایه 

268,000308,200نرخ دلار

مفروضات هزینه ای

10985(بشکه/دلار)نرخ نفت برنت 

9367(بشکه/دلار)نرخ نفت کوره 

%25%40نرخ رشد حقوق و دستمزد

%28%40نرخ تورم

14011402شرح

مفروضات درآمدی  سپاهان

167,045167,045(تن)مقدار فروش روانکار نهایی 

243,000243,000(تن)مقدار فروش روغن پایه 

1,8451,604(تن/ دلار )نرخ فروش روانکار نهایی 

989773(تن/ دلار)نرخ فروش روغن پایه 

268,000308,200نرخ دلار

مفروضات هزینه ای

10985(بشکه/دلار)نرخ نفت برنت 

9367(بشکه/دلار)نرخ نفت کوره 

%25%40نرخ رشد حقوق و دستمزد

%28%40نرخ تورم

14011402شرح

مفروضات درآمدی بهران

245,000238,127(تن)مقدار فروش روانکار نهایی 

50,01553,457(تن)مقدار فروش روغن پایه 

1,9421,689(تن/ دلار )نرخ فروش روانکار نهایی 

905706(تن/ دلار)نرخ فروش روغن پایه 

268,000308,200نرخ دلار

مفروضات هزینه ای

10985(بشکه/دلار)نرخ نفت برنت 

9367(بشکه/دلار)نرخ نفت کوره 

%25%40نرخ رشد حقوق و دستمزد

%28%40نرخ تورم



بهران در یک نگاه

(٪51)(مستقیمغیرومستقیم)اسلامیانقلابمستضعفانبنیاد:عمدهسهامداران

تومانمیلیاردهزار16.2:بازارارزش

تومان1359:سهمقیمت

%33:شناورسهامدرصد

%89:گذشتهسال2سودتقسیمدرصدمتوسط

%23:قیمتسقفازفاصله

٪-1.5:اخیرماهیکبازدهی

گروهتابانفردا

30%

شرکتانرژی

گسترسینا

21%
شرکتگروهپتروشیمی

تابانفردا

16%

سایر

33%

نفتبهرانترکیبسهامداری



1401تومان سود هر سهم بهران در سال 325

1402کارشناسی 1401کارشناسی03-139914001401واحدشرح

 168,070,944 173,829,149 33,320,594 114,051,298 60,989,584میلیون ریالفروش

(111,010,472)(121,892,679)(23,583,046)(81,909,816)(45,721,535)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 57,060,472 51,936,470 9,737,548 32,141,482 15,268,049میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(8,106,814)(6,679,076)(1,603,810)(4,561,816)(2,410,328)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 308,200 268,000 61,983 237,738 482,731میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 49,261,859 45,525,394 8,195,721 27,817,404 13,340,452میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(3,112,931)(3,554,173)(1,088,431)(3,890,054)(2,281,978)میلیون ریالهزینه های مالی

 4,006,600 3,484,000 155,207 2,564,569 5,880,465میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 50,155,527 45,455,221 7,262,497 26,491,919 16,938,939میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(6,157,733)(6,576,431)(949,888)(1,382,613)(241,080)میلیون ریالمالیات

 43,997,794 38,878,790 6,312,609 25,109,306 16,697,859میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 3,682 3,253 528 2,101 1,397ریالسود هر سهم

 3,498 3,091 2,020 1,150ریالسود تقسیمی هر سهم

11,950,00011,950,00011,950,00011,950,00011,950,000میلیون ریالسرمایه



سپاهان در یک نگاه

(69٪)(مستقیمغیرومستقیم)نفتبازنشستگیصندوق:عمدهسهامداران

تومانمیلیاردهزار17.1:بازارارزش

تومان308:سهمقیمت

%13:شناورسهامدرصد

%79:گذشتهسال2سودتقسیمدرصدمتوسط

%10:قیمتسقفازفاصله

%2:اخیرماهیکبازدهی

گروهتابانفردا

پالایشنفت58%

اصفهان

17%

تابانفردا.س

11%

سایر

14%

نفتسپاهانترکیبسهامداری



1401تومان سود هر سهم سپاهان در سال 65

1402کارشناسی 1401کارشناسی 03-139914001401واحدشرح

 179,931,299 189,587,935 45,206,330 131,977,460 71,803,812میلیون ریالفروش

(132,021,811)(145,378,694)(32,097,989)(96,356,372)(51,460,357)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 47,909,488 44,209,240 13,108,341 35,621,088 20,343,455میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(7,387,444)(6,274,981)(1,990,734)(5,541,215)(4,113,188)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 462,300 402,000(244,165) 522,893(317,926)میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 40,984,344 38,336,259 10,873,442 30,602,766 15,912,341میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

-----میلیون ریالهزینه های مالی

 8,786,681 6,059,780 412,054 4,497,744 1,809,764میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 49,771,025 44,396,039 11,285,496 35,100,510 17,722,105میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(5,123,043)(7,860,127)(2,121,954)(840,604)(827,559)میلیون ریالمالیات

 44,647,982 36,535,912 9,163,542 34,259,906 16,894,546میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 797 652 164 612 302ریالسود هر سهم

 757 620 600 181ریالسود تقسیمی هر سهم

56,000,00056,000,00056,000,00056,000,00056,000,000میلیون ریالسرمایه



ایرانول در یک نگاه

(٪49)تاپیکو:عمدهسهامداران

تومانمیلیاردهزار93.8:بازارارزش

تومان4525:سهمقیمت

%11:شناورسهامدرصد

%95:گذشتهسال2سودتقسیمدرصدمتوسط

%6:قیمتسقفازفاصله

%-4:اخیرماهیکبازدهی

نفتوگازو.س

نپتروشیمیتامی

.ع.س

49%
صندوق.س

بازنشستگی

کشوری

37%

سایر

14%

ایرانولترکیبسهامداری



1401تومان سود هر سهم ایرانول در سال 1270

1402کارشناسی 1401کارشناسی 03-139914001401واحدشرح

 135,892,500 140,517,858 31,425,871 87,924,868 51,595,247میلیون ریالفروش

(99,834,407)(105,263,206)(24,980,716)(66,680,693)(36,534,778)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 36,058,093 35,254,653 6,445,155 21,244,175 15,060,469میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(4,624,787)(3,975,584)(1,089,496)(2,385,115)(1,889,165)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 616,400 536,000 126,547 679,363(855,868)میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 32,049,706 31,815,069 5,482,206 19,538,423 12,315,436میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(2,089,184)(2,184,776)(407,735)(1,870,249)(1,229,126)میلیون ریالهزینه های مالی

 647,220 562,800 759 485,699 553,714میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 30,607,742 30,193,093 5,075,230 18,153,873 11,640,024میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(5,946,062)(4,805,385)(693,541)(2,181,134)(950,685)میلیون ریالمالیات

 24,661,680 25,387,708 4,381,689 15,972,739 10,689,339میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 12,331 12,694 2,191 7,986 5,345ریالسود هر سهم

 11,714 12,059 7,650 5,000ریالسود تقسیمی هر سهم

2,000,0002,000,0002,000,0002,000,0002,000,000میلیون ریالسرمایه



نفت پارس در یک نگاه

(%49)(مستقیمغیرومستقیم)کشوریبازنشستگیصندوق:عمدهسهامداران

تومانمیلیاردهزار11.5:بازارارزش

تومان694:سهمقیمت

%10:شناورسهامدرصد

%83.5:گذشتهسال2سودتقسیمدرصدمتوسط

%49:قیمتسقفازفاصله

%-2:اخیرماهیکبازدهی

تتوسعهصنعتنف

وگازپرشیا

49%

گروهسرمایه

گذاریتدبیر

18%

سرمایهگذاریملیایران

15%

سایر

18%

پارسترکیبسهامداری



1401تومان سود هر سهم نفت پارس در سال 97

1402کارشناسی 1401کارشناسی 03-139914001401واحدشرح

 95,809,480 99,738,690 22,424,254 67,289,281 37,396,222میلیون ریالفروش

(68,666,785)(77,279,667)(17,634,106)(49,470,547)(25,688,650)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 27,142,695 22,459,023 4,790,148 17,818,734 11,707,572میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(4,967,214)(3,540,323)(912,961)(3,462,558)(2,184,023)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 924,600 804,000 15,556 1,456,424 1,617,056میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 23,100,081 19,722,700 3,892,743 15,812,600 11,140,605میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(2,945,360)(3,232,800)(804,890)(2,318,519)(1,796,115)میلیون ریالهزینه های مالی

 462,300 402,000 86,125 245,772 566,364میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 20,617,021 16,891,900 3,173,978 13,739,853 9,910,854میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,282,916)(708,657)(714,145)(1,505,740)(626,501)میلیون ریالمالیات

 19,334,106 16,183,243 2,459,833 12,234,113 9,284,353میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 1,158 970 147 733 3,714ریالسود هر سهم

 1,043 873 660 2,850ریالسود تقسیمی هر سهم

2,500,00016,691,13416,691,13416,691,13416,691,134میلیون ریالسرمایه
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