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بازگشت به فهرست



سرمقاله

بـازار سـهام در هفتـه گذشـته وضعیـت خوبـی نداشـت و 
وجـود  بـا  کردنـد.  تجربـه  را  تلخـی  هفتـه  سـرمایه گذاران 
اینکـه از نیمـه دوم سـال 1399 تـا کنـون ریـزش زیـادی در 
قیمـت سـهام عمـوم شـرکت ها شـاهد بوده ایـم امـا هنوز 
هـم سـرمایه گذاران اقبـال زیـادی بـه خریـد سـهام از خـود 

نمی دهنـد. نشـان 
ریـزش قابـل توجه در قیمت سـهام عموم شـرکت ها از یک 
ز از طـرف دیگـر سـبب شـده اسـت  طـرف و افزایـش نـرخ ار
کـه چشـم انـداز بـازار حداقـل از نظـر تحلیلی روشـن به نظر 
برسـد. بـا تـدوام وضعیـت فعلـی ) ریـزش شـدید در قیمت 
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( در ادامـه و  کنـار رشـد قیمـت دلار  سـهام شـرکت ها در 
کـه قیمت هـای جهانـی نیـز وضعیـت خوبـی را  در صورتـی 
تجربـه کننـد جاماندگـی بـازار بـورس از سـایر بازارهـا بیشـتر 
شـده و همیـن موضـوع نیـز سـبب خواهـد شـد جذابیـت 

بـازار بـرای سـرمایه گذاری افزایـش یابـد.
بــه عبــارت دیگــر، تــدوام رونــد فعلــی ســبب خواهــد 
شــد عمــوم شــرکت ها از نظــر قیمتــی جذابیــت شــوند و 
ــرمایه گذاران  ــده س ــد در آین ــز می توان ــوع نی ــن موض همی

ــد. کن ــب  ــازار ترغی ــرمایه گذاری در ب ــه س را ب
وضــوح قابــل مشــاهده  در بــازار فعلــی ناامیــدی بــه 
اســت و بــه علــت ریــزش زیــاد در قیمــت ســهام عمــوم 
شــرکت ها، ســرمایه گذاران تــا حــدود زیــادی انگیــزه خریــد 
ــد  ــی نمی توان ــد فعل ــدوام رون ــد؛ امــا ت را از دســت داده ان
ــی  ــم انداز  آت ــی چش ــد فعل ــداوم رون ــرا ت ــد زی ــدار باش پای
کــرد  بــازار  را  از نظــر تحلیلــی بســیار روشــن خواهــد 
ــازار را  ــه ب ــد ب ــول جدی ــزه ورود پ ــوع انگی ــن موض و همی

ــرد. ک ــا خواهــد  مهی
ورود پــول جدیــد بــه بــازار ســهام می توانــد برگشــت بــازار 
ــاره  ــوارد اش ــه م ک ــت  ــه اس ــل توج ــد. قاب کن ــن  را تضمی
شــده بــا ایــن پیــش فــرض اســت کــه اتفــاق غیرمنتظــره ای 
کاهــش نــرخ  کاهــش شــدید در قیمت هــای جهانــی،  (

ــن( رخ ندهــد. ــل توجــه در قوانی ــر قاب دلار، تغیی
کــه شــاهد  ســیگنال برگشــت بــازار زمانــی صــادر می شــود 
ــازار باشــیم؛ بنابرایــن در شــرایط  ورود پــول پرقــدرت بــه ب
فعلــی، افزایــش ارزش معامــات می توانــد بــه عنــوان 

کــه  گرفتــه شــود  ــازار در نظــر  اولیــن ســیگنال برگشــت ب
ــم. ــاهده نکرده ای ــیگنالی را مش ــن س ــون چنی کن تا
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وند شاخص کلP/E  TTMمقدار                              بورسP/E  TTM  بورس ر
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P/E  TTM  صنایع بورس ایران

بررسی آماری بازار سرمایه
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رسیداوراق خزانه رسیدبازده تا سر وز تا سر ر

بررسی آماری بازار سرمایه
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بازدهی صنایع در هفته اخیر

بررسی آماری بازار سرمایه
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متوسط قیمت هر متر 
تعداد معاملات ) واحد مسکونی(مربع مسکن تهران متوسط قیمت مسکن متر مربع)هزار ریال(

بررسی آماری بازار سرمایه
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وش وند نرخ فر ر
وش دلار نیماییتغییراتدلار نیمایی وند نرخ فر ر

بررسی آماری بازار سرمایه

http://www.samanbourse.com


www.samanbourse.ir17 صفحه

هفته نامه سامان تحلیل شماره  115

میانگین نرخ بهره
وند میانگین نرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامیبدون ریسک وندشاخص کلر ر

بررسی آماری بازار سرمایه

http://www.samanbourse.com


www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل شماره  115

18 صفحه

حجم سپرده های بانکی 
ی(از ابتدای سال 99 ی و غیر جار سپرده ها)2(سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جار

بررسی آماری بازار سرمایه

http://www.samanbourse.com


www.samanbourse.ir19 صفحه

هفته نامه سامان تحلیل شماره  115

تغییراتنرخ بهره  بازار بین بانکی

بررسی آماری بازار سرمایه
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زش خالص تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی ار

بررسی آماری بازار سرمایه
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و 5.81 از  شـرکت سـیمان قایـن 9.41 سـیمان مازنـدران 
کـرد. گـذار  شـرکت سـیمان صوفیـان را وا

کدال گردی:

از  دریافـت مجـوز تغییـر  شـرکت فروسیلیسـیم خمیـن 
بیـش از 10 درصـد در نـرخ فـروش محصـولات خبـر داد.

انجمـن صنفـی کارفرمایـان صنایـع فروآلیاژ و هیـات مدیره 
شـرکت بـه عنـوان مرجـع صادرکننـده قیمت اعـام کردند 
فروسیلیسـیم 60-10 )محصـول اصلـی( از 521,600 ریال 
در هـر کیلـو بـه 456,200 ریـال در هـر کیلـو کاهـش یافتـه 

است.

شـرکت کـی بـی سـی از انعقـاد قرار داد با شـرکت  رسـتا ایمن 
دارو خبـر داد. فـروش مـواد اولیـه داروئـی به مبلـغ 368,992 
میلیـون ریـال و بـه صورت تسـویه نقدی گزارش شـده اسـت.

1

234 شـرکت نیـرو کلـر از تولیـد آزمایشـی طـرح افزایـش ظرفیت 
واحـد پرکلریـن خبـر داد. به اسـتحضار سـهامداران محترم 
مـی رسـاند بـا همـت و تـاش کلیـه پرسـنل شـرکت، دوره 
تولیـد آزمایشـی طـرح افزایـش ظرفیـت واحد پرکلریـن از  9 
و هـم  تـن بـه 18 تـن در روز باموفقیـت بـه پایـان رسـید 
کثـر ظرفیـت در حـال تولیـد می باشـد. کنـون واحـد بـا حدا ا
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شـرکت شیشـه و گاز طـی عملکـرد 1 ماهـه منتهـی 
میلیـون   533,770 معـادل   1401/06/31 بـه 
وش رسـانده اسـت  ریـال از محصـولات خود را به فر
که نسـبت به دوره 1 ماهه مشـابه سـال قبل %118 

اسـت. داشـته  افزایش 
»کگاز« بــا ســرمایه ثبــت شــده 850,000 میلیــون ریــال طی  

ــه 1401/12/29  ــی ب ــی منته ــال مال ــه س ــرد 6 ماه عملک
ــته  ــروش داش ــد ف ــال درآم ــون ری ــغ 2,708,905 میلی مبل
اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل 91% رشــد 

داشــته اســت.

ماهــه   1 عملکــرد  طــی  پــارس  مهــرکام  شــرکت 
منتهــی بــه 1401/06/31 معــادل 2,877,640 
وش  میلیــون ریــال از محصــولات خــود را بــه فــر
رســانده اســت کــه نســبت بــه دوره 1 ماهــه مشــابه 

ــت. ــته اس ــش داش ــل 6% افزای ــال قب س

»خمهــر« بــا ســرمایه ثبــت شــده 4,747,719 میلیــون 
بــه  ریــال طــی عملکــرد 6 ماهــه ســال مالــی منتهــی 
ــد  ــال درآم ــون ری ــغ 15,198,218 میلی 1401/12/29 مبل
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 31% رش قب

عملکرد ماهانه کگاز در سال 1400 و 1401

عملکرد ماهانه  خمهر در سال 1400 و 1401

بررسی گزارشات کدال
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شــرکت فــولاد مبارکــه اصفهان طــی عملکــرد 1 ماهه 
منتهــی بــه 1401/06/31 معــادل 98,064,186 
وش  بــه فــر از محصــولات خــود را  میلیــون ریــال 
ــابه  ــه مش ــه دوره 1 ماه ــبت ب ــه نس ــت ک ــانده اس رس

ــت. ــته اس ــش داش ــل 19% کاه ــال قب س

ــون  ــده 293,000,000 میلی ــت ش ــرمایه ثب ــا س ــولاد« ب »ف
بــه  ریــال طــی عملکــرد 6 ماهــه ســال مالــی منتهــی 
1401/12/29 مبلــغ 803,559,770 میلیــون ریــال درآمــد 
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 22% رش قب

وشــیمی زاگــرس طــی عملکــرد 1 ماهــه  شــرکت پتر
ــادل 22,939,690  ــه 1401/06/31 مع ــی ب منته
وش  میلیــون ریــال از محصــولات خــود را بــه فــر
رســانده اســت کــه نســبت بــه دوره 1 ماهــه مشــابه 

ــت. ــته اس ــش داش ــل 59% افزای ــال قب س

»زاگــرس« بــا ســرمایه ثبــت شــده 2,400,000 میلیــون 
بــه  ریــال طــی عملکــرد 6 ماهــه ســال مالــی منتهــی 
1401/12/29 مبلــغ 127,590,559 میلیــون ریــال درآمــد 
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 17% رش قب

عملکرد ماهانه فولاد در سال 1400 و 1401

عملکرد ماهانه زاگرس در سال 1400 و 1401
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بررسی بازار نفت

شمار دکل های نفت  آمریکا با افزایش2حلقه ای  
در هفته گذشـته همراه شـد.

آمار شـرکت خدمات انرژی بیکرهیوز نشـان داد شـرکت های 
انـرژی آمریکایـی هفته گذشـته دو حلقه به شـمار دکل های 
حفـاری نفـت اضافـه کردنـد و شـمار دکل های حفـاری نفت 
بـرای سـومین هفتـه متوالی افزایـش یافت آما رشـد دکل ها 
در سـه ماهـه سـوم به دلیـل نگرانی نسـبت به وقـوع رکود، 

آهسـته شد.

ی به 765 حلقه رسید. کل دکل های حفار

تعداد دکل های نفتی آمریکا                        تغییرات
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Iran Heavy Oil  Price                     تغییرات
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بررسی بازار نفت

بزرگ تریـن  بـه  عنـوان  چیـن  در  کرونایـی  قرنطینه هـای 
بانک هـای  بهـره  نـرخ  افزایـش  دنیـا،  انـرژی  مصرف کننـده 
مرکزی و بالا رفتن ارزش دلار آمریکا بازارهای مالی سراسـر 
دنیـا را تحـت فشـار گذاشـته و باعـث کاهـش قیمت نفت 

در مـاه سـپتامبر بـرای چهارمیـن مـاه پیاپـی شده اسـت.
در  متحدانـش  و  نفـت  صادرکننـده  کشـورهای  سـازمان 
ائتـاف اوپـک پـاس قصـد دارنـد جهـت حمایـت از قیمـت 
نفـت در اجـاس روز چهارشـنبه در مـورد بیـش از ۱ میلیون 

بشـکه در روز کاهـش تولیـد توافـق کننـد.
گـر ایـن تصمیم تایید شـود، دومین کاهـش ماهانه تولید  ا
اوپـک پـاس رقـم خواهد خـورد. این ائتاف در ماه گذشـته 

تولیـد خـود را ۱۰۰ هزار بشـکه در روز پایین آورد.

البتـه ائتـاف اوپـک پاس حدود ۳ میلیون بشـکه در روز با 
هـدف تولیـد خـود فاصلـه دارد. تحریـم برخـی اعضـای این 
ائتـاف و کمبـود سـرمایه گذاری در برخـی دیگـر توانایـی این 

گـروه بـرای افزایـش تولیـد را تحت تاثیر قرار داده اسـت.
تحلیلگـران عقیـده دارند در شـرایطی که احتمـال بالا رفتن 
قیمـت نفـت در میان مـدت وجـود دارد، نگرانـی در مـورد 
را محـدود  آن  افزایـش قیمـت  رونـد  اقتصـاد دنیـا  رکـود 

کرد. خواهـد 
صــادرات  ســهمیه  بیشــترین  جمعــه  روز  در  چیــــن 
ــرد  ک ــی را در ســال جــاری میــادی اعــام  محصــولات نفت
ــتقل را  ــگاه های مس ــام پالایش ــت خ ــهمیه واردات نف و س

هــم افزایــش داد.

 ۱۵ می تواننـد  چیـن  خصوصـی  و  دولتـی  پالایشـگاه های 
کـم  میلیـون تـن بنزیـن، دیـزل، سـوخت هواپیمـا و نفـت 

کننـد. سـولفور صـادر 
به این ترتیـب ایـن محصـولات می تواننـد جایگزیـن صـادرات 
روسـیه شـوند کـه از مـاه فوریـه تحـت تحریم هـای اتحادیه 

اروپـا قـرار گرفته  اسـت.
البتـه تحلیلگـران و تاجران می گوینـد افزایش صادرات چین 
احتمـالاً تـا اوایـل ۲۰۲۳ طـول می کشـد، چون پالایشـگاه ها 

بـرای بـالا بـردن تولید خود بـه زمان نیـاز دارند.

رشد قیمت نفت با حمایت اوپک پلاس
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نمـودار  لگاریتمـی،  مقیـاس  هفتگـی،  فریـم  تایـم 
تعدیـل شـده

همانطورکـه مشـاهده می شـود، سـهم از یـک رونـد بلنـد 
مـدت صعـودی برخوردار هسـت و شـاهد 3 موج صعودی 

کـه آخریـن مـوج یـک بازدهـی بینظیـر را به ثبت رسـاند.
وارد رونـد اصاحـی  بعـد از ثبـت قلـه 8409 ریـال سـهم 

و 784 روز بـه طـول انجامیـده اسـت . شـده 
کاهشـی  نوسـانات اخیـر ایـن سـهم در قالـب یـک مثلـث 
ادامـه داشـته کـه ظـرف زمانی الگو درحال پر شـدن هسـت 
و تارگـت ایـن الگـو در صـورت از دسـت دادن حمایـت 185 

تومـان بـه سـمت 116 تومـان حرکـت خواهـد داشـت .
خـط رونـد صعـودی بلنـد مـدت نیـز بـه عنـوان حمایـت 

معتبـر محسـوب خواهـد شـد .
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معرفی شرکت:
شرکت داروسازی اکسیر در ابتدا تحت 
عنوان » شـرکت داروسـازی لرستان« با 
مشـارکت شـرکت داروپخش، شـرکت 
گسـترش و سـرمایه گذاری دارویی ایران 
و بانـک صنعـت و معـدن در دی مـاه 
1363 تأسـیس گردیـد. ایـن شـرکت در 
شـهریور 1372 تولیـد آزمایشـی خـود 
را آغـاز و از اول سـال 1373 بـه صـورت 
عملـی فعالیـت تولیـد خـود را شـروع 

نمود.
بـه موجـب مصوبـه مجمـع عمومی 

فـوق العـاده 1377/10/23 نـوع شـرکت از سـهامی خـاص 
به سهامی عام تغییر یافت و در 1379/03/23 در سازمان 
گرفـت و بـا  بـورس اوراق بهـادار تهـران مـورد پذیـرش قـرار 
گسـترش فعالیت های شـرکت در سـطوح داخلی و خارجی 
 1381/04/01 مـورخ  فوق العـاده  مجمـع  در  نـام  تغییـر 
مطـرح و نـام شـرکت از داروسـازی لرسـتان بـه داروسـازی 

کسـیر مـورد تائیـد و تصویـب قـرار گرفت. ا
فرعـی  تجـاری  واحدهـای  جـزء  شـرکت  حاضـر  حـال  در 
شـرکت داروپخـش )شـرکت فرعـی شـرکت سـرمایه گذاری 
دارویـی تامیـن( و واحد تجـاری نهائی گروه سـازمان تأمین 
اجتماعـی اسـت. مرکـز اصلـی شـرکت در تهـران و کارخانـه 

آن در بروجـرد واقـع شـده اسـت.

موضوع فعالیت شرکت:
بهـره  و  احـداث  شـرکت  فعالیـت  موضـوع 
کارخانجـات، تولیـد انـواع داروهـای  بـرداری از 
فرآورده هـای  حیوانـی،  داروهـای  انسـانی، 
بهداشـتی، آرایشی، شیرخشـک، غذای کودک 

تحلیل بنیادی
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ظرفیت تولید:

ی محصولات: نحوه قیمت گذار
توسـط  داخلـی  فـروش  بـرای  محصـولات  قیمت گـذاری 
سـازمان غـذا و دارو صورت می پذیـرد و فروش محصولات 
شـرکت در داخـل کشـور بـر اسـاس قراردادهـای فیمابین از 

بنـدی،  بسـته  تولیـد،  تهیـه،  منظـور  بـه  جنبـی  و صنایـع 
توزیـع، فـروش، واردات و صـادرات انواع اقـام فوق و مواد 

اولیـه مربـوط بـه آن اسـت.

بازارهای اصلی شرکت:
شـرکت های  جـزء  کسـیر  ا داروسـازی  شـرکت  هرچنـد 
اصلـی  بـازار  امـا  بـوده  دارویـی  محصـولات  صادرکننـده 
بـازار  کـه  اسـت  توجـه  قابـل  اسـت.  داخلـی  بـازار  شـرکت 
هـدف ایـن شـرکت کشـورهای اوکرایـن، سـوریه، سـومالی، 

اسـت. یمـن  و  عـراق  ازبکسـتان،  آذربایجـان، 

طریق شـرکت های توزیع داروپخش، 
دارویـی  پخـش  هجـرت،  پخـش 
اکسـیر، پخـش محیـا دارو، پخش 
شـفا آراد، داروسـازان التیـام، پـورا 
پخـش، پخش ممتاز و سـامت 

پخش هسـتی اسـت.
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شـرکت  اسـت  مشـخص  نیـز  جـدول  در  کـه  همانطـور 
داروپخش، شـرکت سـرمایه گذاری داروئی تامین و شـرکت 
سـهامی بیمـه ایـران سـهامداران درصدی دلر هسـتند. 17 

درصـد از سـهام شـرکت نیـز بـه صـورت شـناور اسـت.
کسـیر،  کلـی وضعیـت شـرکت داروسـازی ا بعـد از بررسـی 
و فـروش،  تولیـد  وضعیـت  بررسـی آخریـن  بـه  ادامـه  در 
بهـای تمـام شـده، ترازنامـه، صـورت سـود و زیـان، صـورت 
کلیـدی در ایـن شـرکت  جریـان وجـوه نقـد و نسـبت های 

می پردازیـم.

سهام داران شرکت دلر:

تحلیل بنیادی
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وش دلر مقدار تولید و فر

واحدمقدار تولید
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
11,804,87314,516,42111,686,56712,212,167عددمایعات

--4,530,833-عددمحصولات کارمزدی
6,625,48012,741,100-0عددارائه خدمات

726,178,2641,040,770,5221,078,499,766864,482,615عددجامدات
109,765,799130,832,392152,257,145153,655,489عدداستریل

30,997,29446,096,82581,877,31460,664,489عددسفالسپورین
878,746,2301,236,746,9931,330,946,2721,103,755,860عددجمع

واحدمقدار فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
10,975,53715,998,20914,435,57215,691,588عددمایعات

00011,806,852عددارائه خدمات
632,803,2151,018,929,8231,043,524,988934,309,731عددجامدات
94,111,618140,277,876134,325,997170,589,873عدداستریل

29,115,19543,631,38469,328,46473,089,216عددسفالسپورین
767,005,5651,218,837,2921,261,615,0211,205,487,260عددجمع

تولید و فروش دلر
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)عدد( مقدار تولید دلر

تحلیل بنیادی
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وش دلر مبلغ و نرخ فر

واحدمبلغ فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
383,6871,005,8891,260,3761,667,703میلیون ریالمایعات

15,28797,085268,666315,277میلیون ریالارائه خدمات
783,4501,781,4132,355,8473,055,311میلیون ریالجامدات
2,394,5343,692,9394,751,88413,393,928میلیون ریالاستریل

794,8271,224,2591,758,8112,739,519میلیون ریالسفالسپورین
4,371,7857,801,58510,395,58421,171,738میلیون ریالجمع

واحدنرخ فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
34,95862,87587,310106,280ریال/ عدد مایعات

00026,703ریال/ عدد ارائه خدمات
1,2381,7482,2583,270ریال/ عدد جامدات
25,44426,32635,37678,515ریال/ عدد استریل

27,29928,05925,36937,482ریال/ عدد سفالسپورین

مبلغ و نرخ فروش دلر
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وش استریل ) عدد/ریال(نرخ فر

تحلیل بنیادی
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وش انواع محصولات دلر ) درصد(مبلغ فر
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وش دلر ) میلیون ریال(مبلغ فر

تحلیل بنیادی

50www.samanbourse.ir صفحه

http://www.samanbourse.com


هفته نامه سامان تحلیل شماره  115

)درصد( بهای تمام شده دلر

کـه در جـدول بهـای تمـام شـده نیـز مشـخص  همانطـور 
اسـت بهای تمام شـده دلر نوسـانات زیادی را در طول دوره 
مـورد بررسـی تجربـه کـرده اسـت و در سـال 1400 افزایش 
77 درصـدی را نسـبت بـه سـال 1399 تجربـه کـرده اسـت. 

بهای تمام شده
دوازده ماهه منتهی به 

1396/12
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
1,599,7072,215,6123,070,7194,397,0328,101,856مواد مستقیم مصرفی

154,866185,365304,006464,956682,225دستمزد مستقیم تولید
305,055354,701498,733801,9281,248,925سربار تولید

2,059,6282,755,6783,873,4585,663,91610,033,006جمع
00000هزینه جذب نشده در تولید

2,059,6282,755,6783,873,4585,663,91610,033,006جمع هزینه های تولید
(232,960)(83,223)(56,538)(14,108)66,419خالص موجودی کالای درجریان ساخت

00(2,758)00ضایعات غیرعادی
2,126,0472,741,5703,814,1625,580,6939,800,046بهای تمام شده کالای تولید شده

273,142236,455525,796545,5551,110,049موجودی کالای ساخته شده اول دوره
(972,477)(1,110,049)(545,555)(525,796)(236,455)موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

2,162,7342,452,2293,794,4035,016,1999,937,618بهای تمام شده کالای فروش رفته
00000بهای تمام شده خدمات ارایه شده

2,162,7342,452,2293,794,4035,016,1999,937,618جمع بهای تمام شده

هزینه سربار
دوازده ماهه منتهی به 

1396/12
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
7,10810,19420,41428,97451,222هزینه حمل و نقل و انتقال

20,17614,13422,83160,49095,486هزینه مواد مصرفی
12,20014,86819,15322,10448,841(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

34,97625,45131,50140,82675,434هزینه استهلاک
159,086187,899244,774341,808541,995هزینه حقوق و دستمزد

71,509102,155160,060307,726435,947سایر هزینه ها
305,055354,701498,733801,9281,248,925جمع

بهای تمام شده دلر

افزایـش 84  بـه خاطـر  افزایـش عمدتـا  ایـن  علـت اصلـی 
درصـدی در هزینـه مـواد مسـتقیم مصرفـی بـوده اسـت. 
لازم بـه ذکـر اسـت کـه در دلـر، مـواد مسـتقیم مصرفی به 
تنهایـی حـدود 81 درصـد از کل هزینه های تولیدی شـرکت 

را تشـکیل داده اسـت. )هزینه هـای سـربار تولیـد نیز حدود 
بـه دسـتمزد مسـتقیم  و هزینه هـای مربـوط  12 درصـد 
تولیـد نیـز حـدود 7 درصـد از کل هزینه هـای تولیـد دلـر را 

تشـکیل داده اسـت(
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در ادامه به تفکیک هزینه های سربار تولید می پردازیم:

هفته نامه سامان تحلیل شماره  115

)درصد( وضعیت بهای تمام شده دلر
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)درصد( وضعیت هزینه های سربار دلر
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1400/12 ماهه منتهی به 1399/1212 ماهه منتهی به 1398/1212 ماهه منتهی به 1397/1212 ماهه منتهی به 1396/1212 ماهه منتهی به 12دوره مالی

23,54884,699325,027609,0631,316,730موجودی نقد
3,289,0532,272,0693,951,3734,761,78912,927,260دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

789,5721,397,3952,183,1333,726,6005,452,939موجودی مواد و کالا
70,376528,453757,0381,682,3741,480,908پیش پرداخت ها

ی 4,172,5494,282,6167,216,57110,779,82621,177,837جمع داراییهای جار
9011,9011,3479,04511,526حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

10,02710,02724,80244,50244,511سرمایه گذاریهای بلند مدت
232,805231,786288,460558,4881,127,568داراییهای ثابت مشهود

1,1578301,0882,4582,831داراییهای نامشهود
651651651651651سایر دارایی ها

ی 245,541245,195316,348615,1441,187,087جمع داراییهای غیرجار
4,418,0904,527,8117,532,91911,394,97022,364,924جمع داراییها

886,239909,288743,3581,050,0882,126,504پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
36,95288,057108,539122,13121,745پیش دریافتها

38,679185,672574,542647,6471,320,627ذخیره مالیات بر درآمد
210,98278,529197,983572,4561,721,139سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

2,343,8921,700,6462,433,5213,588,0147,453,965حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی
ی 3,516,7442,962,1924,057,9435,980,33612,643,980جمع بدهیهای جار

178,6190000تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت
14,63616,58636,79962,661113,925ذخیره مزایای پایان خدمت
ی 193,25516,58636,79962,661113,925جمع بدهیهای غیر جار

ی 3,709,9992,978,7784,094,7426,042,99712,757,905جمع بدهیهای جاری و غیر جار

450,000450,000450,000450,0001,125,000سرمایه
000653,0890وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه

(50,268)(57,397)000سهام خزانه
45,00045,00045,00045,000112,500اندوخته قانونی

213,0911,054,0332,943,1774,261,2818,419,787انباشته (زیان)سود 
708,0911,549,0333,438,1775,351,9739,607,019جمع حقوق صاحبان سهام

4,418,0904,527,8117,532,91911,394,97022,364,924جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

داروسازی  اکسیر-دلر
دارایی

بدهی

بدهیها و حقوق صاحبان سهام

همانطـور کـه در جـدول ترازنامـه نیـز مشـخص 
افزایـش  حـال  در  شـرکت  دارایی هـای  اسـت 
نسـبت   1400 سـال  در  طوریکـه  بـه  هسـتند؛ 
 96 رشـد  شـرکت  دارایی هـای   ،1399 سـال  بـه 
درصـدی را تجربـه کرده اسـت. هماننـد دارایی ها، 
بدهی هـای شـرکت  نیـز رونـد افزایشـی داشـته 
اسـت و بدهی هـا در دوره مذکـور  حـدود 111 

کـرده اسـت. درصـد رشـد 

هفته نامه سامان تحلیل شماره  115

) میلیون ریال(ترازنامه دلر

تحلیل بنیادی
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در ادامـه رونـد رو بـه رشـد در سـود انباشـته شـرکت قابـل 
است. مشـاهده 
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)میلیون ریال(سود انباشته دلر

تحلیل بنیادی
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1400/12 ماهه منتهی به 1399/1212 ماهه منتهی به 1398/1212 ماهه منتهی به 1397/1212 ماهه منتهی به 1396/1212 ماهه منتهی به 12دوره مالی
3,382,0104,371,7857,801,58510,395,58421,171,738فروش

(9,937,618)(5,016,199)(3,794,403)(2,452,229)(2,162,734)بهای تمام شده کالای فروش رفته
1,219,2761,919,5564,007,1825,379,38511,234,120ناخالص (زیان)سود 

(839,072)(403,929)(317,404)(217,408)(188,850)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
0000-(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

(52,392)(17,261)42,5059,985(60,274)ی عملیاتی (هزینه ها)خالص سایر درامدها 
970,1521,744,6533,699,7634,958,19510,342,656عملیاتی (زیان)سود 

(959,126)(531,568)(373,314)(548,697)(610,213)هزینه های مالی
11,25277,52951,002191,12962,162خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

371,1911,273,4853,377,4514,617,7569,445,692خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات (زیان)سود 
(1,360,326)(642,189)(588,307)(225,543)(83,324)مالیات

287,8671,047,9422,789,1443,975,5678,085,366خالص عملیات در حال تداوم (زیان)سود 
00000عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی (زیان)سود 

287,8671,047,9422,789,1443,975,5678,085,366خالص (زیان)سود 
6402,3296,1983,5347,187سود هر سهم پس از کسر مالیات

450,000450,000450,0001,125,0001,125,000سرمایه
1284661,2401,7673,594سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

داروسازی  اکسیر-دلر

همانطـور کـه در جـدول صـورت سـود و زیان نیز مشـخص 
اسـت مقـدار فـروش و بهـای تمـام شـده شـرکت در طـول 
سـال های گذشـته همواره افزایشـی بوده اسـت؛ نکته قابل 
توجـه اینکـه فـروش و بهـای تمـام شـده در طول سـال های 
مختلـف بـا نسـبت های متفاوتـی در حال رشـد هسـتند؛ بر 
اسـاس آخرین آمار منتشـر شـده، در سـال 1400 نسبت به 

سـال 1399، میزان فروش رشـد 103 درصدی و همچنین 
میـزان بهـای تمـام شـده رشـد 98 درصـدی را تجربـه کـرده 

است.

هفته نامه سامان تحلیل شماره  115

) میلیون ریال(صورت سود و زیان دلر
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هفته نامه سامان تحلیل شماره  115

رونـد رو بـه رشـد سـودآوری شـرکت به خصـوص در سـال های 
اخیـر در نمـودار مشـخص اسـت. همانطـور کـه در نمـودار نیـز 
قابـل مشـاهده اسـت سـودآوری دلر با شـتاب قابـل توجهی در 

حـال افزایش اسـت.

وش و بهای تمام شده دلر )میلیون ریال(وضعیت فر

تحلیل بنیادی
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)میلیون ریال(وضعیت سودناخالص، عملیاتی و خالص دلر
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)ریال(سود هر سهم دلر
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هفته نامه سامان تحلیل شماره  115

) میلیون ریال(صورت جریان وجوه نقد دلر

1400/12 ماهه منتهی به 1399/1212 ماهه منتهی به 1398/1212 ماهه منتهی به 1397/1212 ماهه منتهی به 1396/1212 ماهه منتهی به 12دوره مالی

890,0761,639,869553,2651,423,3951,256,807نقد حاصل از عملیات
(387,346)(259,084)(199,437)(45,381)(114,496)مالیات بر درآمد پرداختنی

775,5801,594,488353,8281,164,311869,461وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی (خروج)جریان خالص ورود 

300275002,550وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود
(646,250)(312,130)(88,514)(28,456)(59,669)وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود

(1,335)(1,898)(614)(45)(1,195)وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود
00034,05136,938سود سهام دریافتی

5,5783,5185,8759,63713,733سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها
IFRS(60,564)(24,708)(83,253)(270,340)(594,364)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری  (خروج)جریان خالص ورود 

61,9391,569,780270,575893,971275,097وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی (خروج)جریان خالص ورود 

00057,32321,911وجوه دریافتنی حاصل از افزایش سرمایه
00041,43352,848سهام خزانه/ وجوه دریافتی بابت فروش سهام شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی 

(62,079)(108,043)000سهام خزانه/ وجوه پرداختی بابت تحصیل سهام شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی 
525,9911,414,9612,914,7136,517,06914,884,898وجوه دریافتنی حاصل از استقراض

(10,905,414)(5,429,306)(2,453,896)(2,127,500)(605,085)بازپرداخت استقراض
(860,758)(464,838)(351,256)(658,023)(615,438)سود پرداختنی بابت استقراض

(2,694,317)(1,312,011)(135,491)(134,996)(43,217)سود سهام پرداختی
IFRS(122,311)(1,505,558)(25,930)(698,373)437,089نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی  (خروج)جریان خالص ورود 

64,222244,645195,598712,186(17,155)در وجه نقد (کاهش)خالص افزایش 
38,50623,54884,699325,027609,063مانده وجه نقد در ابتدای دوره

ز (4,519)88,438(4,317)(3,071)2,197تاثیر تغییرات نرخ ار
23,54884,699325,027609,0631,316,730وجه نقد در پایان دوره

داروسازی  اکسیر-دلر
فعالیتهای عملیاتی

ی فعالیتهای سرمایه گذار

فعالیتهای تامین مالی
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هفته نامه سامان تحلیل شماره  115

)درصد( نسبت های مالی دلر

سودآوری  
ماهه منتهی به12

 1397-12
ماهه منتهی به12

 1398-12
ماهه منتهی به12

 1399-12
ماهه منتهی به12

 1400-12
%53%52%51%44 حاشیه سود ناخالص
%49%48%47%40 حاشیه سود عملیاتی

%45%44%43%29حاشیه سود قبل از مالیات
%38%38%36%24 حاشیه سود خالص

%49%43%50%23بازده دارایی ها
%130%119%144%111بازده حقوق صاحبان سهام

%62%54%66%39نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی

کارایی
ماهه منتهی به12

 1397-12
ماهه منتهی به12

 1398-12
ماهه منتهی به12

 1399-12
ماهه منتهی به12

 1400-12
%127%113%140%98گردش دارایی ها

%2786%2773%3104%1910گردش دارایی های ثابت
%236%211%260%290گردش موجودی کالا

%15453%17273%14031%12603دوره گردش موجودی کالا
%240%233%320%143گردش حساب های دریافتنی

%15232%15642%11401%25915دوره وصول مطالبات

ریسک/اهرم
ماهه منتهی به12

 1397-12
ماهه منتهی به12

 1398-12
ماهه منتهی به12

 1399-12
ماهه منتهی به12

 1400-12
%57%53%54%66جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

%133%113%119%192جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
%33%31%32%38نسبت بدهی

%78%67%71%110نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
%38%37%39%23نسبت سود انباشته به دارایی ها

%1078%933%991%318نسبت پوشش هزینه بهره

نقدینگی
ماهه منتهی به12

 1397-12
ماهه منتهی به12

 1398-12
ماهه منتهی به12

 1399-12
ماهه منتهی به12

 1400-12
ی %167%180%178%145نسبت جار

%124%118%124%97نسبت آنی
%10%10%8%3نسبت نقد

نسبت های مالی دلر
کـه در جـدول نسـبت های مالـی نیـز مشـخص  همانطـور 
پـر نوسـانی را  وضعیـت  اسـت نسـبت های مالـی شـرکت 
در دوره مـورد بررسـی تجربـه کـرده اسـت. هـر چند شـاهد 
ولـی  هسـتیم  مالـی  نسـبت های  از  بعضـی  در  تغییراتـی 
کـه در جـدول نیـز مشـخص اسـت  کلـی همانطـور  برآینـد 

وضعیـت رو بـه بهبـود شـرکت را می دهـد.
بـرای درک بهتـر وضعیـت نسـبت های مالـی دلـر، در ادامـه 
بـه صـورت خاص به بررسـی نموداری چند نسـبت منتخب 

می پردازیـم.

تحلیل بنیادی
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ی نسبت سودآور

)درصد( حاشیه سود ناخالص دلر 
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نسبت نقدینگی

)درصد( نسبت  آنی دلر

تحلیل بنیادی
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نسبت اهرم/ریسک

)درصد( جمع بدهی ها به جمع دارایی های دلر
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)میلیارد تومان( ویی زش بازار شرکت های دار ار

www.samanbourse.ir67 صفحه
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ویی شرکت های  دار P/E TTM

تحلیل بنیادی
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ویی P/Sنسبت              شرکت های دار
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ویی )درصد(وضعیت حاشیه سود ناخالص، عملیاتی و خالص شرکت های دار
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)درصد( ویی وضعیت نرخ رشد درآمد شرکت های دار
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ی: خلاصه و نتیجه گیر

دلـر یکـی از شـرکت های بازار دوم بورس اسـت کـه در گروه 
مـواد و محصـولات دارویـی قرار داده شـده اسـت. شـرکت 
داروپخش، شـرکت سـرمایه گذاری داروئی تامین و شـرکت 
سـهامی بیمـه ایـران سـهامداران درصدی دلر هسـتند. 17 

درصـد از سـهام شـرکت نیز به صورت شـناور اسـت.

وضعیـت شرکت دلر بر اساس آخرین گزارش
بـه  منتهـی  ماهـه   12 دوره  فعالیـت  گـزارش    (

)1400 اسـفند 
کسـیر طـی عملکـرد  شـرکت داروسـازی ا
12 ماهـه منتهـی بـه 
29  اسـفند 1400، 

بـه ازای هـر سـهم 718 تومـان سـود محقق کرده اسـت که 
نسـبت بـه سـال قبـل رشـد 103 درصـدی داشـته اسـت. 
لازم بـه ذکـر اسـت کـه دلـر در سـال قبـل 353 تومان سـود 

کـرده بود. کسـب 

در ادامـه خلاصـه ای از وضعیـت دلـر بر اسـاس گـزارش 12 
ماهـه حسابرسـی شـده منتهـی بـه 29  اسـفند 1400 بیان 

می گـردد:
     رشـد 104 درصـدی درآمـد عملیاتی دوازده ماهه سـال 

1399 در مقایسـه با مدت مشـابه سـال گذشته 
     رشـد 98 درصـدی بهـای تمـام شـده دوازده ماهه سـال 

1399 در مقایسـه با مدت مشـابه سـال گذشـته 
     رشـد 109 درصـدی سـود ناخالـص دوازده ماهـه سـال 

1399 در مقایسـه بـا مـدت مشـابه سـال گذشـته 
     رشـد 109 درصـدی در سـود عملیاتـی دوازده ماهـه 
گذشـته  سـال 1399 در مقایسـه بـا مـدت مشـابه سـال 

      رشـد 103 درصدی در سـود خالص دوازده ماهه سـال 
1399 در مقایسه با مدت مشابه سال گذشته 

در یـک جمع بنـدی می توان بیان داشـت وضعیت 
و به بهبود شـرکت در گزارشـات کاملا مشـهود  ر

است.

تحلیل بنیادی
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شـرکت با سـرمایه جدید )225 میلیارد تومان( و بر اسـاس 
کسـب سـودی در  مفروضـات موجـود در جـدول، توانایـی 

حوالـی 360 تومـان بـه ازای هـر سـهم را دارد.
قابـل توجـه اسـت که سـود تخمینی بـر اسـاس مفروضات 
موجـود در جدول محاسـبه شـده اسـت. با توجـه به اینکه 
در واقعیـت و بـه علـل مختلـف ممکـن اسـت بـا اعـداد 
متفاوتـی روبـرو شـویم؛ به همین دلیـل در ادامه به تحلیل 
حساسـیت سودسـازی شـرکت نسـبت بـه میـزان تولیـد و 
تحلیـل  جـدول  )در  می پردازیـم  فـروش محصـولات  نـرخ 
میانگیـن  در  تغییـر  بـا  شـرکت  سودسـازی  حساسـیت، 
وزنـی کل تولیـدات شـرکت و همچنیـن تغییـر در میانگیـن 
نـرخ تمـام محصـولات شـرکت نسـبت بـه اعـداد جـدول 

مفروضـات محاسـبه شـده اسـت(:

ی دلر برای سال 1401: پیش بینی میزان سودساز

تحلیل بنیادی
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ی )سود/ریال(جدول تحلیل حساسیت سودساز
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