
تحلیل بنیادی

شرکت پویا زرکان آق دره

1401مهر ماه 

شرکت سبد گردانی ویستا



فعالیات الال  عملیات اکتشاا  را آاااز وماود 1378تاسیس و سال 1377سال پویا زرکان آق درهشرکت ❑

715وه ظرفیت اسام  سااابا از معدن طلای آق دره ( کاوسنگ طلا) شرکت مربوط به استخراج مواد معدو  

(.1400براساس آخرین پرواوه بهره برداری مورخ فروردین ) م  باشد 1.18هزار تن کاوسنگ طلا با عیار 

مشاخ هاایزیر مجموعه بر اسااس رراردادهای این شرکت محصوات تولیدی خود را تماما به شرکت ❑

یات باا مال ) شرکت های زیر مجموعه شامل  شرکت فرآوری پویان زرکان آق دره ، بفروش م  رساودشده 

باا ) و شرکت استحصال مواد معدو  تخت سلیمان ( تن 12ظرفیت اسم  تولید کنساوتره طلا -درلد99.9

.م  باشد( کیلوگرم700ظرفیت اسم  تولید شمش طلا -درلد99مال یت 

نساوتره طلا و شرکت فرآوری پویان زرکان آق دره با دریافت کاوسنگ طلا از شرکت الل ، اردام به تولید ک❑

و باا لیمان م  کند و وهایتا با ارسال مواد به شرکت استحصال مواد معدو  تخت سا... وقره، کنساوتره جیوه و 

.تحویل و بفروش م  رساود... کارمزد مشخ ، محصول وهای  را شامل شمش طلا، شمش وقره و 

معرفی

اطلاعات سهام

نماد

محل فعالیت اصلی شرکت

سال مالی

میلیارد ریال -سرمایه ثبت شده 

میلیارد ریال-ارزش بازار 

ریال-قیمت سهم 

درصد تقسیم سود

( تن ) ظرفیت اسمی -محصول اصلی 

(گرمکیلو)ظرفیت اسمی -محصول نهایی

سهامدار عمده

سهام شناور درصد

ماه اخیر1میانگین حجم معاملات 

فزر

آذربایجان غربی

پایان اسفند

3،000

56،820

18،940

60%

تن 715،000-کانسنگ طلا 

کیلوگرم700-شمش طلا 

صندوق سرمایه گذاری داریوش

13

6.89 M



کیلوگرم بوده است 564، 1400موجودی شمش طلای شرکت فرآوری پویان زرکان آق دره در پایان سال مال  ❑
ن همچنین ایا. کیلوگرم فروش شمش طلا از موجودی در وظر گرفته شده است550، 1401که برای سال مال  

برابار باا . ) هزارتن کاوسنگ کم عیار و پرعیار موجودی دارد600میلیون 1شرکت تا پایان این دوره ، بیش از  
(.دو سال تولید در شرکت الل  

ساال ماال  گتشاته مقادار ) کیلوگرم در وظر گرفته شده اسات 730مقدار تولید شمش طلا برای سال جاری، ❑
(. کیلوگرم بوده است733تولید شمش برابر با 

ل بارای کا(  که از سوی شرکت فرآوری پویان زرکان آق دره لورت ما  پاتیرد) مجموع فروش شمش طلا ❑
کیلوگرم از تولید ط  730+ کیلوگرم از موجودی 550. ) کیلوگرم در وظر گرفته شده است1،280سال جاری 

(.سال

ماهه به 9و برداشت کاوسنگ کم عیار برای شرکت الل  ط  دوره 1.18مقدار تولید و فروش کاوسنگ با عیار ❑
700ب هزار تن در وظر گرفته شده است که در مجموع تولید برای سال مال  جاری به ترتی167و 538ترتیب 

باه ترتیاب مقدار تولید کاوسنگ و برداشت کاوسنگ کم عیار ط  سال مال  گتشته. ) هزارتن م  باشد245و 
(.هزار تن بوده است 366و 715

10برابر با کارمزد دریافت  شرکت استحصال مواد معدو  تخت سلیمان از شرکت فرآوری پویان زرکان آق دره❑
.درلد ارزش طلا م  باشد

ر هر ماه و ورخ فروش کاوسنگ شرکت الل  به شرکت زیرمجموعه بر اساس عیار، متوسط ورخ هر گرم طلا د❑
.تعیین م  شود( ماه دوم سال 6برای ) 23و (  ماه اول سال 6برای ) 17ضرایب 

مفروضات تحلیل نسبت 
های مالی

نسبت های مالی

- P/S شرکت

- P/S  صنعت

ttm- P/E صنعت

- P/E  بدون اثر موجودی –تحلیلی شرکت

24.5

3.7

7.2

5.2

(شرکت های زیر مجموعه ) ماه 12مفروضات دوره 

کیلوگرم-مقدار تولید شمش 

کیلوگرم-مقدار فروش شمش 

(گرم / ریال ) عیار 24نرخ طلای 

درصد-حقوق و دستمزد -نرخ تورم 

730

1،286

18،000،000

45

(شرکت اصلی ) ماه 9مفروضات دوره 

تن( 1.18عیار) مقدار تولید و فروش کانسنگ طلا 

تن-( 0.3عیار ) مقدار برداشت کانسنگ طلا 

(گرم / ریال ) عیار 24نرخ طلای 

درصد-حقوق و دستمزد -نرخ تورم 

538،000

167،000

18،000،000

30



صورت سود و زیان

1,854,8492,072,332444,2812,954,647

(1,638,531)(1,444,346)(353,959)(2,184,301)

216,318627,98690,322770,346

(28,931)(47,420)(26,222)(68,178)

3,022,57620,054,777017,327,591

3,209,96320,635,34364,10018,029,759

(28,225)(22,540)(8,475)(33,900)

13,719139,518136,982136,982

3,195,45720,752,321192,60718,132,841

(17,890)(31,394)(31,494)(125,976)

3,177,56720,720,927161,11318,006,865

3,000,0003,000,0003,000,0003,000,000

1,0596,907546,002

12%30%20%26%

173%996%14%610%

1469%3300%36%609%

 یش بینی - 1401ماه واقعی3-1401واقعی - 1400واقعی - 1399

 اش    ود  ا  

 اش    ود  ا ا  

 اش    ود     ا  

ناخال ( زیان)سود 

 د ر               ی    ا    و  

    ا      ی    ا  ا    ایر در    ا 

    ا    زیان  ود 

  ی    ا   ا  

 ا    ایر در    ا     ی    ا    ر    ا  

     ز  ا  ا    زیان  ود 

 ا  ا 

 ا    زیان  ود 

 ر ای 

 فروش

رفته  ا    ا  ش ه کا    ر   

ریا    ود  ر      ر   ا  آ ری   ر ای  

(ارقام به میلیون ریال) شر  



مم ن است در هر لحظه اطلاعات و مفروضات این گزارش. دپیش بین   های ارائه شده در این تحلیل لرفاً ایده و وظر تحلیل گران مجموعه بوده و وباید به تنهای  مبنای تصمیم و سرمایه گتاری باش❑
.تغییر کرده و مسئولیت  از بابت به روز رساو  آوها متوجه شرکت سبدگرداو  ویستا وم  باشد

تحلیل حساسیت
طرح های توسعه

ال تحلیل حساسیت سود هر سهم برای س❑
باااافرا تابااات باااودن ساااایر 1401

.مفروضات

پروژه هیپ لیچینگ طلا

پروژه فرآوری کارخانه روی

پروژه ساخت واحد فرآوری سنگ تراورتن

پروژه معدن آرپاچای

2.1

1.6

2.2

19

1402اسفند 

1402اسفند

1402اسفند

1402اسفند

1،685،707

1،651،231

1،043،634

716،980

استحصال شمش طلا

تولید کنسانتره روی

تولید سنگ ساختمانی تراورتن

استخراج کانسنگ طلا

تاثیر  روژه برای شرکت(میلیون ریال ) برآورد کل مخارج برآورد تاریخ بهره برداری1401/03/31درصد تکمیل تا تاریخ طر  های سرمایه گذاری شرکت

ال 16,000,00017,000,00018,000,00019,000,00020,000,00021,000,000سود هر سهم - ری

03,1023,3793,6563,9334,2094,486

1203,5423,8554,1684,4814,7945,106

2403,9824,3314,6805,0295,3785,727

3604,4214,8075,1925,5775,9626,347

4804,8615,2825,7046,1256,5466,968

5505,1185,5606,0026,4456,8877,329

نرخ طلای 24 عیار

  فروش از 

 موجودی


