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 1401ماه  مهر

 



 ( بهپاک)  صنعتی بهپاکشرکت بررسی و ارزیابی                                                                                                                                                                                                  

 : تحلیلمفروضات           

 1401بودجه  واحد شرح 

 مقدار فروش مشابه بودجه 

نرخ های شهریور   0.97نرخ های فروش 

  1401)افزایش نرخ ها از  مرداد ماه 1401

 اعمال شده است(. 

 1401نرخ های فروش شهریور  
 درصدی نرخ های   5رشد  

 فروش شهریور ماه 

 ماهه منتهی   12برآورد 

 1401/ 30/09به 

 ماهه منتهی   12برآورد 

 1402/ 30/09به 

 ماهه منتهی   12برآورد 

 1402/ 30/09به 
 

  235,620,000 510 240,240,000 520 236,115,000 530 232,490,116 553 دلار بر تن/  ریال  دانه سویا)وارداتی( 

  178,949,549 639 170,428,142 609 165,315,298 612 163,516,384 641 دلار بر تن/  ریال  کنجاله سویا 

  121,006,097 432 115,243,902 412 111,786,585 414 0 0 دلار بر تن/  ریال  کنجاله کلزا

  533,675,455 1,906 508,262,338 1,815 493,014,468 1,826 518,711,488 2,034 دلار بر تن/  ریال  روغن خام سویا 

  556,500,000 1,988 530,000,000 1,893 514,100,000 1,904 9,351,367 37 دلار بر تن/  ریال  روغن خام کلزا 

  304,567,771 1,088 290,064,544 1,036 281,362,608 1,042 308,399,413 1,209 دلار بر تن/  ریال  پروتئین سویا پاکتی 

  446,037,879 1,593 424,797,980 1,517 412,054,041 1,526 285,398,299 1,119 دلار بر تن/  ریال  پروتئین سویا خانوار 

  1.05 0 0 0.00 درصد  1401 درصد افزایش محصولات نسبت به شش ماهه دوم سال 

  %15 %15 %15 %15 درصد  نرخ مالیات 

  %40 %50 %60 %60 درصد  1401نرخ افزایش حقوق و دستمزد در سال 

  1,670 1,670 1,670 1,670 ریال بر کیلووات ساعت  انرژی برق

  5,000 5,000 5,000 5,000 ریال بر مترمکعب  سوخت

  280,000 280,000 270,000 255,000 ریال  1401میانگین دلار 

  %30 %40 %50 %70 درصد  1401تورم سال 

  2,465 1,813 1,456 762 ریال  سود هر سهم بدون طرح خوراک دام و طیور

  2,556 1,903 - - ریال  سود هر سهم با احتساب  طرح خوراک دام و طیور 

  6,300 6,300 6,300 6,300 - قیمت سهم

p/e  2.56  3.48  4.33  8.27 - بدون احتساب طرح خوراک دام و طیور   

p/e  2.46  3.31         - با احتساب طرح خوراک دام و طیور   

 



 

 

 ( بهپاک) صنعتی بهپاک شرکت بررسی و ارزیابی  

 

 

 :نکات تحلیل    

 (.دهدیم لیتشک ی واردات ایرا دانه سو هیدرصد مواد اول 80محاسبه شده است.)لازم به ذکر است  ی جهان یبر اساس نرخ ها ایسو ی نرخ هر تن دانه روغن ➢

خود باعث  ی روند نزول نیکه ا باشودیدلار م 490 ای(، نرخ هر تن دانه سوو1401مهرماه   11گزارش)  هیته خیدر تار کهیهر تن برآورد شوده اسوت. در حال یدلار به ازا 550در بودجه   ایهر تن دانه سوو  نرخ ➢

 تمام شده محصولات خواهد شد. یکاهش بها

هر  یطرح به ازا نیا شودیم ی نیب شی.پ(شروع به کار خواهد کرد1401ماه  ی)د  1402 ی سال مال یشرق از ابتدا نیتن در روز،توسط شرکت فردان ماش 800 تیتوسوعه خورا  دام شورکت با فرف  طرح ➢

 داشته باشد. یشرکت سودآور یتومان برا 9،حداقل 1402 ی سال مال یسهم برا

 

 

 

 

تومان در آن منطقه  ونیلیم  30  ی ال 20 نیب یحداقل متر  یشووده بسووته به کاربر کیتفک  یها نیگرگان قرار دارد. زم ی اسوو م  یهزار متر هسووت که در بلوار جمهور  43گرگان بهپا ، حدودا  نیزم ➢

موجود   یمعارض ها لی. به دلشوووودیتومان برآورد م  70هر سوووهم   یتومان( به ازا اردیلیم  215  اتومان  معادل ب ونیلیم 5  یفروش اقدام کند )حدودا متر یشوووکل برا نیدارند. شووورکت اگر به هم متیق 

 را انجام داد. ی ابیارز دیتجد این فروش توا ی که در مجمع اع م شد رفع معارض صورت گرفته و م ودیآن معلق شده   ی ابیارز دیتجد  ایفروش و 

 

 

 1401فروش  تولید روزانه   شرح 
 حاشیه سود  

 ناخالص
 تعداد سهام   1401سودآوری 

 سود به ازای

 هر سهم  

  1,313  160,000,000  210,000 0.15  1,400,000  600 غدام 

  90  3,099,000,000  280,000 0.15  1,866,667  800 بهپا 



 

 ( بهپاک) صنعتی بهپاک شرکت بررسی و ارزیابی 

 

 صورت سود و زیان:برآورد   

ماهه  12دوره   سود و زیان

منتهی به 

1398 /09/30 

ماهه  12دوره  

منتهی به 

1399 /09/30 

ماهه  6دوره  

منتهی به 

1400 /03/31 

ماهه  12دوره  

منتهی به 

1400 /09/30 

ماهه  6دوره  

منتهی به 

1401 /03/31 

ماهه   6بودجه دوره 

منتهی به 

1401 /09/30 

ماهه  12بودجه دوره 

منتهی به 

1401 /09/30 

ماهه  6برآورد دوره  

منتهی به 

1401 /09/30 

  12برآورد دوره  

ماهه منتهی به  

1401 /09/30 

  12برآورد دوره  

ماهه منتهی به  

1402 /09/31 

  12برآورد دوره  

ماهه منتهی به  

 شرح 09/32/ 1402

  36,032,602  34,378,821  21,965,657  17,175,731  17,366,914  12,576,988  4,789,926  7,089,815  2,680,404  4,524,059  7,742,624 درآمدهای عملیاتی 
بهای تمام شده درآمدهای  

 عملیاتی 
(6,784,572) (3,626,418) (2,110,912) (5,153,569) (3,674,300) (10,271,680) (13,945,980) (12,642,518) (16,316,818) (27,280,010) (26,584,521) 

  9,448,081  7,098,811  5,648,839  4,533,213  3,420,934  2,305,308  1,115,626  1,936,246  569,492  897,641  958,052 سود )زیان( ناخالص 
هزینه های فروش، اداری و  

 عمومی 
(92,053) (112,929) (84,356) (176,053) (124,971) (220,552) (345,523) (165,063) (305,089) (425,628) (395,494) 

  24,364  24,364  24,364  2,070  24,364  2,070  22,294  26,382  20,319  15,533  40,158 سایر درآمدها 

  0  0  0  0  0  0 0 0 0 (99) (23) هاسایر هزینه 

  9,076,952  6,697,546  5,368,114  4,370,220  3,099,775  2,086,826  1,012,949  1,786,575  505,455  800,146  906,134 سود )زیان( عملیاتی 
 (562,577) (562,577) (468,814) (361,933) (568,848) (461,967) (106,881) (210,947) (131,503) (258,394) (552,175) هزینه های مالی 

های سایر درآمدها و هزینه 

 غیرعملیاتی 
45,988  61,396  65,634  792,732  108,179  47,986  156,165  210,754  318,933  382,719  382,719  

های  سایر درآمدها و هزینه

 غیرعملیاتی اق م  
99,416  47,225  598,594  0 73,812  18,000  91,812  18,000  91,812  91,812  91,812  

  8,988,906  6,609,501  5,310,045  4,237,041  2,778,904  1,690,845  1,088,059  2,368,360  1,038,180  650,373  499,363 سود عملیات  قبل از مالیات 
 (1,348,336) (991,425) (796,507) (635,556) (416,902) (253,627) (163,275) (242,232) (86,593) (114,111) (96,042) مالیات سال جاری 

  0  0  0  0  0  0 0 (80,753) (10,486) (11,257)  0 های قبل مالیات سال 

  7,640,570  5,618,075  4,513,538  3,601,484  2,362,002  1,437,218  924,784  2,045,375  941,101  525,005  403,321 سود )زیان( خالص 

  2,929  2,161  1,732  1,410  948  673  275  466  127  1,250  1,812 سود عملیاتی هر سهم)ریال( 

  2,465  1,813  1,456  1,162  762  464  298  660  304  1,050  0 سود )زیان( خالص هر سهم  

  3,099,000  3,099,000  3,099,000  3,099,000  3,099,000  3,099,000  3,099,000  3,099,000  3,099,000  500,000  500,000 سرمایه

 



 

 ( بهپاک) صنعتی بهپاک شرکت بررسی و ارزیابی 

 جدول تحلیل حساسیت: 

 شرح
eps1402   سویا دانه 

1,813  450  460  470  480  490  500  510  520  530  540  550  560  570  580  590  

لار 
 د

خ
نر

 

250,000  3,246  3,138  3,030  2,921  2,813  2,705  2,597  2,488  2,380  2,272  2,164  2,055  1,947  1,839  1,731  

255,000  3,149  3,038  2,928  2,817  2,707  2,597  2,486  2,376  2,265  2,155  2,045  1,934  1,824  1,713  1,603  

260,000  3,051  2,939  2,826  2,713  2,601  2,488  2,376  2,263  2,151  2,038  1,925  1,813  1,700  1,588  1,475  

265,000  2,954  2,839  2,724  2,610  2,495  2,380  2,265  2,151  2,036  1,921  1,806  1,692  1,577  1,462  1,347  

270,000  2,856  2,739  2,623  2,506  2,389  2,272  2,155  2,038  1,921  1,804  1,687  1,570  1,453  1,337  1,220  

275,000  2,759  2,640  2,521  2,402  2,283  2,164  2,045  1,925  1,806  1,687  1,568  1,449  1,330  1,211  1,092  

280,000  2,662  2,540  2,419  2,298  2,177  2,055  1,934  1,813  1,692  1,570  1,449  1,328  1,207  1,085  964  

285,000  2,564  2,441  2,317  2,194  2,070  1,947  1,824  1,700  1,577  1,453  1,330  1,207  1,083  960  836  

290,000  2,467  2,341  2,216  2,090  1,964  1,839  1,713  1,588  1,462  1,337  1,211  1,085  960  834  709  

295,000  2,369  2,242  2,114  1,986  1,858  1,731  1,603  1,475  1,347  1,220  1,092  964  836  709  581  

300,000  2,272  2,142  2,012  1,882  1,752  1,622  1,492  1,363  1,233  1,103  973  843  713  583  453  

305,000  2,174  2,042  1,910  1,778  1,646  1,514  1,382  1,250  1,118  986  854  722  590  458  326  

310,000  2,077  1,943  1,809  1,674  1,540  1,406  1,272  1,137  1,003  869  735  600  466  332  198  

315,000  1,980  1,843  1,707  1,570  1,434  1,298  1,161  1,025  888  752  616  479  343  206  70  

320,000  1,882  1,744  1,605  1,466  1,328  1,189  1,051  912  774  635  497  358  219  81  (58) 

325,000  1,785  1,644  1,503  1,363  1,222  1,081  940  800  659  518  377  237  96  (45) (185) 

330,000  1,687  1,544  1,402  1,259  1,116  973  830  687  544  401  258  116  (27) (170) (313) 

335,000  1,590  1,445  1,300  1,155  1,010  865  720  575  429  284  139  (6) (151) (296) (441) 

340,000  1,492  1,345  1,198  1,051  904  756  609  462  315  167  20  (127) (274) (421) (569) 

345,000  1,395  1,246  1,096  947  797  648  499  349  200  51  (99) (248) (398) (547) (696) 

 



 

 ( بهپاک) صنعتی بهپاک شرکت بررسی و ارزیابی 

 

 

 

 :نتیجه گیری و پیشنهاد 

 

،  نسبت  فرابورسریال هر سهم در بازار    6300و قیمت    1402ریالی به ازای هر سهم  شرکت در سال مالی    2000  بالای ورد سود  آ با توجه  به جدول خ صه تحلیل حساسیت که در زیر ارائه شده است، بر

P/E  خرید سهم در ، دانه سویا در حال نوسان می باشد که با در نظر گرفتن گزارشات دوره ایی فروش و میان دوره ایی سه ماهه شرکت و تحلیل قیمت های جهانی واحد 3شرکت هم اکنون در محدوده

 ی ) قیمتی بالاتر از میانگین بازدهی شاخص کل در بلند مدت و کوتاه مدت( پیشنهاد می گردد.قیمت های فعلی ع وه بر کاهش ریسک پرتفوی،  با هدف کسب سود نقدی مجمع و نیز بازده سرمایه ا 

 

 

 

 

 

 

 طه: فرزاد داهی کارشناس مربو                                                                                                                                                                                                                                                    

 قیمت روز  6,300

eps1401 

1,050 6 

788 8 

105 10 

10 p/eگروه 



 


