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مقایسه شاخص های ایران و جهان



تقویم اقتصادی جهان

یپیش بینقبلیساعتکشوررویدادتاریخروز

دوشنبه
5:30ژاپنبانک مرکزی ژاپنرئیسسخنرانی 2022سپتامبر26 AM--

8:00آلمانSEPشاخص شرایط تجاری 2022IFOسپتامبر26 AM88.585.7

سه شنبه
12:30آمریکاAUG(ماهانه)سفارشات کالاهای بادوام میزان 2022سپتامبر27 PM0%-0.90%

(CB)اطمینان مصرف   کننده بانک مرکزی امریکا 2022سپتامبر27 SEP2:00آمریکا PM103.2104.3

6:00آلمانOCTاطمینان مصرف کننده گروه 2022GFKسپتامبر28چهارشنبه AM-36.5-37.8

های مثبت مولفه های شاخص به عنوان تفاوت بین پاسخ. این پرسشنامه بر انتظارات درآمد، تمایل به خرید و پس انداز تمرکز دارد. ساله و بالاتر است14فرد 2000بر اساس نظرسنجی از 
.نشان دهنده میانگین بلند مدت است0متفاوت باشد که 100و مثبت 100مقدار آنها می تواند بین منفی . و منفی به سوالات مطرح شده محاسبه می شود

هپنجشنب
12:00آلمانSEPتغییرات سالیانه نرخ تورم ابتدایی2022سپتامبر29 PM7.90%8.90%

12:30آمریکاQ2فصلی نهایی نرخ رشد تولید ناخالص داخلیتغییرات 2022سپتامبر29 PM-1.60%-0.60%
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تغییرات هفتگی
عددی در مقدار

پایان هفته
شرح

-1.646% 1,355,241 شاخص کل بورس

-1.5506% 395,678 شاخص هم وزن

0.7486% 13,323,000 عیار18طلا 

-1.0810% 134,520,000 بهار آزادیسکه

0.3486% 316,660 دلار صرافی ملی

0.2822% 268,076 دلار نیما

مقایسه بازدهی بازارهای مالی

با رشد بازارهای طلا و دلار همراه بود، بازارسهام نیز به در هفته ای که گذشت 
.روند منفی و ریزشی خود را ادامه  داد

ترین از مهمو بی اعتمادی سرمایه گذاران به بازار، یکی برجام ناامیدی از توافقات 
اران به اتفاقات این هفته بود که باعث بروز رویداد های منفی و بی توجهی سهامد

.بازار شد

میلیارد تومان پول 3529آمار بیانگر آن است که  در شهریور ماه در حدود 
حقیقی از بازار خارج شده و یا به عبارتی همین مبلغ پول توسط حقوقی ها به 

.صورت خالص به بازار وارد شده است
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ار پس از آنکه فدرال رزرو آمریکا در نشست چهارشنبه خود برای سومین ب
واحد افزایش داد تا فشارهای تورمی را مهار کند، 75متوالی نرخ بهره را 

ه شاخص ارزش دلار به بالاترین سطح خود در دو دهه اخیر رسید و این مسال
.موجب کاهش چشمگیر قیمت کامودیتی ها از جمله نفت شده است



مقایسه شاخص های ایران و جهان

تغییرات هفتگی عددی در پایان هفتهمقدار شاخص

-1.646% 1,355,241 کل بورس

-1.2507% 18397 فرابورس
5.0703%- 10,867.93 NASDAQ

4.6497%- 3,693.23 S&P500

-3.0135% 7,018.60 FTSE100

های این ریزش تنها مختص بازار ایران نبود بلکه بازار
.دندجهانی هم با ریزش به مراتب سنگین تری همراه بو

0.75فدرال رزرو آمریکا روز چهارشنبه نرخ بهره را 
بانک های مرکزی در سرتاسر جهان با . دادافزایش 

د افزایش های خود از این روند پیروی کردند و خطر رکو
.اقتصادی را افزایش دادند
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مقایسه بازدهی صندوق های سهامی

با بهترین عملکرد در هفته اخیرصندوق های سهامی 

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

-0.03 % 1,155,744 تامین سرمایه 
امین

صدور و 
ابطال

مشترک امین 
آوید

1

-0.16 % 1,562,644 س پرتو .م
آفتاب کیان

ETF شاخصی کیان 2

-0.25 % سبدگردان آگاه 1,199,332
صدور و 
ابطال

زمرد آگاه 3

-0.45 % 3,141,194 کارگزاری بانک 
سامان

صدور و 
ابطال

مشترک رشد 
سامان

4

-0.65 % 137,396 س گذاری .م
ابن سینا مدبر

ETF
راهبرد ممتاز ابن 

سینا 5
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مقایسه بازدهی صندوق های سهامی

یربازدهی در هفته اخکمترین باصندوق های سهامی 

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

-3.66 % سبدگردان  2,034,157
توسعه فیروزه

صدور و 
ابطال

فیروزه 
موفقیت 1

-3.58 % 77,274,601 س بانک .ت
مسکن ETF

واسطه گری 
مالی یکم 2

-3.40 % 133,858,450 س نوین.ت ETF پالایشی یکم 3

-3.20 % 357,169 سبدگردان 
سینا

صدور و 
ابطال

مشترک سینا 4

-3.12 % 608,713 سبدگردان 
زاگرس ETF

آوای تاراز 
زاگرس 5
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مقایسه بازدهی صندوق های درآمد ثابت

با بهترین عملکرد در هفته اخیرصندوق های درآمد ثابت 

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

0.82 % 1,588,294 سبدگردان امید 
نهایت نگر

صدور و 
ابطال

مشترک البرز 1

0.68 % 297,719 س لوتوس .ت
پارسیان

صدور و 
ابطال

یکوکاری لوتوس 
رویان

2

0.66 % 1,018,044 سبدگردان آریا ETF آریا 3

0.56 % 5,121,526 سبدگردان 
الگوریتم

صدور و 
ابطال

دارا الگوریتم 4

0.55 % 70,548,107 تامین سرمایه 
نوین

صدور و 
ابطال

مشترک یکم 
ایرانیان 5
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مقایسه بازدهی صندوق های درآمد ثابت

بازدهی 
هفتگی

(ر.م) NAV مدیر صندوق
نوع  

صندوق
نام صندوق ردیف

-1.30 % 286,017
سبدگردان 
سهم آشنا

صدور و 
ابطال

نیکوکاری جایزه 
علمی فناوری 
پیامبر اعظم 

(ص)

1

-1.14 % 142,502
س نیکی .م

گستر
صدور و 
ابطال

توسعه سرمایه 
نیکی

2

-0.84 % 62,077
سبدگردان سهم 

آشنا
صدور و 
ابطال

نیکوکاری ورزشی 
پرسپولیس

3

-0.26 % 11,976,245
کارگزاری بانک 

کشاورزی
صدور و 
ابطال

یکم کارگزاری 
بانک کشاورزی

4

-0.17 % 15,729,882
س آرمان .م

آتی
ETF آرمان آتی کوثر 5

هفته اخیرکمترین بازدهی در صندوق های درآمد ثابت با 
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تاریخ
محصول

مقدار عددی در 
پایان هفته

میزان 
تغییرات

%18.48.6اکسید مولیبدن

%43.57.1فرومولیبدن
%163.55.5کادمیم

زغالسنگ فوب 
استرالیا

263.074.6%

فلوراسپار صادراتی
چین

5154%

اسلب فوب دریای 
سیاه 

477.53.8%

%477503.8بیسموت
%5003.1بیلت فوب هند

%622.52.5بیلت فوب ترکیه 
-%340001.7اسفنجی هند _آهن

-%5553.1میلگرد دریای سیاه
-%23005.2پیگمنت فوب چین

قیمت جهانی محصولات

.ماندباقی $430قیمت اسلب فوب ایران در هفته جاری بدون تغییر در محدوده 

:هفته اخیرها در کامودیتی یراتتغینگاهی به 

تن باز شد، با /$455بیلت فوب ایران نیز بعد از مزایده صادراتی چادرملو که پاکت آن 
مواجه شد��-%0.5افت 

ل افزایش نرخ بهره فدرال رزرو آمریکا خطر رکود اقتصادی جهان را بیشتر کرده و این عام
.ممکن است موجب افت تقاضای انرژی شود
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نام صنعت
بازدهی 
هفتگی

%12.38هتل و رستوران

%0.18فعالیت مهندسی

%0سرمایه گذاری استانی

-%0.01زغال سنگ

-%0.1نساجی

صنایعمقایسه بازدهی

نام صنعت
بازدهی 
هفتگی

-%12.66فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار

-%11.38چاپ و نشر

-%10.82سایر مواد معدنی

-%9.98پیمانکاری صنعتی

-%8.04انبوه سازی، املاک و مستغلات

کمترین بازدهیبهترین عملکرد
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تحلیل صنعت

نگتحلیل صنعت زغال س
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تحلیل صنعت

مقدمه

ت در زغال سنگ یکی از مهم ترین منابع تامین انرژی بوده است که به عنوان سوخ
از، کُک، نیروگاه های حرارتی و نیز ماده اولیه برخی صنایع شیمیایی برای تولید گ

روغن، قطران و و غیره و همچنین در صنعت فولاد و در روش کوره بلند کاربرد 
ورها می به دلیل افزایش تقاضای فولاد که به دنبال رشد صنعتی کش. فراوانی دارد

خراج زغال آید و همچنین وابستگی صنعت فولاد به این ماده سیاه رنگ، تامین و است
.سنگ از اهمیت بالایی برخوردار میشود

با تحقیقات انجام شده در این حوزه، کل ذخایر زغال سنگ اثبات شده در 
میلیارد تن تخمین زده شده است و کشورهای 890جهان در حدود 

بخش عمده ای از ...استرالیا، چین، آمریکا، روسیه، هلند، آفریقای جنوبی و
.این منابع را در اختیار دارند

درصد از کل 0.15)میلیارد تن 14از سوی دیگر برآورد می شود که حدود 
در ایران وجود داشته باشد و همین موضوع باعث به ( زغال سنگ جهان

وجود آمدن شرکت های مختلف استخراج زغال سنگ در ایران شده است 
که با پذیرش تعدادی از این شرکت ها در بازار سرمایه، گروه استخراج زغال 

.سنگ تشکیل شده است

نوع زغال سنگ کک شو و حرارتی هستند و 2در ایران از زغال سنگمعادن
درصد آن در نواحی زغالی 75.4پراکندگی این ماده ارزشمند به اینصورت است که 

باقی مانده 0.3درصد در البرز شرقی و 8.2درصد در البرز مرکزی، 13.5طبس، 
.نیز در سایر مناطق پخش شده است
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تحلیل صنعت

زغال سنگ کک شو پس از استخراج از معدن و فرآوری در 
ک کارخانه زغالشویی به کنسانتره و سپس تحت تاثیر حرارت به ک

در فرآیند کک سازی چند نوع زغالسنگ که مواد . تبدیل میشود
است در کوره های مخصوص با متفاوت فرار موجود در آنها 

یکدیگر مخلوط میشوند و از طریق عمل کربنیزاسیون کک را 
94تا 85ترکیب شیمیایی کک عبارت است از . تولید میسازند

.رطوبتدرصد کربن و بقیه مواد فرار، خاکستر، گوگرد و 
نقش کک در فرآیند کوره های ذوب سنگ آهن، تولید گازهای 
. احیا کننده است که در اثر سوختن در پایین کوره انجام میشود

فرایند تولید زغال سنگ

استخراج 
از معدن

.  واقع وظیفه کک زغالسنگ در تولید چدن، آزاد کردن اکسیژن از سنگ آهن استدر 
در فرآیند تولید فولاد به روش کوره بلند، کربن موجود در کک عاملی برای جذب 

به همین دلیل درصد . مولکول های اکسیژن، اکسید آهن و تولید آهن خالص میباشد
کربن موجود در کک و عدم وجود ناخالصی هایی از قبیل خاکستر، رطوبت و گوگرد در 

وجود خاکستر زیاد باعث کاهش تولید فولاد . کنسانتره از اهمیت فراوانی برخوردار است
از طرفی چنانچه گوگرد موجود در . و ایجاد حجم زیاد سرباره در کوره بلند میشود

نقش. زغالسنگ از حد مشخصی بیشتر باشد، آهن تولید شده ترد و شکننده خواهد بود
فرآیند زغالشویی و فرآوری در شماتیک زنجیره ارزش زغالسنگ کک شو در تصویر زیر 

.قابل مشاهده است

زغال شویی 
کک سازیو فرآوری

احیا و 
تولید چدن تن1.8

کنسانتره زغال سنگزغال سنگ خام

تن0.9

نرمه کک

تن0.07

کک متالوژی

تن0.55
تن چدن1
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تحلیل صنعت

زغال سنگ در جهان 
.  از معادن به هزاران سال قبل بر میگرددزغال سنگ تاریخچه استخراج 

و 19همزمان با وقوع انقلاب صنعتی در قرون زغال سنگ استفاده از 
در حال . و ظهور اولین موتور بخار اهمیت بسیار زیادی پیدا کرد20

حاضر نیز صنعت زغالسنگ یکی از بحث برانگیزترین صنایع در جهان
قسمت اعظم زغالسنگ در دنیا برای تولید انرژی الکتریکی مورد . است

در حالیکه جهان و به ویژه کشورهای پیشرفته . استفاده قرار می گیرد
اقتصادی، به دلیل اثرات زیان بار آن برای محیط زیست، به دنبال 

جایگزینی برای سوخت های فسیلی و استفاده از انرژی های تجدید 
از برق جهان با % 38پذیر در تولید برق بوده اند، اما همچنان بیش از 

از میان سوخت های فسیلی، . استفاده از زغالسنگ تولید می شود
از کل سوخت های فسیلی قابل % 64زغالسنگ رایج ترین نوع است و 

.بازیافت در جهان را تشکیل می دهد

بر مبنای گزارش آژانس بین المللی انرژی با عنوان چشم انداز انرژی جهان، میزان 
تریلیون 9.41درصدی از 10با رشد 2040تولید برق از طریق زغالسنگ تا سال 

2040تریلیون کیلووات ساعت در سال 10.39به 2015کیلووات ساعت در سال 
بنابراین تا سه دهه آینده، زغالسنگ یکی از منابع اصلی . افزایش خواهد یافت

تولید برق در جهان بوده و سرمایه گذاری برای استخراج این ماده معدنی 
.همچنان ادامه خواهد داشت
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تحلیل صنعت

هسته ای

4%
یرتجدید پذ

5%
یبرق آب

6%

زغال سنگ

27%

%24گاز

نفت

34%

انرژی مصرفی جهانسبد

هسته ای تجدید پذیر برق آبی زغال سنگ گاز نفت 

سهم زغال سنگ از سبد انرژی و صنایع مختلف

یمسکونی وتجار

3%
بخش های دیگر

18%

آهن و فولاد

12%

برق و حرارت

67%

صنایع مختلفسهم زغال سنگ در

مسکونی وتجاری بخش های دیگر آهن و فولاد برق و حرارت
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تحلیل صنعت

کشرق کزغال کطبس کپرور واحد شرح

116,000 750,000 175,000 220,000 تن ظرفیت تولید

69% 52% 146% 118% درصد یتنسبت تولید به ظرف
1400در سال مالی 

816 7402 1700 1895
میلیارد
تومان ارزش بازار

25,493,167 35,457,119 11,469,577 37,533,636 ریال بر تن نرخ زغالسنگ در سال
1400

19.20% 27.60% 8.60% 28.80% درصد
نسبت به ضریب 

شمش

30% 34% 50% 24% درصد حاشیه سود خالص

کنستانتره کنستانتره مخازغال سنگ  کنستانتره - نوع زغالسنگ

فعالیت می گروه استخراج زغال سنگشرکت در4حال حاضر در 
:این شرکت ها عبارت اند از. کنند

 فرابورسبازار دوم -(کپرور)فرآوری زغال سنگ پروده طبس

 فرابورسبازار اول-(کزغال)زغال سنگ پروده طبس

  بورسبازار دوم-(کطبس)زغال سنگ نگین طبس

 فرابورسبازار اول-(کشرق)صنعتی و معدنی شمال شرق شاهرود

مقایسه شرکت های فعال در گروه استخراج زغال سنگ
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شرکت فرآوری زغال سنگ پروده طبس

تحلیل بنیادی
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(کپرور)طبسشرکت فرآوری زغال سنگ پروده 

تحلیل بنیادی



تحلیل بنیادی

معرفی 

یفیت شرکت فرآوری زغال سنگ پروده طبس جهت تولید کنسانتره زغال سنگ با ک
به صورت شرکت سهامی جزء واحدهای فرعی شرکت 79/07/16مطلوب، در تاریخ  

در اداره ثبت شرکتها و 1379/09/19مورخ 16771تکادو تأسیس و طی شماره 
رفته فرآوری این کارخانه اولین واحد پیش. مالکیت صنعتی اصفهان به ثبت رسیده است

ش تجهیزات نصب شده در کارخانه از دو بخ. زغالسنگ در ایران و خاورمیانه می باشد
تهیه شده که بخش خارجی آن از کشورهای آفرقای جنوبی ، (  داخلی و خارجی)

.اسپانیا و هندوستان فراهم گردیده است

:فعاليت اصلی شرکت به شرح ذیل است 

تهیه طرحهای اکتشافی ، استخراج ، تغلیظ و فرآوری مواد معدنی.
جام اجرای عملیات اکتشافی ، استخراج ، تغلیظ و آزمایش مواد معدنی ، اخذ و ان

.عملیات پیمانکاری و خدمات مشاوره ای در این زمینه
سرمایه گذاری در جهت اکتشاف و بهره برداری از معادن و فرآوری آنها.
انجام کلیه امور بازرگانی اعم از صادرات و واردات مرتبط با موضوع شرکت.
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تحلیل بنیادی

:کپرورسهامداران شرکت 

دارندگان /سهامداران

درصد(M)سهمدارنده/سهامدار

96456.37-سهامی عام-شرکت تکادو

34219.99-سهامی خاص-شرکت معدنجو

764.45-سهامی عام-شرکت معادن منگنزایران

2.84 49-سهامی عام-شرکت ذغال سنگ نگین طبس

BFM 1.27 22بازارگردانی آرمان تدبیرنقش جهان.ا.صندوق س
56.37%

19.99%

4.45%

2.84% 1.27%

-سهامی عام-شرکت تكادو
-سهامی خاص-شرکت معدنجو

-سهامی عام-شرکت معادن منگنزایران
-سهامی عام-شرکت ذغال سنگ نگین طبس

21



تحلیل بنیادی

:مفروضات تحلیل

مفروضات تحلیل

واحدنرخشرح

دلار بر تن455بیلت

-10زغال سنگ خام به بیلتدرصد 

-33به بیلت1سنگ کک شو کیفی درجه زغالدرصد 

درصد14010.3تورم سال 

ریال1401300000میانگین دلار 

متر مکعبریال بر5000سوخت

درصد14010.5حقوق و دستمزد سال نرخ افزایش

.استدرصد بیلت در نظر گرفته شده 33نرخ کنسانتره زغال سنگ کک شو برابر با 

.درصد بیلت در نظر گرفته شده است10نرخ زغال سنگ خام برابر با 

. ریال در هر تن در نظر گرفته شده است1500000هزینه حمل زغال سنگ خام 
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تحلیل بنیادی

ماهه منتهی 3دوره شرح
1401/03/31به 

ماهه منتهی به 9تحلیل 
1401/12/29

ماهه منتهی 12تحلیل 
1401/12/29به 

2,458,3359,343,54911,801,884درآمدهای عملیاتی
9,302,302-7,338,923-1,963,379-بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

494,9562,004,6272,499,583ناخالص(زیان)سود 
136,145-115,609-20,536-هزینه های فروش، اداری و عمومی

000سایر درآمدهای عملیاتی
000سایر هزینه های عملیاتی

474,4201,889,0172,363,437عملیاتی(زیان)سود
14,245-8,745-5,500-هزینه های مالی

93,35638,543131,899درآمد های سرمایه گذاری-سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی 

3420342اقلام متفرقه-سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی 

562,6181,918,8152,481,433عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

000مالیات بر درآمد

562,6181,918,8152,481,433خالص عملیات در حال تداوم(زیان)سود

000یعملیات متوقف شده پس از اثر مالیات( زیان)سود 

562,6181,918,8152,481,433خالص(زیان)سود
3291,1221,451پایه هر سهم( زیان)سود 

1,710,0001,710,0001,710,000سرمایه

سود و زیان 

23



تحلیل بنیادی

نرخ دلار
1451250000260000270000280000290000300000310000320000

ت
خ بیل

نر

45010141096117812601342142415061588

46010591143122713111395147815621646

47011051191127613621447153316191704

48011511238132514131500158816751763

49011961285137514641553164217321821

50012421333142415151606169717881879

51012871380147315661659175218451938

52013331427152216171712180619011996

53013781475157116681764186119582054

54014241522162117191817191620142112

55014691570167017701870197020702171
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تحلیل بنیادی

:اطلاعیه سلب مسئولیت

این گزارش صرفا جهت آگاهی رسانی به مخاطب 
محتوای آن نباید به تنهایی جهت اخذ .ارائه شده

.تصمیمات سرمایه گذاری مورد استفاده قرار گیرد

کلیه حقوق مادی و معنوی این اثر متلعق به 
شرکت سبدگردان هیوا می باشد و استفاده از آن 

.تنها با ذکر منبع مجاز است



پایین تر از ظفر–خیابان شریعتی –تهران 
4واحد۲۰پلاک –بن بست افضل 

hiwapm@gmail.com

https://t.me/hiwapm

02126408219

http://hiwapm.ir

hiwapm_ir


