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موادویادز‌حرارتباکهمی‌باشدپتروشیمی‌هاوسیمانفولاد،تولیدکارخانجاتمانندمحل‌هاییدرنسوز‌هااصلیکاربرد

.می‌باشد(%60حدود)فولادصنعتدرنسوزهاکاربردبیشترین.داریمکاروسرمذاب

ورده‌هایفرآشرکت.می‌باشنددولومیت‌هاوآلومینایی‌ها،منیزیت‌هاآنهاترینپر‌کاربردکهدارندمختلفیانواعنسوزها

کشوردرنسوزهامصرفکهصورتیدرمی‌باشدسالدرتنهزار210حدودکشوردرنسوزصنعتتولیدظرفیتاکنونهم

شدیدرقابتوقیمت‌هاکاهشباعثصنعتایندرعرضهمازاداین.می‌باشدسالدرتنهزار120حالتبهتریندر

در.بودیمگذشتهسالدرسودحاشیهکاهششاهدصنعتاینشرکت‌هایاکثردرکهنحویبهاستشدهشرکت‌ها

عرضهشدنمتعادلانتظارمیتوانسازی‌هافولاددرشدیدظرفیتافزایشوفولاد‌سازیصنایعپیشرفتوتوسعهصورت

.داشترانسوزهاصنعتدرتقاضاو

بررسی صنعت نسوز ها

1تکنیکالسود‌و‌زیانوضعیت‌بنیادیطرح‌توسعهفرصت‌هاو‌ریسک‌هامعرفی‌شرکتبررسی‌صنعت



معرفی شرکت

سالدرشرکتاین.می‌کندفعالیتدولومیتینسوزشکلبیمحصولاتوجرم‌هاتولیدزمینهدرآذرنسوزهایفراوردهشرکت

برداریبهرهبهگذشتهسالوکردهشرکتاصلیمقردرواقعمحصولتنهزار45ظرفیتباکورهیکاندازیراهبهاقدام1396

.داردتنهزار55ظرفیتبااصفهانذوب‌آهندراجاره‌ایصورتبهکوره3همچنین.رسید

ومیناییلآ‌ودولومیتینسوزشکلبامحصولاتومنیزیتیولومیناییآ‌دولومیتی،اجرامتولیدبهاقدامشرکتحاضرحالدر

لیاژیآ‌فولاد،خوزستانفولادایرانیان،غدیرفولاداصفهان،آهنذوباصفهان،مبارکهفولادهایشرکتبهآنعمدهکهمی‌کند

بهاقدامشرکت،دستگاه‌هاخالیظرفیتوفروشکاهشبهتوجهبااخیراهمچنین.می‌گرددارسال....واهوازلولهنوردیزد،

اعمدتشرکتایناولیهمادهاستذکرقابل.کرده‌استشرکت‌هاسایربهشدهبندیدانهوخردایشاجرامکارمزدیفروش

دهشباعثکهمی‌باشدمستقیمدستمزدشرکتتمام‌شدهبها‌عمده.می‌گرددتامینداخلیمعادنازکهمی‌باشددولومیت

نیزکارخانهتمام‌شدهبهاازدرصد13حدود.بگذاردشرکتسودآوریبرمنفیتاثیر1401و1400سالدستمزدنرخشدیدافزایش

.می‌گرددمصرفشرکتزینتردوّارکورهدرحرارتتامینبرایکهاستشدهخریداریاکسیژنشامل

می‌گرددمشخصتقاضاوعرضهطرفینبینتوافقاساسبرمحصولاتگذاریقیمتاستذکربهلازم

2تکنیکالسود‌و‌زیانوضعیت‌بنیادیطرح‌توسعهفرصت‌هاو‌ریسک‌هامعرفی‌شرکتبررسی‌صنعت



فرصت هاو ریسک ها

:برققطعی▪

.استشدهنیزنسوزشرکت‌هایمحصولاتفروشکاهشوفولادتولیدکاهشباعثتابستاندرفولاد‌سازانبرققطعی

درواقعدوّارکورهکردنخاموشبهاقدامشرکتشده‌استباعث(کارخانهسایت)فولادصنعتیمنطقهبرققطعیهمچنین

بهنسبتدرصد50تاتابستانفصلدرراشرکتتولیداتمی‌تواندبرققطعیاین.نمایدکورهاستهلاککاهشجهتشرکت

.دهدکاهشبهارفصل

:صادرات▪

ریکاامتحریم‌هایوقوعبهتوجهباآنازپسولینمودایتالیابهنسوزاجراممحمولهیکصادراتبهاقدام1397سالدرشرکت

ادراتصسنجیامکانوصادراتیبازارهایوضعیتبررسیبرایراکار‌گروهیشرکتدوبارهاکنون.شدسلبآنازصادراتامکان

موادگیوابستعدموارزانانرژیاروپا،بهنسبتایرانکشوردرکمدستمزدبهتوجهبا.استنمودهتعییناروپابهمحصول

.می‌گیردقرارمثبتتاثیرتحتشدیداشرکتآوریسودگردد،فراهمصادراتامکانکهدرصورتیدلار،بهاولیه
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:دستمزدافزایش▪

تاثیراندمی‌توآیندهسالدردستمزدحداقلنرخافزایشرواینازمی‌دهد،تشکیلدستمزدرا،شرکتشدهتمامبهااکثر

.بگذاردشرکتسودحاشیهبرسزاییبه

:هاقیمتکمکششوداخلیاشباعبازار▪

شرکتنایروپیشهایریسکازیکیولیمی‌باشد،کشوردردولومیتیاجرکنندهتولیدتنهاآذرنسوزفرآوردهشرکت

توجهباهمچنین.ننمایدتولیدظرفیتدرصد100باکارخانهشدهباعثکهاستبازارنیازبهنسبتکارخانهبیشترظرفیت

سوزنآجرقیمتوابستگیبهتوجهبا.استنبودهمقدورامروزبهتامحصولاینصادراتنقل،وحملبالاهزینهبه

شاهد،یمنیزیت‌هایآجرنرختعییندرشدیدرقابتهمچنینو(منیزیتیوآلومینایی)نسوزآجرهایسایربهدولومیتی

.استهدادکاهشراشرکتسودحاشیهکهبودیمدستمزدرشدنرخوتورمبامتناسبدولومیتیآجرنرخافزایشعدم
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فرصت هاو ریسک ها
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طرح توسعه

احاد‌باه‌اکسایژن‌بارای‌افازایش‌دماا،‌ایان‌شارکت‌قصاد‌دارد‌اقادام‌باه‌راه‌انادازی‌وزینتارتولیاد‌دوّار‌با‌توجه‌نیااز‌کاوره‌▪

ژن‌اکساییکساال‌میلیارد‌تومان‌می‌باشد‌که‌تقریباا‌برابار‌هزیناه‌40این‌طرح‌حدود‌برآوردی‌هزینه‌. اکسیژن‌سازی‌کند

ورد‌نیااز‌ایان‌سارمایه‌ماباانکی‌میتواند‌با‌اخذ‌وام‌کاذربا‌توجه‌به‌عدم‌بدهی‌شرکت‌به‌شبکه‌بانکی،‌. کارخانه‌می‌باشد

.پروژه‌را‌تامین‌نماید

قادیمی‌‌هایدساتگاهقبلی‌به‌دلیل‌بالا‌بودن‌اساتهلاک‌و‌تعمیارات‌پرس‌هایخرید‌دو‌دستگاه‌پرس‌جهت‌جایگزینی‌با‌▪

.  انجام‌می‌گیردشهریور‌ماهدر‌اواسط‌آن‌میلیارد‌تومان‌انجام‌گرفته‌و‌نصب‌32به‌مبلغ‌

و‌داخلی‌و‌عدم‌امکاان‌صاادرات‌در‌مقطاع‌فعلای،‌شارکت‌برناماه‌ای‌جهات‌اجارا‌طارح‌توساعهبازارهای‌با‌توجه‌به‌اشباع‌▪

.افزایش‌ظرفیت‌تولید‌ندارد
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وضعیت بنیادی
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سودپیش بینی

.نمی‌گرددپیش‌بینیتورماندازهمحصولاتنرخافزایشانتظارمحصولات،اشباعبازاربهتوجهبا

مفروضات‌تحلیل

14011402

%35%50افزایش‌دستمزد

 50,000 42,000(ریال)نرخ‌خرید‌اکسیژن‌

%50%25*(موثر‌بر‌بها‌تمام‌شده)نرخ‌تورم‌

%15%10افزایش‌نرخ‌محصولات

9تکنیکالسود‌و‌زیانفرصت‌هاو‌ریسک‌هامعرفی‌شرکتبررسی‌صنعت وضعیت‌بنیادیطرح‌توسعه

.،‌تورم‌برای‌ادامه‌سال‌می‌باشد1401منظور‌از‌تورم‌در‌سال‌* 
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1402پیشبینی‌1401پیشبینی‌1401ماهه‌1400/123ماهه‌منتهی‌به‌1399/1212ماهه‌منتهی‌به‌12دوره‌مالی
 5,713,093 4,207,875 1,122,218 3,058,239 2,229,241فروش

(4,076,873)(2,856,850)(707,841)(1,771,311)(1,217,079)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته
 1,636,220 1,351,025 414,377 1,286,928 1,012,162ناخالص( زیان)سود‌

(341,328)(227,552)(56,888)(156,399)(106,716)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی
 0 0 0 0 2,414(هزینه‌استثنایی)ها‌هزینه‌کاهش‌ارزش‌دریافتنی‌

 0 25 25 0 34ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌
 1,294,892 1,123,498 357,514 1,130,529 907,894عملیاتی( زیان)سود‌

(88,000)(50,000) 0 0(2,832)هزینه‌های‌مالی
 0 1,661 1,661(8,980) 85,110خالص‌سایر‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

 1,206,892 1,075,159 359,175 1,121,549 990,172خالص‌عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌
(193,103)(168,433)(53,876)(182,177)(126,423)مالیات

 1,013,790 906,726 305,299 939,372 863,749خالص‌عملیات‌در‌حال‌تداوم( زیان)سود‌
 0 0 0 0 0عملیات‌متوقف‌شده‌پس‌از‌اثر‌مالیاتی( زیان)سود‌

 1,013,790 906,726 305,299 939,372 863,749خالص( زیان)سود‌
 1,261 1,128 380 1,168 1,074(سرمایه‌قدیم)سود‌هر‌سهم‌

سودپیش بینی
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ذرکاتحلیل تکنیکال 
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فرداابانتختدبیرگذاریسرمایهشرکتبررسی‌هایصرفاگزارشاینمحتوای

پایهبرشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونهشرکتاینوبوده

یهتوصوجههیچبهگزارشاینکهاستلازمنکتهاینذکر.نداردگزارشاین

. برای‌خرید‌یا‌فروش‌این‌سهم‌نمی‌باشد


