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محصولات کاغذی لطیف  شرکت ی لیگزارش تحل  

 قدمهم -1

  1370تاسیس و عملیات اجرایی خود را در اواخر سال    1368سال  شرکت محصولات کاغذی لطیف در  

هزار متر مربع  30هزار مترمربع و زیر بنایی حدود  65در شهر صنعتی هشتگرد در زمینی به مساحت 

ل  سال در نیمه اول سا 5/2تن محصولات کاغذی آغاز نمود و پس از گذشت  15،000و با ظرفیت 

در صنایع کاغذ    ئیبهره برداری از آن آغاز گردید . این شرکت تنها کارخانه دارای واحد جوهر زدا  1373

تن کاغذ باطله   90سازی ایران می باشد و قادر است با استفاده از سیستم شناور سازی قلیایی روزانه 

،  DCS و   PLCرا جوهر زدایی نماید، هم چنین با دارا بودن ماشین کاغذ مجهز به سیستم کنترل 

نواع کاغذ های گرماژ پایین  متر بر دقیقه توانایی تولید ا 1400میلیمتر و سرعت تولیدی  2800عرض 

تری از کاغذ های باطله در راستای    این شرکت با هدف بکار گیری حجم و دامنه وسیع.  را دارا می باشد

به اجرای پروژه توسعه ظرفیت همت گمارده است که بدین ترتیب   1387حفظ محیط زیست از سال 

یی نماید و در بحث زیست محیطی به  تن انواع کاغذ های باطله را جوهرزدا 150قادر گردید روزانه 

هزار تن کاغذ باطله   35عنوان یک شرکت بازیافت در خدمت محیط زیست و بهداشت محیط سالانه 

را با ایجاد ارزش افزوده بسیار عالی به مصرف مناسب رسانده و مضافا ً صرفه جویی ارزی خوبی در  

   .  قبال میزان واردات خمیر ویرجین داشته است

 عملکرد شرکت -2

محصولات شرکت شامل تیشو و محصولات بسته بندی می باشد که تیشو محصول اصلی شرکت 

هزار تن می باشد و شرکت نیز نزدیک به ظرفیت اسمی تولید می کند.   20است و ظرفیت اسمی آن 

  تومان سود  418میلیارد تومان و به ازای هر سهم نیز حدود   486، حدود 1400فروش شرکت در سال  

تومان به ازای هر   127ه و به سود میلیارد فروش داشت 135نیز شرکت حدود  1401ساخت. در بهار 

 درصد بیشتر از مدت مشابه سال گذشته بود.   30سهم دست یافت که فروش شرکت 

 سهامداران  -3

درصدی    72  حدود  با مالکیتگروه صنعت سلولزی تامین گستر نوین  شرکت    لطیفسهامدار عمده   
نی می باشد  درصد از سهام شرکت نیز در اختیار صندوق بازارگردا 9/ 5همچنین حدود می باشد. 

میلیون برگه   36درصد شناوری معادل  17و باقی سهام شرکت در اختیار سهامداران خرد است.)  
 سهم(

  نرخ فروش -4

ه و تقاضا و نرخ شرکت با توجه به بهای تولید و سایر هزینه ها و همچنین عرضنرخ فروش محصولات  
 می شود. دیره تصویب های رقیب، توسط هیئت م 

 بهای تمام شده -5

درصد بهای تمام شده را مواد مستقیم مصرفی تشکیل می دهد که شامل پوشال   74تا  70حدود 
الیافت کوتاه سولفات می باشد که  خمیر مخلوط، کاغذ باطله اداری، کاغذ باگاس و مقداری جزئی نیز

کاغذ باطله و پوشال تشکیل می دهد و عمده آن نیز ا داخل کشور تامین می  را  مواد مصرفی عمده
 درصد بوده است.   28سال اخیر حوالی  4شود. میانگین حاشیه سود ناخالص 
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محصولات کاغذی لطیف  شرکت ی لیگزارش تحل  

 و توضیحات مفروضات -6

 

در نظر گرفته شده است   1400برای کل سال برابر با سال  و فروش  دیتول •

 تن محصولات بسته بندی. 200تن تیشو و   19400یعنی 

 درصد 45دستمزد  رشدِتورم و  •

تومان و نرخ  32،100ماهه شررکت به ازای هر کیلو    5میانگین نرخ فروش   •

تومان بوده اسررت که در این تحلیل فرک کردیم  33،200مرداد ماه حدود  

 10ماه باقیمانده   7میانگین نرخ فروش با توجه چشرم انداز مبتت دلار برای  

 درصد بالاتر از میانگین نرخ فروش دو ماه اخیر شرکت باشد.

درصرد نرخ فروش شررکت  30نرخ مواد مصررفی شررکت بصرورت میانگین   •

 درصد در نظر گرفته شده است. 30بوده است که در این تحلیل نیز 

 .هزار تومان لحاظ شده است 28نیما برای ادامه سال میانگین دلار  •

 

 

 

 

 

 

   و تحلیل حساسیت صورت سود و زیان -7

 

 

بهار 1401سال مالی 1400سال مالی 99صورت سود وزیان
پیش بینی 

1401

3,243,5864,845,8011,353,3306,937,682فروش

5,096,241-1,003,047-3,766,231-2,225,955-بهای تمام شده

1,017,6311,079,570350,2831,841,442سود )زیان( ناخالص

213,558-51,507-221,968-146,152-هزینه های عمومی, اداری

3,27619,44300خالص  عملیاتی

874,755877,045298,7761,627,884سود عملیاتی

4,090000-هزینه های مالی

56,52396,51718,851139,390 سایر غیرعملیاتی

927,188973,562317,6271,767,274سودخالص قتل از مالیات

249,953-63,526-137,695-132,158-مالیات

795,030835,867254,1011,517,321سود )زیان( خالص

3,9754,1791,2717,587سود هر سهم 

200,000200,000200,000200,000سرمایه

%27%26%22%31حاشیه سود ناخالص

%22%19%17%25حاشیه سود خالص
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7,58750%55%60%65%70%75%80%

0%9,9559,1358,3167,4976,6775,8585,039

5%10,5509,6958,8417,9867,1326,2775,423

10%11,14510,2559,3668,4767,5876,6975,807

15%11,74010,8159,8918,9668,0417,1176,192

20%12,33511,37510,4169,4568,4967,5366,576

25%12,93011,93510,9409,9458,9507,9566,961

30%13,52512,49511,46510,4359,4058,3757,345

نستت بهای تمام شده به فروش

خ
نر

ش 
زای

 اف
صد

در

تحلیل حساسیت سود هر 

سهم

EPSقیمت سهم در تاریخ 23 شهریور  39800 ریال  fwP /E  fw

7,5875سال مالی 1401


