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 معرفی شرکت: 

صنعت گروه  تاریخ    سپاهان  ی شرکت  شماره24/8/1352در  شرکت 1174تحت  ثبت  کل  مالكدراداره  و    تیها 

العاده مورخ   یاصفهان و سپس براساس مصوبات مجمع عموم   یصنعت   در3/3/1356خی، در تار4/9/1355فوق 

شماره  تهران رس 28332  تحت  ثبت  عموم  دهیبه  مجمع  صورتجلسه  موجب  به    العادهفوق   یاست. 

 . شده است ل یعام تبد  یخاص به سهام یسهام نوع شرکت از ،1378/ 20/11مورخ 

 

 موضوع فعالیت: 

   است: لیاساسنامه به شرح ذ2شرکت طبق ماده ت یموضوع و حدود فعال

  و شكل دادن فلزات،   ی، انجام خدمات فلز   یمصنوعات فلز  ریو سا لیانواع لوله و پروف  د ی، ساخت و تول  یطراح

و   سی، تأس زاتیتجه  آلات و نیماش  و  ی و مصنوعات فلز  هی اول مواد  ی خارج و یداخل ی مبادلات تجار هی کل انجام

 شرکت است. ی اصل تیکارخانجات در ارتباط با موضوع فعال ی راه انداز  و  مشارکت و  جادیا

 شرکت : ی فرع ت یفعال موضوع 

  ی تجار  اتیعمل  ه ی انجام کل  ، یصنعت  ی ها و کارخانجات و مجتمع هادر سهام شرکت   ی گذار  ه یالف( انجام سرما

 کند.  لیاز موضوعات فوق را تسه كیکه هر یاتیعمل ریو فروش و واردات و صادرات و انجام سا  د یخر از اعم

  ی داخل  ی ارائه خدمات به واحدها  ی برا  ون یراس یو ...( و کالب  یمتالوژ   ،یكی)مكان  یصنعت  یشگاههایآزما  جاد ی( اب

 و مقررات مربوطه.  نی خارج از شرکت طبق قوان و

 سپاهان : یشرکت گروه صنعت عوامل موثر بر   چالش ها و

ی  هاو بخشنامه   هاو دستورالعمل  ماتیتصم  یاپیپ  راتییو تغ  ی فولاد  محصولاتی  و تقاضا  بازار  رونق   ای  رکود 

 . باشد   ی شرکت م  یاتیعمل  یها   تیو موثر در فعال  ینرخ ارز از عوامل اصل  یدرپ  یپ  رات ییتغ  نیو همچن  یتیحاکم
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 :در صنعت جایگاه شرکت

در کشررور   یفولادیانواع لوله ها  د یدر صررنعت تول  شرررویپ یهااز شرررکت  یكیسررپاهان  یگروه صررنعتشرررکت  

 نیدر ا  یرتبه مناسرب  یاسرت و دارا  یمطلوب گاهیجا  یفولاد  یشررکت در بازار لوله ها  گاهیشرود. جا  یمحسروب م

سرهام و کمك به بهبود  انصراحب  یارزش افزوده مطلوب برا  جادیشررکت همواره با هد  ا نی. اباشرد یم  نهیزم

و اجرا نموده اسرت. محصرولات شررکت   یزیخود را برنامه ر یاتیعمل  یها  تیفعال  ،یمل  یعمران یطرح ها  یاجرا

 تیاسرت. فعال  یمصرنوعات فلز ریو سرا  یو محصرولات صرنعت یگاز شربكه، گاز خانگ   یشرامل انواع لوله فولاد

 یاسرت. شررکت سرهم مناسرب  یردولتیغ  یها  یگذار  هیسررمادولت و    یعمران  یهااز بودجه  شررکت متأثر  یاتیعمل

شررکت   یو آت  یجار  اتی. در واقع عوامل مؤثر بر عملباشرد یرا دارا م  یفولاد  یمحصرولات لوله ها  یاز بازار داخل

 یعدم اجرا ایاجراء  ،یرونق و رکود اقتصراد ط یکشرور شرامل نوسرانات نرخ ارز، شررا  یکلان اقتصراد  ط یدر مح

 باشند. یدولت، رونق و رکود صنعت ساختمان م یعمران یپروژه ها

 در جدول زیر آمده است:گروه صنعتی سپاهان ظرفیت اسمی و عملی شرکت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ظرفیت اسمی )تن(محصول

150,000لوله های فولادی و آهنی)درزدارسیاه(

110,000لوله های فولادی و آهنی)لوله گاز(

60,000انواع پروفیل )قوطی(

40,000انواع لوله)صنعتی(

60,000ورق برشکاری شده

شرکت سپاهان 
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 سرمایه شرکت: 

 
 

 : ترکیب سهامداران

 باشد.به شرح جدول زیر می 1401  ماه  خردادترکیب سهامداران عمده در  

 
 

 های توسعه: ها و برنامهها، طرحپروژه 

 باشد به شرح زیر است: اهم پروژه های شرکت که در حال پیگیری و انجام می 

 پروژه تولید سیمان چاه نفت -

 3سازی واحد  طرح بهینه  -

 فیلتراسیون( طرح کولینگ تاور ) -

 طرح مدار بسته آسیاب سیمان -

 نقل و  طرح تجهیز و توسعه ناوگان حمل   -

 طرح توسعه آهك هیدراته  -

سرمایه فعلیمحل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه سرمایه اولیه سال 

300,000سود انباشته1391200,00050%

500,000سود انباشته1393300,00067%

650,000سود انباشته1394500,00030%

1,300,000سود انباشته1400650,000100%

افزایش سرمایه 

درصدتعداد سهام نام سهامدار

%76,499,7506محمدرضا جابر انصاری 

%67,613,0345محمدعلی جابر انصاری 

%66,566,8235مهراد جابر انصاری 

%1,089,320,39384سایر سهامداران کمتر از %5

%1,300,000,000100جمع

ترکیب سهامداران
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 : ترازنامه شرکت
 

 باشد.به شرح جدول ذیل می  1401ماه سال خرداد ترازنامه شرکت در پایان 

 

 
 

های جاری موجودی مواد و کالا  درصد از دارایی  69درصد دارایی جاری بوده و    94های شرکت  از مجموع دارایی

حصه  درصد از آن مربوط به    45باشد که  های شرکت بدهی جاری میدرصد از بدهی  91باشد. همچنین  می

  ماهه   سه باشد. لازم به ذکر است آخرین ترازنامه شرکت متعلق به گزارش  می  جاری تسهیلات مالی دریافتنی

 باشد.، با احتساب سرمایه فعلی می1401 مالی سال اول

میلیون ریالبدهی ها و حقوق صاحبان سهاممیلیون ریالدارایی ها

1,185,111پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها477,611موجودی نقد

-بدهی به شرکتهای گروه و وابسته198,355سرمایه گذاری کوتاه مدت

299,774پیش دریافتها3,195,505دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

835,137ذخیره مالیات بر درامد9,145,312موجودی مواد و کالا

42,015سود سهام پیشنهادی و پرداختنی135,440پیش پرداخت ها

1,993,065حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی0دارایی های نگهداری شده برای فروش

4,355,102جمع بدهی های جاری13,152,223جمع دارایی های جاری

0حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت0حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

-پیش دریافتهای غیرجاری201,093سرمایه گذاریهای بلند مدت

0تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت0سرمایه گذاری در املاک

417,142ذخیره مزایای پایان خدمت475,747داراییهای ثابت مشهود

16,193داراییهای نامشهود

-پیش پرداخت های سرمایه ای

4,826سایر دارایی ها

417,142جمع بدهی های غیر جاری697,859جمع دارایی های غیرجاری

4,772,244جمع بدهی های جاری و غیر جاری

1,300,000سرمایه

0صرف سهام

(122,067)سهام خزانه

130,000اندوخته قانونی

7,769,905سود )زیان( انباشته

9,077,838جمع حقوق صاحبان سهام

13,850,082جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام13,850,082جمع دارایی ها

ترازنامه منتهی به 1401/03/31



 

تحلیل
ری دانایان  واحد   شرکت سرمایه گذا

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------- 

 ----------------------------------------------------- --------------------------------------------------------------------------------------------------------- ----------- 

www.danayan.com  

 درآمد عملیاتی 

 
 

گذشته و    هایمقدار تولید و فروش سالبا توجه    1401مالی  سال  ماهه    نه  برایفروش محصولات    تولید و  مقدار

همچنین مقدار فروش برای سال    است.نظر گرفته شده    در  اول سالماهه    سهبا توجه به مقدار تولید و فروش  

 در نظر گرفته شده است.  1401معادل سال مالی  1402

 

در نظر  سال مالی    هه ابتدایما  3فروش در    آخرین نرخ نیز با توجه به    1401سال مالی  ماهه    نه برای  نرخ فروش  

در نظر گرفته شده    1401با توجه به سال مالی    1402گرفته شده است، همچنین نرخ فروش برای سال مالی  

 است. 

 

با توجه به مفروضات  و میلیارد تومان   2،434  حدود   1401مالی  ماهه سال   نهدر گروه صنعتی سپاهان شرکت 

همچنین با توجه   .کند میلیارد تومان درآمد عملیاتی کسب  3،091بالغ بر  مالی  تا پایان سالشود پیشبینی می 

مقدار فروش
 12ماهه منتهی 

به 1399/12

 12ماهه منتهی

به 1400/12

3ماهه منتهی

به 1401/03 

کارشناسی 

9ماهه1401

کارشناسی 

12ماهه1401

کارشناسی

 12ماهه1402

988700سایر

3789,98149329378378قوطی و پروفیل

5,69105,6915,6915,691ورق,بندل,کلاف

102,00399,61221,32880,675102,003102,003لوله های گازی و صنعتی

109,060110,29321,37786,695108,072108,072جمع فروش داخلی

4,21713,5951,6394,9176,5566,556محصول صادراتی

4,21713,5951,6394,9176,5566,556جمع فروش خارجی

113,067139,86327,444100,860128,304128,304جمع

نرخ فروش
 12ماهه منتهی 

به 1399/12

 12ماهه منتهی

به 1400/12

3ماهه منتهی

به 1401/03 

کارشناسی 

9ماهه1401

کارشناسی 

12ماهه1401

کارشناسی

 12ماهه1402

نرخ فروش داخلی

  223,565,714 158,644,737سایر

  318,750,207    255,000,165     258,562,500     231,081,633  221,577,998    190,470,899قوطی و پروفیل

  308,905,795  247,124,636    247,124,636                    - 178,367,598ورق,بندل,کلاف

341,252,754   273,002,203      268,666,201     289,403,507    237,510,661 138,333,480لوله های گازی و صنعتی  

نرخ فروش خارجی

233,563,830   236,853,462    223,694,936   218,949,540   117,126,393محصول صادراتی  242,214,342  

مبلغ فروش
 12ماهه منتهی 

به 1399/12

 12ماهه منتهی

به 1400/12

3ماهه منتهی

به 1401/03 

کارشناسی 

9ماهه1401

کارشناسی 

12ماهه1401

کارشناسی

 12ماهه1402

156,741156,496سایر

71,9982,211,57011,32385,06796,390120,488قوطی و پروفیل

1,015,09001,406,3861,406,3861,757,983ورق,بندل,کلاف

14,110,43023,658,9126,172,39821,674,64627,847,04434,808,805لوله های گازی و صنعتی

15,548,83926,607,9356,183,72123,166,09929,349,82036,687,275جمع فروش داخلی

493,9222,976,619366,6361,164,6081,531,2441,587,957محصول صادراتی

493,9222,976,619366,6361,164,6081,531,2441,587,957جمع فروش خارجی

16,051,17929,604,0526,565,99024,345,38230,911,37238,314,632جمع
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بینی  میلیارد تومان پیش     3،831درآمد عملیاتی کارشناسی شده  ،  1402  ی سال مال   ی برا  به مفروضات تحلیل 

 شده است.

 :بهای تمام شده 

 باشد.بهای تمام شده محصولات شرکت شامل موارد زیر می

 

به باشرد،  می1401متناسرب با نرخ مصروب هیات دولت برای سرال   1401  ماهه  نهپیش بینی دسرتمزد مسرتقیم  

  .شرود بهای تمام شرده تولید را شرامل میدرصرد    92  مواد مسرتقیم مصررفی  1401طور کلی برای سرال مالی  

شروند. را شرامل میدرصرد   3  میدسرتمزد مسرتق  نهیهزو    درصرد بهای تمام شرده تولید   5تولید  سرربار همچنین  

 دهد.تشكیل میورق آهن شایان ذکر است که مواد مصرفی شرکت را 

 

 :هزینه های عمومی و اداری و فروش

 

داشته    اختصاص هزینه حقوق و دستمزد  به  ترین وزن  بیش   1401برای سال مالی    های عمومی و اداری در هزینه

 . است

 
 

بهای تمام شده
 12ماهه منتهی 

به 1399/12

 12ماهه منتهی

به 1400/12

3ماهه منتهی

به 1401/03 

کارشناسی 

9ماهه1401

کارشناسی 

12ماهه1401

کارشناسی

 12ماهه1402

    31,505,562     28,129,966    20,182,818     7,947,148     20,717,857       10,261,370مواد مستقیم مصرفی

        1,129,049          868,499        682,392          186,107             411,012          293,517دستمزد مستقیم تولید

       1,636,136      1,274,343         983,002          291,341          766,556          530,772سربار تولید

   34,270,747     30,272,809   21,848,213     8,424,596     21,895,425      11,085,659جمع

                  -                    -                    -هزینه جذب نشده در تولید

   34,270,747     30,272,809   21,848,213     8,424,596     21,895,425      11,085,659جمع هزینه های تولید

       (2,100,137)       (2,100,137)    (1,470,453)       (629,684)         (407,696)            (96,086)خالص موجودی کالای درجریان ساخت

      32,170,610     28,172,671   20,377,759      7,794,912     21,487,729     10,989,573بهای تمام شده کالای تولید شده

     3,756,698        1,500,542    3,756,698       1,500,542        1,241,365          259,294موجودی کالای ساخته شده اول دوره

    (3,756,698)     (3,756,698)   (3,756,698)   (3,756,698)       (1,500,542)      (1,241,365)موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

      32,170,610      25,916,515   20,377,759    5,538,756     21,228,552       10,007,502بهای تمام شده کالای فروش رفته

          352,062           352,062        238,074         113,988       2,995,725       1,268,563بهای تمام شده خدمات ارایه شده

    32,522,672    26,268,577   20,615,833     5,652,744    24,224,277      11,276,065جمع بهای تمام شده

هزینه های عمومی و اداری
 12ماهه منتهی 

به 1399/12

 12ماهه منتهی

به 1400/12

3ماهه منتهی

به 1401/03 

کارشناسی 

9ماهه1401

کارشناسی 

12ماهه1401

کارشناسی

 12ماهه1402

25,18447,80119,64256,68676,32899,226هزینه حمل و نقل و انتقال

2943,61839145184228هزینه تبلیغات

2,8177,1971,0826,1157,1977,197هزینه استهلاک

106,648207,14381,446298,635380,081494,106هزینه حقوق و دستمزد

78,690116,35432,97795,170128,147166,591سایر هزینه ها

213,633382,113135,186456,750591,936767,347جمع
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 سایر اقلام عملیاتی 

 

 

 

 

 :اقلام غیر عملیاتیسایر 

 
 

 
 

اقلام   و  سایر  عملیاتیعملیاتی  مالی    غیر  سال  به  با  1401برای  در   میزانتوجه    مالی   سال  اولماهه    3  آنها 

 .محاسبه شده است1401

 

 

 

 

 

 

 

 

سایر درآمدهای عملیاتی
 12ماهه منتهی 

به 1399/12

 12ماهه منتهی

به 1400/12

3ماهه منتهی

به 1401/03 

کارشناسی 

9ماهه1401

کارشناسی 

12ماهه1401

کارشناسی

 12ماهه1402

               1,796               2,693             2,693                  -               1,468                    -درآمد)هزینه ( ناشی از تسعیر ارز

          594,740          457,492        339,762          117,730         333,881           272,104فروش ضایعات عادی

---سایر درآمدها

         596,535           460,185        342,455          117,730         335,349           272,104جمع

سایر هزینه های عملیاتی
 12ماهه منتهی 

به 1399/12

 12ماهه منتهی

به 1400/12

3ماهه منتهی

به 1401/03 

کارشناسی 

9ماهه1401

کارشناسی 

12ماهه1401

کارشناسی

 12ماهه1402

79400369369246هزینه ناشی از تسعیر ارز

79400369369246جمع

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی - درآمد سرمایه گذاری ها
 12ماهه منتهی 

به 1399/12

 12ماهه منتهی

به 1400/12

3ماهه منتهی

به 1401/03 

کارشناسی 

9ماهه1401

کارشناسی 

12ماهه1401

کارشناسی

 12ماهه1402

          104,374            80,288           26,763          53,525                1,603           291,496درآمد حاصل از فروش سرمایه گذاری ها

           55,988            55,988            41,991           13,997            98,474          181,835سود حاصل از سپرده سرمایه گذاری بلند مدت و کوتاه مدت

            97,307            74,851           74,851                  -            57,578            31,284سود سهام

          257,669            211,127         143,605           67,522          157,655           504,615جمع

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی - اقلام متفرقه
 12ماهه منتهی 

به 1399/12

 12ماهه منتهی

به 1400/12

3ماهه منتهی

به 1401/03 

کارشناسی 

9ماهه1401

کارشناسی 

12ماهه1401

کارشناسی

 12ماهه1402

4,0764230776776517درآمد حاصل از تسعیر ارز

2,67912,30714,98619,482(77,988)(60,928)سایر درآمدها

2,67913,08315,76219,999(77,565)(54,872)جمع



 

تحلیل
ری دانایان  واحد   شرکت سرمایه گذا
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 :شرکت 1402و  1401مالی منتهی به شهریور پیش بینی سود سال 

 

 کاهشدرصد   30نسبت به مدت مشابه سال گذشته    1401ل مالی  ماهه اول سا  3سود هر سهم محقق شده در

  16.75نسربت به سرود محقق شرده سرال گذشرته    1401مالی   داشرته اسرت. همچنین سرود پیش بینی شرده سرال

  3،613معادل    1402مالی    سرال هر سرهم  سرود  همچنین طبق مفروضرات تحلیلدهد.  را نشران می  کاهشدرصرد  

درصرد رشرد   29حدود    1401بینی شرده سرال مالی   ریال محاسربه شرده اسرت که نسربت به سرود هر سرهم پیش

 داشته است. 

 

 

 

 

 

 

 

سود و زیان
 12ماهه منتهی 

به 1399/12

 12ماهه منتهی

به 1400/12

3ماهه منتهی

به 1401/03 

کارشناسی 

9ماهه1401

کارشناسی 

12ماهه1401

کارشناسی

 12ماهه1402

16,051,17929,604,0526,565,99024,345,38230,911,37238,314,632فروش

(32,522,672)(26,268,577)(20,615,833)(5,652,744)(24,224,277)(11,276,065)بهای تمام شده کالای فروش رفته

4,775,1145,379,775913,2463,729,5494,642,7955,791,960سود )زیان( ناخالص

(767,347)(591,936)(456,750)(135,186)(382,113)(213,633)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

271,310335,349117,730339,762457,492594,740خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

4,832,7915,330,792895,7903,612,5604,508,3505,619,353سود )زیان( عملیاتی

(431,020)(431,020)(323,265)(107,755)(390,361)(60,302)هزینه های مالی

449,74380,09070,201156,688226,889277,668خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

5,222,2325,020,521858,2363,445,9834,304,2195,466,000سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(768,537)(674,185)(494,436)(179,749)(660,871)(501,331)مالیات

4,720,9014,359,650678,4872,951,5483,630,0354,697,464سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

4,720,9014,359,650678,4872,951,5483,630,0354,697,464سود )زیان( خالص

3,6313,3545222,2702,7923,613سود هر سهم پس از کسر مالیات

1,300,0001,300,0001,300,0001,300,0001,300,0001,300,000سرمایه

3,6313,3545222,2702,7923,613سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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 نتیجه گیری: 

گذار محتاطانه   ریمفروضرات و عوامل تاث  یسرود سرال جار  ینیب شیپ  یگزارش برا  نیدر نظر داشرت که در ا د یبا

شرده  ینیب  شیسرهم با سرود پ  یفعل  یمتیقابل ذکر اسرت که با توجه به محدوده ق  نیهمچن، در نظر گرفته شرده

 4( در کانال P/Eبه سود هر سهم  )  متینسبت ق 1401  یبه ازای هر سرررهم بررررای سرررال مال  یتومان  279

سود هر   بررا توجه بهو    1402برای سال مالی    ،یدرصد   50سود حداقل   میبا فرض تقس  و  ردیگ  یقرار م  یواحد 

که    ردیگ  یقرار م  یواحد   3( در کانال P/Eبه سرود هر سرهم  )  متینسربت قتومانی    361بینی شرده سرهم پیش

سررمایه   یبرا  یمناسرب لیدارای پتانسر  یبلند مدت  د یگذاری با د  هیسررما  كیسرهم برای    ،  یفعل ط یشررا  با توجه به

 باشد.یم گذاری

 

 

 

 

 

 

 

 

 سلب  مسئولیت: اطلاعیه 

ری دانایان  شرکت  و  بوده  بررسی  جهت  صرفا  فوق   گزارش  محتوای کاء    با    شده  انجام  معاملات  قبال  در  مسئولیتی  هیچگونه  ،سرمایه گذا ،  سرمایه  حل   راه  ارائه  عنوان  به  تواند  نمی  گزارش  این  محتوای  تنها  .گیرد  نمی  عهده  بر  را   گزارش  این  اطلاعات  بر  ات ری  معامله،  پیشنهاد  گذا

 . گردد تلقی تجاری  و مالی تصمیم هرگونه اتخاذ به ترغیب یا  و مالی ابزارهای سایر یا بهادار اوراق  هرگونه فروش و خرید برای  ایجاب

تحلیل  مفروضات به توجه با لحظه هر در تواند می گزارش این مفروضات و اطلاعات
 . گیرد نمی عهده به را  اطلاعات این رسانی  بروز  عدم قبال در مسئولیتی هیچگونه شرکت این و کند تغییر 


