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   مدت انیم دیبا د یشنهاد یپ لیست سهام

 

نه هفته روند نزولی داشت در آخر هفته  تا میا نفت نیز که   افزایش نرخ را تجربه کردند،طی هفته گذشته عمده فلزات رنگی  
 ویت گردد. دلار تق  93حدود قیمت نفت تا متا گمانه زنی ها برای افزایش مقطعی  دلار بازگشت  86ود جدد به حدم

تا حدی مهار شود.  تورمی قاره سبز  یط  شراتا  درصد زد  صدم     5 افزایش نرخ بهره به میزان  ه  کزی اروپا نیز دست ب بانک مر 
خاص حاکم بر اروپا تورم فزاینده  تیک  ئوپولژرایط  آمریکا ست. از طرفی ش در حال حاضر نصف نرخ بهره  البته نرخ بهره اروپا  

تصور    اروپایی یده شده توسط سیاستگذار کلان  یشر اندبه ارمغان آورده لذا علیرغم تدابی  ین قاره رای اراز تجاری را ب تو کسری  
 یورو در مقابل دلار تضعیف گردد. ، می شود بیش از پیش

یاستگذار  ات سداماقشاهد کاهش نرخ دلار نبودیم. اما از سویی با توجه به    ،ادامه دار بوردن ابهامات برجامیدر داخل با  
نرخ تورم روند کاهشی    نتظار داریما  ، جامی درآیندهبربت احتمالی  مثاخبار  همچنین با    و گی  پولی کشور و کاهش بسط نقدین 

 بخود بگیرد. 

ملی مسکن  ژه  رای پرویط را بمی تواند شراجمهور    سهای دولتی به دستور رئیهکتار زمین    800آزاد سازی    همچنین خبر
 حوزه مسکن کاسته شود.   درتا فشار تورمی   تسهیل نماید

رزی مانند  محصولات کشاوسایر    تومان در هر کیلو از سوی دولت می توند فشار تورمی بر   13000خرید گندم به قیمت  اما  
ثار تورمی هر چند  وارکی آهانی است و احتمالا در حوزه مواد خو بگذارد. این نرخ حتی بالاتر از نرخ های ج ـ و ج  ندندر ق غچ

 . کم را شاهد خواهیم بود

 

 

 

 

 

 

 ها به تومان قیمت 
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 توضیحات

میان مدت )شش  سب بازده در بازار سهام با دید  کت ها و نماد های لیست سهام پیشنهادی به منظور سرمایه گذاری و  کشر 
، نسبت های تقسیم  )تلفیقی یا اصلی(  ارشناسیکت ها با توجه به سود  کانتخاب شده است. در لیست پیشنهادی شر   ماهه(  

نار این  ک در    گردد.  آنها مشخص می  ی ت انتخاب شده و هدف قیمتک سود و نسبت قیمت به درآمد متناسب برای هر شر 
تگی در نماد مورد نظر( بهترین استراتژی برای معامله گران  موارد در هر گزارش با توجه به شرایط بازار )عرضه و تقاضای هف

 .  شودبیان می 

ت ها، متغیر های تاثیر گذار بر سود و همچنین قیمت های  ک لیست سهام با توجه به شرایط فعلی در گزارش های مالی شر 
لا ها، نرخ ارز و همچنین انتشار  اکاز متغیر ها مانند تغییر در قیمت جهانی    کفعلی سهام پیشنهاد شده است. تغییر در هر ی

یب لیست پیشنهادی و محدوده مناسب خرید و فروش را تغییر خواهد داد.  کت ها، تر کردی جدید از شر کگزارش های عمل
بوطه را به  به همین جهت به سرمایه گذاران توصیه می شود در هر هفته تغییرات لیست سهام و همچنین توضیحات مر

ثر دقت به عمل آمده اما این به معنی تضمین صحت یا  کحدا این گزارش  تهیه اطلاعات نحو، در   ردقت بررسی نمایند. به ه 
ه بر پایه این اطلاعات گرفته  ک یفیت محتوای گزارش نیست و مشاور سرمایه گذاری ایده مفید در مورد نتایج تصمیماتی  ک

 می شود مسئولیتی نخواهد داشت. 
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 دیدگاه تکنیکال 

  ده ی رس  13 ،1،392  -  1،400،000  یتیبه سمت محدوده حما  تر نییپا  ی ها کف  جادیو ا  یبا ادامه روند نزول   -  شاخص کل 
  یتی به تراز حما  دن ی همراه شده است. با رس  MACDو   RSI  یکاتورها یدر اند  ییهاشاخص کل با واکنش %0 است. اصلاح 

  نی که ا  باشد یموج م  یدهنده کاهش قدرت نزول   نشان امر    ن یمثبت شکل گرفته که ا  ییواگرا   RSI  کاتوری شده، در اند  ادی
را محدوده   31 ،6 1،4 - 1،440،040تراز   توانی. در صورت برگشت روند مشودیمشاهده م زین   MACD کاتور یدر اند ییواگرا

  6  ،1،346  -  1،340،291خود ادامه دهد تراز    یکه شاخص کل به روند نزول  یدر نظر گرفت. اما در صورت  شرویمقاومت پ
  . باشدیم ی بعد  یت یمحدوده حما

 
 شاخص کل   1نمودار شماره 

واکنش نشان داده و در حال نوسان     418،64  -  412،869دوره رشد به محدوده    کیپس از      -  هم وزنشاخص کل  
 مدت را داشت. نزول کوتاه  کیانتظار    توان یاز خود صادر کرده که م  یمحدوده نشانه نزول  نی ادر  MACD  کاتور ی. اندباشد یم

 

 کل هم وزنشاخص   2نمودار شماره 
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های  گیری روند نزولی، با توجه به نشانهو شکل   19،18  -  19،245با توجه به عدم شکست تراز مقاومتی     -  شاخص فرابورس
  - 836 ،18، محدوده حمایتی پیشرو در ابتدا MACDو همچنین تقاطع در اندیکاتور   0 و عدم شکست تراز  RSIموجود در 

 باشد.می 15،881و سپس  18،636

 

 فرابورسشاخص  3نمودار شماره 

  ی در صورت  باشد،یمحدوده مناسب م  کیکه    5،960به محدوده    متیشدن ق  کی نظر به نزد  :(شفن)   پتروشیمی فناوران
و   RSI کاتوریمثبت در اند  ییواگرا یر یگدهد، با توجه شکل یمحدوده واکنش مناسب  نی سهم شفن بتواند به ا  متیکه ق

اند  یهانشانه  جادیا   نیهمچن در  ا  توانیم  MACD  کاتوریصعود  در  داشت.  روند  برگشت  نخست  نیانتظار    ن یصورت 
  5،382تا محدوده    متیق   زشینگردد امکان ر   تیتثب  یکه روند صعود  ی . اما در صورتباشدیريال م  7،037  شرویمقاومت پ

 قابل تصور است. ز یريال در مرحله نخست ن
 

 
 روزانه شفن 4نمودار شماره 
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 ان ینما  نیتراز و همچن  نی به ا   یو واکنش منف %61به تراز مهم    متیق  دنیبا توجه به رس(:  خفولا )   خدمات فنی فولاد یزد
حائز    ارینکته بس  نیقوت گرفته است. ا  ش یاز پ  شیروند در خفولا ب  ری امکان تغ   RSI  کاتوری در اند  یمنف  یی شدن واگرا

روند در   ری تغ   نیو همچن تر نییپا  یهاکف ل یبه انتظار تشک ستیبایاز برگشت روند م نان یاست به منظور اطم تیاهم
در کوتاه مدت   زشیخود را به سمت بالا بشکند، امکان ر   ینتواند تراز فعل  متیکه ق  یمتحرک بود. در صورت  نیانگیم
باشد. در صورتی که ريال می  29،952مقاومت پیشروی سهم در صورت شکست تراز فعلی،    .ردیگیقوت م  شی از پ  شیب

 باشد.ريال می  19،567 - 18،623ريال و سپس  22،158های پیشرو در ابتدا تراز روند نزولی شکل گیرد، حمایت

 
 روزانه  خفولا  5نمودار شماره 

)شپدیس( پردیس  به  :  پتروشیمی  دوباره  قیمت سهم  تاریخی،  از شکست سقف  یک    ترازپس  حال  که  یاد شده 
و همچنین روند   MACDباشد برگشته است. با توجه به کراس در اندیکاتور  می  ريال  188،592محدوده حمایتی در قیمت  

تراز حمایتی فعلی را    امکان ادامه روند نزولی دور از انتظار نیست. در صورتی که سهم بتواند  RSIنزولی در اندیکاتور  
باشد،  شناسی پیرسینگ که یک نشانه صعودی میبا توجه به الگوی کندل  باشد.  ريال می  17،155بشکند ناحیه حمایتی بعد  

در صورتی که کندل تایید نشان دهد که حمایت فعلی قابل شکست نیست، محدوده مقاومتی پیشرو پس از عبور از  
 باشد. ريالی می 212،360ريالی، ناحیه  199،232سقف قبلی در تراز قیمتی 

 

 روزانه شپدیس  6نمودار شماره 
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 گزارش بازار سهام 

  نمای هفتگی بازار:

 
بورس  کشاخص  گذشته  طی هفته   به    ی درصد   2حدود    افتل  و  ل  کواحد رسید. همچنین شاخص    1،395،434داشت 
 واحد رسید.  18،982به عدد  در هفته گذشته  درصدی 0.9با افت فرابورس 

 اخبار:

 اخبار دولت، مجلس و بازار سرمایه؛ 
ریال/دلار اعلام    985, 26نرخ تسعیر ارز محصولات پتروشیمی برای هفته قبل توسط دفتر صنایع پتروشیمی    -  پتروشیمی

 ریال افزایش مواجه بوده است.  1,203با  قبلتر شده که نسبت به هفته 

  ۴براساس گزارش دیوان محاسبات ، در    -  برابری وصول صادرات نفت خام، میعانات گازی و خالص گاز صادراتی  ۶رشد  
برابری در مقایسه با مدت مشابه سال گذشته داشته که به    ۶وصول درآمدهای نفتی ایران رشدی  ،    1401ماهه اول سال  

 ./ایرنا معنای آن است که  درآمدهای نفتی بیشتری وارد چرخه اقتصاد ایران شده است

زم   ۸۰۰ آزاد شد  نیهکتار  ر اعلام کرد:    و مسکن   نی زم  ی سازمان مل  سیرئ  -  دستگاه ها  از دستور  در    ی جمهور سییبعد 
قانون    . وستیپ  ی آزاد و به طرح نهضت مل  ن یهکتار زم  ۸۰۰  ،ی به وزارت راه و شهرساز   یدولت   یها نیخصوص عودت زم

  ی راه اقدام  ن یها از سال گذشته تا کنون در ادستگاه  یکرده است، اما برخ مازاد را مکلف به عودت    یاراض  د، یجهش تول
کرده که تا    ییرا شناسا  یدولت   ی هزار هکتار اراض  ۷تعهد خود، حدود    ی و مسکن در راستا   ن ی زم  ملی   ازمان س   انجام ندادند. 

 ایرنا /هکتار آن عودت داده شده است.  ۵۰۰امسال فقط  رماه یت

  ی شهردار   ی شهر   ی و اقتصاد  یمعاون مال  -  شودی تعادل بازار مسکن در بورس عرضه م   ی برا  شهرداری   املاک   از   مته   4
تهران را عرضه و به تعادل بازار مسکن    یتومان از املاک شهردار   اردی لیهزار م  ۴که حدود    میرا دار   ی آمادگ  ن ای:اعلام کرد  تهران 

 ./سنا میشو  ی باز و به حداقل رساندن سفته ییدارا ی و مولدساز   تی باعث شفاف  میتوانیکار م نی . با ام یکمک کن

که در حوزه   یی ازهانی  به  توجه با  : گفت مجلس  یانرژ  ونی سیکم عضو - شود  یواقع   ج یبه تدر   دی با   یانرژ  یها حامل  مت ی ق 
  وست یبا در نظر گرفتن پ  یانرژ   یحامل ها   مت یکردن ق  ی به سمت واقع  ج ی به تدر  د ی در سطح کشور وجود دارد با  نیبنز
 سنا یگام برداشت./ا ی و فرهنگ  یاجتماع ی ها 

از    ی کی و فروش اموال تمل  یسازمان جمع آور   رعامل ی مدو    اقتصاد   ر یمعاون وز  - در بورس کالا یک ی تمل   کالاهای  فروش آغاز 
 مهر /سازمان در بورس کالا خبر داد. ن یمتروکه و منتقل شده به ا یآغاز عرضه کالاها 

  یبردار بهره  با  :اعلام کرد  رانیشرکت نفت فلات قاره ا  رعاملیمد  -   نفت خام   ی ساز ره ی ذخ  تی ظرف  یاهزار بشکه   ۵۰۰  ش یافزا 
نفت    ی ساز رهی ذخ  تیظرف  ران،ی منطقه بهرگان شرکت نفت فلات قاره ا  ۴مخزن شماره    یاساس  راتیو تعم  ی از پروژه بازساز 

 برنا /.افت ی  شیهزار بشکه افزا ۵۰۰ فارسجی خام در خل

اونت نظارت بازار شرکت فرابورس ایران اعلام  مع  -  بت در فرابورسهای قابل معامله و درآمد ثا صندوق   تغییر حجم سفارش 
 (ETF)گذاری قابل معاملههای سرمایهحداکثر حجم هر سفارش در واحدهای صندوق  ۰۶/۱۴۰۱ /۱۵شنبه مورخ  کرد: از روز سه

 تسنیم / .یابدهزار ورقه تغییر می ۵۰به یک میلیون واحد و در اوراق با درآمد ثابت به 
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  ان یدر پا  ران یا  ی خارج  ی ها یبده  زانیم  یآمار بانک مرکز   ن یآخر  براساس  -  افت ی درصد کاهش  ۱۷  رانی ا  یخارج   ی های بده 
 م ی درصد کاهش داشته است. / تسن۱۷.۳  ،   ۱۴۰۰سال    ان ی که نسبت به پا  د یدلار رس  ون یلیم۱۷۳و    ارد ی لیم  ۷به    ۱۴۰۱ماه    ر یت

 ا سن یا /".میندار ی واردات لوازم خانگ ی برا  ی ا برنامه": طی اظهاراتی بیان کرد  صمت روزی -   است ی منتف   ی واردات لوازم خانگ 

به    هی اعلام کرد که عرضه کامل گاز روس  روسیه    -  ستی ن   ری ها امکان پذ   م ی به اروپا تا لغو کامل تحر  ه یعرضه کامل گاز روس 
از سرگرفته    ن، یآغاز جنگ اوکرا  ی مسکو در پ  ه یغرب عل  یها  م ی تا هنگام لغو همه تحر  کی  می خط لوله نورد استر  ق ی اروپا از طر

 برنا /نخواهد شد.

اتحاد  نان ی اقتصاد اروپا اطم  سر یکم   -است    هی در برابر قطع کامل گاز روس   یستادگ ی اروپا آماده ا   لیاروپا به دل  ه یداد که 
 آماده است.«   ی»به خوب ه، یدر صورت توقف کامل انتقال گاز روس یدر انرژ  یی جوو صرفه ی ساز رهیذخ
کار را    ن یبه قراردادها احترام بگذارند. اگر ا  می خواهیها م و از روس  می ترسینم  روسیه  ماتیکرد: »ما از تصم  ح یتصر  وی 

 .« می نکردند آماده واکنش هست

  ی اتم  یها روگاهی گفت: توسعه ن   ی اتم  یسازمان انرژ   س یرئ  -  رسدی درصد م  ۲۰کشور به    یدر سبد انرژ  یا سهم برق هسته 
کشور را به    ی در سبد انرژ   یاسهم برق هسته  میست که در نظر دار  ی هسته ا   ی از اهداف حوزه فناور   ی ا برق هسته  دیو تول
 ./مهر میدرصد برسان ۲۰

مگاوات    00 1گفت: در حال حاضر ما توان    ری عامل شرکت توان   ریمد  -  رسد ی هزار مگاوات م   ۱۰به    ۱۴۰۵تا    ران ی صادرات برق ا
 لنا ی./امی هزار مگاوات برس 10به    140سال و تا      یطبق برآوردها قرار است ط  م،یصادرات برق دار

نباشد و خود عضو سامانه    ییمصرف کننده نها  دار،یکه خر  یدرصورت  -  ان ی سامانه مود   ق یارزش افزوده از طر   ات ی محاسبه مال 
  انیدر سامانه مود داریصادر شده توسط فروشنده، به صورت خودکار به کارپوشه خر یکیباشد، صورتحساب الکترون  انیمود

 . شودیاو منظور م  ی برا  یاتیو به عنوان اعتبار مال شودیمنتقل م

بر ارزش افزوده پرداخت شده    ات یو برخط اطلاعات مال  یک یموظف است امکان انتقال الکترون   ران یا  ی اسلام  ی جمهور   گمرک
 تسنیم /تبادل اطلاعات فراهم کند.  یمرکز مل قیاز طر  انیتوسط واردکنندگان را به سامانه مود

تبدل شدن به    یطرح خود برا   یدر راستا  عراق -  ابد ی نفت جهان دست    د ی تول   نیبه بزرگتر   ۲۰۲۵عراق قصد دارد تا سال  
 هزار تن است.    30 ت ی با ظرف کر ی و غول پ دیکننده نفت جهان در حال ساخت دو نفتکش جد د یتول  نیتربزرگ
نفت خام خود را از حدود چهار    د یکشور قصد دارد تول  نیاثبات شده نفت خام دارد و ا  ر یبشکه ذخا  اردیلمی  ۱۴۵  حدود   عراق 

 فارس/دهد. ش یبشکه در روز افزا ونیلیبشکه در روز به هشت م  ون یلیم

  ی مصوبات  د ی: در مورد رفع موانع تولاعلام کردصمت    ریوز  -   شودی م  ی انداز راه   ی ال ی و ر   ی ارز   لاتی تسه   یبرا   یا کپارچه ی سامانه  
  ند ی کند تا کل فرا  یراه انداز   یالی و ر ی ارز   لات یتسه  یبرا  ی ا کپارچهی موظف شد سامانه    یو به موجب آن بانک مرکز   م یداشت
 سود در آن ذکر شود./انتخاب  زانیو م

قیمت گندم در  وزیر جهاد کشاورزی طی اظهاراتی اعلام کرد:  - هزار تومان اعلام شد   ١٣  دی جد   ی سال زراع   یگندم برا   مت ی ق 
تومان یارانه کشت در نظر گرفته ایم که بخشی از آن را    00 1تومان اعلام شده و    00 هزار و    11،  1402_1401سال زراعی جدید  

 تسنیم /)قیمتی بالاتر از نرخ های جهانی گندم(.به یارانه کود و بذر اختصاص می دهیم 

هزار خودرو معادل    ۷۰ سال    انی پا  تاسخنگوی وزارت صمت اعلام کرد:    -   م یباش   ی واردات  یخودروها   دنی منتظر د  د ی ماه با   آذر 
 باشگاه خبرنگاران جوان قرار است وارد کشور بشود./ ورو ی اردیلیم ۱

ساله کاهش    ۵از الزامات قانون برنامه    ی کی  : گفت  اقتصاد   ریوز  -  داراست   ا ی را در دن   ی سرانه شعب بانک   زانیم   نی بالاترایران  
  یدسترس   گر ید  ی ابزارها   قیاز طر  میبتوان  دی و با  میدار  ا یرا در دن   یسرانه شعب بانک  زانیم  ن یبالاتر  را یشعب است ز  زانیم
 ./ایسنا می ده شیرا افزا یمردم به خدمات بانک ی ها 
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  مت یکه ق  زمانی  :گفت  مرغ تخم گذار استان تهران  هیاتحاد  رهی مد  اتیه  سیرئ  -  ابد یی م   ش یتخم مرغ افزا   مت قی   طعا ق 
  ور یشهر  ۳۱بنابر وعده دولت به همراه داشته باشد.  ز یتخم مرغ را ن   مت یق ش یاست که افزا ی عیطب  شود، یبرابر م ۶ها نهاده

  متیق  ش یگذشته، افزا  ی ها مدارس، مطابق روال سال  ییبا سرد شدن هوا و بازگشا  نی. هم چن شودیم  لیتعد  هامتیق
خود را به کشتارگاه داده   یها داران مرغمرغ م، یهزار تومان نرس ۴۸م شده تما مت قی به اگربود.  می تخم مرغ را شاهد خواه

 ./اعتماد آنلاین چون امکان متحمل شدن ضرر را ندارند
پایان ساعت معاملات نمادهای سهام، حق تقدم سهام و اوراق مشتقه    -  تغییر ساعت معاملاتی بازارهای فرابورس ایران

اعلام    ۱۳:۰۰، ساعت  ۱۴۰۱شهریورماه    ۱۹های کوچک و متوسط از امروز شنبه مورخ  مندرج در بازارهای اول، دوم، پایه و شرکت
 شد/سنا 

 دال و صنایع؛ ک اخبار  

دارویی با مجوز سازمان غذا  عدد از محصولات  146 نرخ  درصدی 60 صنعتی کیمیدارو طی شفاف سازی از افزایش  - دکیمی
 درصد درآمدسال مالی قبل را به خوداختصاص داده بودند.  54و دارو خبرداد. این محصولات 

درصدی انواع کاشی و سرامیک با تصمیم هیئت مدیره    2شرکت کاشی و سرامیک الوند طی شفاف سازی از افزایش    -  کلوند
 درصد درآمد سال مالی قبل را به خود اختصاص داده بودند.  99خبرداد. این محصولات 

جنوب فارس جهت بهره    شرکت تولید نیروی برق آبادان طی شفاف سازی از برنده شدن شرکت مدیریت تولید برق  -  آبادا
 میلیارد ریال خبرداد.  845.4ماه به مبلغ   5مگاواتی سیکل ترکیبی آبادان طی مدت  813برداری از نیروگاه 

از افزایش    -فافزا   درصدی     .4درصدی نرخ سنگ دولومیت و افزایش    8.6شرکت فولاد افزا سپاهان طی شفاف سازی 
 خبرداد. 1400دولومیت پخته در سال 

دوچرخ به مبلغ  شرکت تأمین سرمایه امید طی شفاف سازی از قبول تعهد پذیره نویسی اوراق مرابحه شرکت ایران    -  امید
میلیارد ریال و درآمد    10درصد خبرداد. درآمد تعهد پذیره نویسی    18میلیارد ریال با نرخ سود سالانه علی الحساب    1000

 یل می شود، عنوان شده است. میلیارد ریال که طی چهار سال تحص  18بازارگردانی 

درصدی از محل سود انباشته، مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها بمنظور    12شرکت زرماکارون تصمیم به افزایش سرمایه  - غزر 
میلیارد ریال افزایش پیدا خواهد    18000میلیارد ریال به    8000اصلاح ساختار مالی گرفته که طی این فرآیند سرمایه شرکت از  

 کرد. 

درصدی از محل سود انباشته و سایر اندوخته ها بمنظور اصلاح ساختار   16بانک کارآفرین تصمیم به افزایش سرمایه  -  وکار
 میلیارد ریال افزایش پیدا خواهد کرد.   46،000میلیارد ریال به    00 ،39مالی شرکت گرفته که طی این فرآیند سرمایه شرکت از  

درصدی از محل سود انباشته و سایر اندوخته ها بمنظور     2 شرکت سرمایه گذاری کوه نور تصمیم به افزایش سرمایه    - ثنور  
میلیارد ریال افزایش پیدا خواهد    00 ،5میلیارد ریال به    1،200اصلاح ساختار مالی گرفته که طی این فرآیند سرمایه شرکت از  

 کرد. 

درصدی از محل مطالبات حال شده    65گوهران امید تصمیم به افزایش سرمایه  شرکت سرمایه گذاری توسعه    - گوهران  
میلیارد ریال    3،888سهامداران و آورده نقدی، سود انباشته و سلب حق تقدم خبرداد که طی این فرآیند سرمایه شرکت از  

 میلیارد ریال افزایش پیدا خواهد کرد.  00 ،6به 

متر مربع عرصه و اعیانی با انبار صنعتی، واقع در    00 5 خرید ملک به مساحت  گروه بهمن طی شفاف سازی از    -  خبهمن
 میلیون تومان(  34میلیارد تومان خبرداد.)متری    2بزرگراه لشگری به مبلغ   .10کیلومتر 

ر  به شرکت سرمایه گذاری فرهنگینیان د  اداری   شرکت ایران ارقام طی شفاف سازی از فروش سه دستگاه ساختمان   -مرقام  
 میلیون تومان(   .88. )متری بفروش رسیدمیلیارد ریال   1،040مترمربع به ارزش   1،154.2مجموعاً   مزایده خبر داد.
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مبنی بر افزایش تعرفه از تصویب افزایش  شرکت مخابرات ایران طی شفاف سازی درخصوص اخبار منتشر شده    -  اخابر
 ابلاغ نشده است. توسط شورای محترم بازار خبرداد. این مصوبه هنوز  

بانک تجارت طی شفاف سازی از پذیرش هزینه آکچوئری بعنوان هزینه های قابل قبول از سوی سازمان امور    -  وتجارت
 هزار میلیارد ریالی را برای بانک تجارت بهمراه داشته باشد.  6مالیاتی خبرداد. این امر می تواند صرف جویی مالیاتی 

به وزارت    دستگاه درون شهری دیزلی آتروس  00 2ایران خودرو دیزل طی شفاف سازی از انعقاد قرارداد فروش   شرکت   -  خاور 
 میلیارد تومان(  3.8)هر اتوبوس  میلیارد ریال خبرداد. 94،808کشور به مبلغ 

  06/1401/ 1ماه از تاریخ  ایران طی شفاف سازی از اتمام دوره اعمال محدودیت مصرف برق بعد از سه  شرکت آلومینیوم    -  فایرا 
 خبرداد. 

شرکت ایرانی تولید اتومبیل طی شفاف سازی از عرضه خودروی شاهین در بورس کالا خبرداد. قرار است سالانه    -  خساپا 
 هزار دستگاه در بورس کالا عرضه شود.   16درصد تولید این خودرو یا  80

 ه؛ ک دلار و س 

  2 284,4ه میانگین نرخ هفته گذشته  کثبت شده به طوری  ریال  284,600  قیمت دلار مطابق با آخرین قیمت های سامانه سنا،  
 الا بسته شده است. کیال در بورس  ر 138,996,500رخ رفاه نیز به ن  کبان  روزه که تمام بهار تحویل یکس ریال بوده است. 
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 بازار جهانی 
 خلاصه 

 اقتصاد داخلی
اعتبار بانک با روند صعودی تقاضای  بانکی در هفته  همزمان  نرخ سود بین  افزایش  به  نقدینگی منجر  ها، کاهش بسط 

 گذشته شد.  

مشابه آمار چهار ماهه    پنج ماههخارجی  آمار تجارت  دهد که  نیز نشان می  ۱۴۰۱ماهه نخست    ۵بررسی عملکرد تجارت در  
بیانگر   افزایش از لحاظ ارزش دلاری بودیم. این مهم  بوده و در هر دو شاهد کاهش صادرات و واردات از لحاظ وزنی و 

الملل است؛ چرا که افزایش ارزش دلاری صرفاً به  پذیری آن در تجارت بینتضعیف تجارت خارجی ایران و کاهش رقابت
 اده است.  دلیل تورم جهانی اتفاق افت

از کاهش    یهای هر دو مرجع آماری ناشبه رغم اختلاف در محاسبات صورت گرفته توسط بانک مرکزی و مرکز آمار، گزارش
ای و ماهانه در بخش مسکن دارد. همزمان با کاهش تورم مسکن، حجم معاملات مسکن نیز کاهش یافته است.  تورم نقطه

ای نزدیک از عوامل افت حجم معاملات و کاهش  در خصوص تحقق برجام در آیندهها  زنیرسد که گمانهنظر می  بهالبته  
 .  سرعت افزایش قیمت مسکن در شهر تهران است 

 ای مجددا روند افزایشی در پیش گرفت.  همچنین در هفته گذشته قیمت دلار متاثر از افزایش اختلافات در مذاکرات هسته

 عملیات اجرایی سیاست پولی گزارش 
شده  مند انجام، روند ریپو و اعتبار قاعده۱نمودار    ش یافت. کاه درصد    ۲۱.۰به    ۲۱.۲۱بازخرید از  هفته نرخ سود توافق در این  

 دهد.  بانکی نشان میهای سود ریپو و سود بینرا در کنار نرخ

بازخرید  های توافق هزار میلیارد تومان کسری اعتبار داشتند و آن را در قالب  ۹۱ها حدود  ماه اخیر بانک  ۶طور متوسط در  به 
و حاکی    هزار میلیارد تومان رسیده   ۱۰۰تقاضای اعتبار به بالای    اخیر هفته    ۳در  دند.  مند از بانک مرکزی تقاضا کرو اعتبار قاعده

بانکی  کاهش بسط نقدینگی بانک مرکزی، در نهایت به افزایش نرخ سود بین  .ها استاز روند صعودی تقاضای اعتبار بانک
 منجر شد.  ۲۰.۸به  ۵ ۲۰.۶از 

  ی ارسال  ی ها هفته گذشته نسبت موافقت با سفارش  ۴مانند    یاگر بانک مرکز ها بالا است و  اعتبار بانک  یتقاضا به هر حال،  
بانکی  باید توجه کرد که نرخ سود بین  است.  ر یناپذاجتناب  ی بانکنینرخ سود ب  شیثابت نگه دارد، افزا  ایرا کاهش دهد  

 . خروج نقدینگی از بازار سهام دارد شده پول و هزینه تمامرابطه مستقیمی با 
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 شده مند انجامریپو و اعتبار قاعده -۱مودار  ن

 بانک مرکزی  منبع:

و مقایسه آن با مدت    ۱۴۰۱گزارش عملکرد تجارت خارجی کشور در پنج ماهه نخست  
 ۱۴۰۰مشابه سال 

و    د یسف  نفت   نفت خام، نفت کوره و  ی کشور )به استثنا   یرنفت ی غ  ی کالاها   یصادرات قطع  زان یم  ۱۴۰۱در پنج ماهه نخست  
با مدت    سه یبوده است که در مقا  دلارمیلیون    ۲۰۹۲۴  هزار تن و به ارزش  ۴۴۰۷۵  ( بالغ بر ی صادرات از محل تجارت چمدان 

  زانیم  ن یداشته است. همچن  یدلار   ارزش   در  یدرصد   ۲۱.۳۲ی  شیدر وزن و افزادرصدی    ۳.۵ی  کاهش  ۱۴۰۰  مشابه سال 
با مدت    سه یدر مقا  یدر ارزش دلار   درصدی   ۱۹.۶۵ی  شیافزا   در وزن و   یدرصد   ۸.۵۳ی  مدت، با کاهش  ن یواردات کشور در ا

 (.  ۱داشته است )جدول  ۱۴۰۰ مشابه سال

 )بدون نفت و تجارت چمدانی(  ۱۴۰۰و مقایسه آن با مدت مشابه سال  ۱۴۰۱آمار تجارت خارجی پنج ماهه نخست   -۱جدول 

مدت    درصد تغییرات نسبت به 
 ۱۴۰۱ماهه نخست سال  پنج   ۱۴۰۰ماهه نخست سال  پنج   مشابه سال گذشته 

   فعاليت 
 وزن   دلار  

 وزن ارزش وزن ارزش

 هزار تن  میلیون دلار  هزار تن  میلیون دلار 

   واردات  ۱۴۰۶۵ ۲۱۶۶۵ ۱۵۳۷۶ ۱۸۱۰۶ - ۵۳  ۸   ۶۵  ۱۹
   صادرات  ۴۴۰۷۵ ۲۰۹۲۴ ۴۵۶۷۲ ۱۷۲۴۷ - ۵۰  ۳   ۳۲ ۲۱

 .  گمرک جمهوری اسلامی ایرانسازمان منبع: 
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مشابه آمار چهار ماهه بوده و در هر دو شاهد کاهش صادرات و واردات از لحاظ وزنی و    پنج ماهه خارجی  آمار تجارت  
ایران و کاهش رقابت پذیری آن در تجارت  افزایش از لحاظ ارزش دلاری بودیم. این مهم بیانگر تضعیف تجارت خارجی 

اده است. از سوی دیگر تراز تجاری )صادرات  الملل است؛ چرا که افزایش ارزش دلاری صرفاً به دلیل تورم جهانی اتفاق افتبین
(.  ۲منهای واردات( پنج ماهه مشابه تراز تجاری چهار ماهه منفی شده و تراز تجاری مرداد ماه نیز منفی شده است )نمودار 

می را  کشور  تجاری  تراز  شدن  دانست:  منفی  زیر  عوامل  از  ناشی  رقابت۱توان  کاهش  خاطر  (  به  ایران  اقتصاد  پذیری 
( از دست دادن بازارهای صادراتی )برای مثال بازار صادراتی فولاد و کودهای  ۲ای نامناسب،  های تجاری و تعرفهستسیا

انداز رکودی  ( کاهش تقاضای وارداتی از ایران به خاطر تشدید چشم۳شیمیایی ایران توسط روسیه تصاحب شده است(،  
ات به دلیل تورم مواد غذایی )با توجه سهم قابل توجه واردات غذا و  های وارد( افزایش بیشتر هزینه۴در اقتصاد جهانی و  
 دارو از کل واردات(.  

 
 میلیون دلار  -۱۴۰۱ماهه نخست پنج در  اقتصاد ایران )صادرات منهای واردات(  غیرنفتی صادرات، واردات و تراز تجاری -۲نمودار 

 گمرک و محاسبات واحد تحلیل اقتصادی.  : منبع            

ترتیب برترین  کشورهای چین، عراق، امارات متحده عربی، ترکیه و هند به  ۱۴۰۱شود که در پنج ماهه نخست  یادآوری می
،  ه«ی»ترک،  ن«ی»چ،  «ی»امارات متحده عربهای  کشورترتیب  مقصد کالاهای صادراتی ایران از لحاظ ارزش بودند. همچنین به

 صادرکننده کالا به ایران بودند.   عمده  ی جزو کشورها  ه«ی »روسو   »هند«

   ۱۴۰۱مرداد  –تحولات بازار مسکن تهران 
هزار تومان رسید. تورم    ۷۳۰میلیون و    ۴۲طبق گزارش بانک مرکزی، متوسط قیمت هر متر مربع مسکن در شهر تهران به  

درصدی    ۱.۸نیز تورم ماهانه  درصد کاهش یافت. مرکز آمار    ۲.۵واحد درصدی به    ۳.۳ماهانه مسکن در شهر تهران با افت  
های منتشر شده هر دو مرجع آماری تعداد معاملات مسکن در  را برای مسکن شهر تهران اعلام کرده است. بر اساس داده

  ۲۱.۱های منتشر شده توسط مرکز آمار و بانک مرکزی به ترتیب کاهش  مردادماه نسبت به ماه قبل کاهش یافته است، داده
تا تیرماه  ای نیز پس از روند افزایشی که در فروردیندهند. تورم نقطهماه قبل را نشان می  درصدی نسبت به  ۲۴و   ماه 

رسد  نظر میبهدرصد ثبت کردند.     ۴۴.۰و مرکز آمار    ۳۸.۰ای مسکن را  داشت، در مرداد کاهشی شد؛ بانک مرکزی تورم نقطه
عوامل افت حجم معاملات و کاهش سرعت افزایش قیمت  ای نزدیک از  ها در خصوص تحقق برجام در آیندهزنیکه گمانه

 دهد.  ای مسکن تهران را نشان میو نقطه روند نرخ تورم ماهانه ۳نمودار  مسکن در شهر تهران است. 
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 درصد –تورم مسکن شهر تهران  -۳نمودار 

 منبع؛ بانک مرکزی و مرکز آمار 

 بازار ارز 
پس از افزایش اختلافات در گفتگوهای برجامی بین ایران و ایالات متحده، نرخ ارز به روند صعودی خود بازگشت و روند  

  ر یو وز  تیوزارت اطلاعات و امن  کا،یآمر  ی دار وزارت خزانهر هفته گذشته  همچنین د  قابل ملاحظه است.  نمودار  آن نیز در  
 قرار داد.  م یمتحده و متحدانش در فهرست تحر الاتیا  هی عل ی بر یسا  ی ها تیانجام فعال ل یدلرا به رانی اطلاعات ا
  ییخواهد به نها  یاعلام کرد: واشنگتن آنطور که م  کایآمر  ی مل  تی امن  ی شورا  ی کننده ارتباطات راهبردهماهنگ  ،یجان کرب

به    م ی و انتظارش را داشت  م یکه دوست دار  آنقدر  ؛ ست ین  کینزد  ران ی کردن توافق برنامه جامع اقدام مشترک )برجام( با ا
نزد  یی نها توافق  اختلاف . همچنان شکاف میست ین   کیکردن  و  دارد.  ییهاها  ادامه  هنوز  اما مذاکرات  دارد؛  آنتونی    وجود 

  ی توافق  ستیبا برجام کوتاه آمد، اما قرار ن  رمرتبط یغ  ی ها درخواست ی از برخ  رانی ابلینکن وزیر خارجه آمریکا مدعی شد که 
 رد و نه رو به جلو. رسد ما را به عقب بب یبه نظر م میاآنچه شاهد بوده؛ ما را برآورده نکند  یکه الزامات حداقل می حاصل کن

 
 tgju.orgمنبع:      روند نرخ دلار  )ریال(-۴نمودار 
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 انی بازار جه 
کنندگان دارد که این موضوع حاکی  های اعتباری مصرف های منتشر شده برای اقتصاد آمریکا نشان از کاهش رشد کارتداده

دهد که  از تضعیف تقاضا در این منطقه دارد. وجود رشد خرده فروشی در منطقه اروپا، جزئیات شاخص مذکور نشان می
وده و فروش غیرغذایی کاهش یافته که نشان از وضعیت نامناسب  این رشد عمدتا از سمت افزایش فروش سوخت خودرو ب

دهد.  ساز را نشان میوساز در این منطقه نیز تداوم رکود در بخش ساختوهای شامخ ساختتقاضا در این منطقه دارد. داده
های اقتصاد  ه گرفت. دادهحال، بانک مرکزی اروپا در نشست سپتامبر برای مقابله با تورم تصمیم به افزایش نرخ بهربا این

اند و انتظارات در خصوص تداوم  کننده و تولیدکننده روند کاهشی داشتههای تورم مصرف دهد که نرخچین نیز نشان می
 های انبساطی توسط دولت چین را افزایش داده است.  سیاست

نرخ بهره توسط بانک مرکزی اروپا کاهش    ای چین و افزایش های قرنطینهدر بازار کامودیتی نیز قیمت نفت متاثر از سیاست
های ذوب، اختلالات در عرضه برخی  یافت. با این حال، نگرانی در خصوص بحران انرژی در اروپا، ترس از تعطیلی کارخانه

انداز تقاضا برای فلزات از سوی چین، باعث افزایش قیمت عمده فلزات اساسی در هفته  فلزات از جمله مس و بهبود چشم
 شد.   گذشته 

 رشد خرده فروشی در منطقه یورو 
، روند رشد خرده فروشی در  ۱نمودار    در ماه ژوئیه برای منطقه یورو حاکی از بهبود این شاخص است. رشد خرده فروشی  

درصد افزایش یافته است.    -۰.۹به    -۳.۲از    ایمثبت و رشد نقطه  نرخ رشد ماهانه در واقع،    دهد. منطقه یورو را نشان می
خودرو، نوشیدنی و    دهد که دلیل اصلی افزایش رشد خرده فروشی افزایش فروش سوختجزییات این شاخص نشان می

های خرده  که همچنان دادهگفت    توانیمبنابراین،    با کاهش رشد مواجه بود.  در حالی که فروش غیرغذایی  بود.  تنباکو
   همچنان بخش تقاضا در این منطقه نامناسب است. و   وضعیت مناسبی ندارد ه یورو فروشی در منطق 
ای برای اعطای یارانه انرژی به مردم  برنامه گستردهاجرای و حتی بریتانیا،  کشورهای اروپایی مانند آلمان  باید توجه کرد که 

ب این موضوع می  اند.و صنایع اعلام کرده را  قاره  این  را  تواند بخش تقاضای  این منطقه  تداوم تورم در  هبود بخشیده و 
 تر کند. طولانی

 

 tradingeconomics.comمنبع:         در منطقه یورو )درصد(رشد خرده فروشی  -۱نمودار  
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 در آمریکا  کنندهتغییرات اعتبار مصرف 
های اعتباری و  کارتطور عمده شامل  کننده از سیستم بانکی است که بهمانده اعتبارات دریافتی مصرف کننده  اعتبار مصرف 

استمهال   یا  دریافتی است. تغییرات  تمدید  از شاخص کننده  اعتبار مصرف اعتبارات  در خصوص  یکی  نگری  پیش های مهم 
 است. کاهش تقاضا منزله و کاهش آن به بوده وضعیت تقاضا 

در ماه ژوئیه رشد و تغییرات این شاخص  دهد.  کننده در آمریکا را نشان می، روند رشد و تغییرات اعتبار مصرف ۲نمودار  
این موضوع در حالی است که   دلیل اصلی  افزایشی بوده و    و خودرو  تغییرات وام دانشجوییدچار کاهش شده است. 

دهد که بخش  ندگان است. این موضوع نشان میکنهای اعتباری مصرف کاهش رشد کارتکاهش این شاخص در ژوئیه،  
 تقاضا در آمریکا در حال تضعیف است. 

 

 منبع: فدرال رزرو.                   کننده در آمریکاروند رشد و تغییرات اعتبار مصرف -۲نمودار   

 تغییرات نرخ بهره
(  واحد درصد   ۰.۷۵واحد پایه )  ۷۵( در نشست ماه سپتامبر، نرخ بهره کلیدی این بانک را به اندازه  ECB)  اروپا   یبانک مرکز 

واحد پایه افزایش یافته بود.    ۵۰شود که در نشست ماه ژوئیه نیز نرخ بهره این بانک  (. یادآوری می۳افزایش داد )نمودار  
درصد    ۰.۷۵  ده سپر  لاتیتسه نرخ  درصد و    ۱.۵  یی وام نها  لات یتسهنرخ  ،  درصد  ۱.۲۵  نانس ی فایر  ی نرخ اصلدر حال حاضر،  

تاکید کردند که به منظور کاهش تقاضا و کاهش انتظارات تورمی، افزایش نرخ بهره ادامه پیدا    ECBگذاران سیاست  است. 
های کلان اقتصادی بستگی دارد. طبق گفته خانم لاگارد )رئیس بانک مرکزی  کند و شدت افزایش نرخ به وضعیت دادهمی

 .  «دارد یاد یکند، فاصله زک درصد کم ۲ ی بازگشت به هدف تورم که به  ینرخ   با اروپا ی بانک مرکز »اروپا( 
درصد    ۲.۳و    ۲۰۲۳درصد در سال    ۵.۵،  ۲۰۲۲درصد در سال    ۸.۱خود را به    یتورم  یهاینیبشی پاروپا    ی بانک مرکز همچنین  
درصد در    ۰.۹،  ۲۰۲۲در سال  درصد    ۳.۱  به   اقتصادی منطقه یورو نیز   رشد های  بینی. پیشداده است   ش یافزا  ۲۰۲۴در سال  
 .  است  افتهیکاهش  ۲۰۲۴درصد در سال  ۱.۹و  ۲۰۲۳سال 
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 درصد –روند نرخ بهره اروپا  -۳نمودار 

 وساز منطقه یورو شامخ ساخت 
رسید.    ۴۴.۲به بعد را تجربه کرد و به    ۲۰۲۱وساز این منطقه یورو شدیدترین انقباض خود از ژانویه  در ماه اوت بخش ساخت

متوالی عددی    وساز منطقه یورو برای چهارمین ماهدهد. شامخ ساختوساز منطقه یورو را نشان میساخت شامخ ۴نمودار 
وساز در این  وکارهای مرتبط با بخش ساختهای اقتصادی در کسبرا ثبت کرد که نشان دهنده رکود فعالیت  ۵۰کمتر از  

اوت   در  است.   ساخت  ۲۰۲۲منطقه  هر  بخش  در  شامخ  وساز  است،  داشته  قرار  رکود  در  یورو  منطقه  بزرگ  اقتصاد  سه 
 ثبت شد.   ۴۸.۲و  ۴۲.۶و برای آلمان و فرانسه به ترتیب  ۴۱.۲وساز برای ایتالیا ساخت

وساز  ساخت  های اقتصاد بخشریسک رکود اقتصادی باعث شده که فعالان اقتصادی امید چندانی به بهبود روند کلی فعالیت
 .  را دور از انتظار بدانند ۲۰۲۳در سال  کارهای مرتبط با بخش ساختمانونداشته باشند و رونق کسبدر سال آینده  

 

 S&P Globalمنبع:          وساز منطقه یورو شامخ ساخت   - ۴نمودار  

http://www.mofididea.com/home/


 

22 

 

 

 1401ماه  شهریور 19 ( شفن   - پتروشیمی فناوران شرکت  گزارش  گزارش هفتگی بازار سهام )پیوست:  
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

www.mofididea.com 

 های تورم چین  نرخ
  اوت کننده در  نرخ تورم سالانه مصرف   کننده و تورم تولیدکننده چین منتشر شد. های نرخ تورم مصرف هفته گذشته داده

کننده  در این ماه شاخص قیمت مصرف   .داشته است  کاهشواحد درصد    ۰.۲درصد رسید که نسبت به ماه قبل    ۲.۵به    ۲۰۲۲
در   دهد.کننده چین را نشان مینرخ تورم ماهانه و سالانه مصرف  ۵نمودار درصد کاهش یافت.  ۰.۱نیز نسبت به ماه ژوئن 

واحد درصدی    ۱.۹کننده نیز همچنان ادامه یافت. تورم سالانه تولیدکننده با کاهش  ند نزولی نرخ تورم سالانه تولیداین ماه رو
 ماه گذشته است.   ۱۶ درصد رسید که کمترین میزان آن در  ۲.۳به  گذشته در مقایسه با ماه 

های انبساطی  دولت چین را به اجرای سیاست  تواندکننده میبودن نرخ تورم مصرف کننده و پایینروند نزولی تورم تولید
های  باشد، هر چند وضعیت اقتصاد چین در ماه ها داشتهتواند تاثیر مثبت بر تقاضای کامودیتیبیشتر، ترغیب کند که می

می نشان  سال  گذشته  ابتدای  از  چین  اقتصاد  که  سیاست  ۲۰۲۲دهد  تاثیر  تحت  قرنطینهبیشتر  و  های  است  بوده  ای 
 ای انبساطی دولت کارایی لازم را برای احیای اقتصاد چین نداشته است.  ه سیاست

 

 د درص   – کننده چین کننده و مصرف نرخ تورم تولید   - ۵نمودار   

 / https://tradingeconomics.com :منبع      

 ایالات متحده آمریکا   تراز تجاری
  ارد یلیم  - ۷۰.۷  ی عنیماه گذشته    ۹در    زان یم   ن یبه کمتر  ژوئندر ماه    یدلار   ارد یل یم  -۸۰.۹متحده از    الات ی در ا  یتجار   یکسر 

  ۲۵۹.۳) بالاترین رقم تاریخ ایالات متحده آمریکا  و به افتی ش یدرصد افزا ۰.۲صادرات . (نمودار  د ) رسی ۲۰۲۲ ژوئیه دلار در 
افزا  .د یرس  (دلار   اردیلیم با  افزا  اردی لیم  ۷۶.۳به    ی دلار   اردی لیم  ۰.۸  شیصادرات خدمات  در همافتی  ش یدلار  حال،    نی. 

  -۰.۹)  ی منابع و مواد صنعتکاهش صادرات  از    یکه ناش  دی دلار رس  ارد یلیم  ۱۸۳به    یدلار   اردی لیم  ۰.۳صادرات کالا با کاهش  
بود. از سو  ارد یلیمیک    )   ی نفت  یها فرآورده  ر ی دلار( و سا  اردی لیم  - ۱.۳  )   ی عیدلار(، گاز طب   ارد یلیم صادرات    گر، ید  یدلار( 

حال،    ن یدر همدلار رشد داشته است.    اردی لیم  ۰.۹دلار و صادرات خودرو، قطعات و موتور    اردی لیم  ۲.۱  ی ا هیسرما  ی کالاها 
با   به    ۲.۹واردات  لوازم صنعت  یمصرف  ی کاهش واردات کالاها   را ی ز  د،یدلار رس  اردیلیم  ۳۲۹.۹درصد کاهش    ش یافزا  ،یو 
  ۳۳دلار کاهش به    ارد یلیم  ۳.۹با    ن یبا چ  تجاری ایالات متحده   یخودرو و قطعات خودرو را جبران کرد. کسر   یها محموله

 رسید.  ۲۰۲۲ژوئیه دلار در  اردیلیم
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های ایالات متحده، تراز تجاری این کشور در ماه ژوئیه بهبود داشته که بر شاخص دلار تاثیر مثبت داشته  با توجه به داده
 گذارد. ها میی خود تاثیر کاهنده بر قیمت طلا و کامودیتیص نیز به نوبهاست که این شاخ 

 

 tradingeconomicsمنبع:             )میلیارد دلار( ۲۰۲۲ ژوئیهتا  ۲۰۲۱ اوت  –تراز تجاری ایالات متحده آمریکا  -۶نمودار 

   چین تراز تجاری
  که د یدر سه ماه گذشته رس  زانیم ن یترنییپا  و  ۲۰۳۳ اوتدلار در   اردی لیم ۷۹.۳۹به   ی ا رمنتظرهیبه طور غ ن یچ  ی تجار   تراز 
صادرات، در بحبوحه اختلال    م یملا  این اتفاق مصادف بود با کاهش ،  ( بوددلار   اردی لیم  ۹۲.۷)بازار    ی نیب شیکمتر از پ  اریبس
  ش یبا افزا یخارج ی که تقاضا  یدر حال ،یخ یتار  ی و موج گرما   دیکوو دیجد ی ها تیبه دنبال محدود ایکارخانه ات دیتولدر 

 .  افتی از کشورها کاهش  یار ی تورم در بس
  ها محمولهصادرات  .  (نمودار  )   رسیددلار    اردیلیم  ۹۲. ۳۱۴درصد رشد نسبت به سال قبل به    ۷.۱  با  ۲۰۲۲  اوت در    نیصادرات چ

درصد    ۰.۳که واردات    یدر حال درصد( بود.    ۱۲.۸بینی بازار )بسیار کمتر از پیش  ،سال گذشته  نسبت به   یدرصد   ۷.۱  با رشد 
  ۱.۱رشد  بازار )  ی نی بشی کمتر از پ  ن یهمچن  و   ل یاز زمان رکود در آور  یورود  یها رشد در محموله  ن یکندترکه    افت ی   شیافزا

 بود.   ( ی درصد
با افت  ها شود که یوان چین در قیاس با سایر ارزبینی میانتظارات بازار، پیش  برخلافمازاد تجاری چین    کاهشبا توجه به  

 دهد. ها را نیز ممکن است کاهش مواجه شود و این موضوع تقاضای کامودیتی
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)میلیارد دلار(   ۲۰۲۲ اوت تا    ۲۰۲۱ سپتامبر تراز تجاری چین  - ۷نمودار  

 
 tradingeconomicsمنبع: 

 تغییرات هفتگی 
 نفت 

قیمت معاملات آتی نفت در یک هفته اخیر کاهش شدیدی داشت، هر چند روز جمعه )آخرین روز معاملاتی( افزایش یافت  
(  WTIنهایت در مقایسه با هفته گذشته قیمت نفت برنت اروپا و وست تگزاس ) و قسمتی از افت خود را جبران کرد. در  

( افت کرد. اخبار و شواهد  -۵.۷۰آمریکا افت جزئی داشت )کمتر از یک درصد( اما سبد نفتی اوپک بیش از پنج درصد )
 توان به صورت زیر خلاصه کرد:  کاهنده و فزاینده قیمت نفت خام در یک هفته اخیر را می

 :  قیمت نفت خام ار و شواهد مرتبط با کاهش اخب

در    ۱۹-های کووید( و افزایش شدت قرنطینهECBنرخ بهره بانک مرکزی اروپا )واحد درصد    ۰.۷۵در هفته گذشته افزایش  
چشم افت  باعث  استمرار  چین  بر  آمریکا(  رزرو  فدرال  )رئیس  پاول  جروم  تاکید  دیگر  سوی  از  شد.  نفت  تقاضای  انداز 

 درصدی در کاهش قیمت نفت خام موثر بود.   ۲پولی انقباضی تا رسیدن به تورم هدف  هایسیاست
 :  قیمت نفت خام اخبار و شواهد مرتبط با افزایش 

انداز رکودی، تولید نفت خود را از  اوپک پلاس در نشست ماه سپتامبر خود برای مقابله با کاهش قیمت نفت خام و چشم
اجرای طرح  به  روز کاهش داد و عربستان سعودی از اقدام بیشتر خبر داد. همچنین با توجه    هزار بشکه در  ۱۰۰اول ماه اکتبر  

پوتین اروپا را به توقف فوری تمام صادرات انرژی از جمله نفت و  ، ۷سقف قیمتی برای نفت روسیه توسط کشورهای گروه 
تواند باعث افزایش  در آلمان و انگلستان میاز سوی دیگر، طرح اعطای یارانه انرژی به شهروندان  سنگ تهدید کرد.  زغال

 تقاضای انرژی و نفت در این کشورها شود.  

 اوره
ویژه کاهش واردات اوره توسط کشورهای اروپایی، برزیل و آمریکا،  در    قیمت اوره متاثر از تقاضا ضعیف برای این کالا، به

 درصد کاهش یافت.   ۱.۱۶مقایسه با هفته گذشته 

 فلزات  
  ۴.۲و    ۷.۲آهن و مس به ترتیب رشد  در هفنته گذشته فلزات اساسی عمدتا رشد هفتگی مثبت را تجربه کردند. سنگ  

های انبساطی و روند نزولی تورم در این کشور از  درصدی را ثبت کردند. تصمیم دولت چین برای تداوم اجرای سیاست
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و کاهش عرضه مس از سوی تولیدکنندگان عمده این فلز از دیگر  دلایل اصلی رشد قیمت فلزات مذکور بود. البته اختلالات  
دلایل رشد قیمت مس بود. آلومینیوم نیز به رغم بحران انرژی در اروپا، تحت تاثیر افزایش عرضه آلومینوم توسط چین و  

 درصد افت کرد.   ۰.۷وساز منطقه یورو رکود بخش ساخت

   ذرت
رغم افزایش عرضه ناشی از ایجاد کریدور انتقال غلات  ت. در بازار غلات، بهداش   افزایش قیمت قیمت ذرت در هفته گذشته  
مهم دیگر که    دلیل  شود.میغلات    قیمتنااطمینانی نسبت به پایداری این کریدور مانع از کاهش  از اوکراین در دریای سیاه،  

بود. باید    و فرانسه  اتحادیه اروپار  ویژه دزمین بهکره شمالی  نیمخشکسالی در  بینی  پیش  باعث افزایش قیمت ذرت شد،
   در صادرات ذرت، رتبه پنجم دنیا را دارد.توجه کرد که اتحادیه اروپا 

   سویا
وزیر    خشکسالی، نسبت به هفته گذشته کاهش یافت. دلیل اصلی این کاهش، اعلامهای  رغم وجود ریسکقیمت سویا به
  برای صادرات سویا  ۲۰۰به  ۱۴۰از  برابری تسعیر پزوی آرژانتین افزایش نرخ   در خصوص  در یکشنبه گذشته  اقتصاد آرژانتین 
   پزو است. ۱۴۰دلار، /شود که نرخ ارز رسمی پزوبود. یادآوری می

 شکر 
هم در بازار  نیروی مخالف    ۲دلیل اصلی این موضوع وجود    .، افزایش ملایم قیمت داشت در تغییرات هفتگی  شکرقیمت  

  قیمت شکر  ی برکاهشایجاد نیروی  و موجب  هشکر بود. در هفته اخیر از سویی، قیمت جهانی نفت و سوخت کاهشی بود
نیروی افزایشی قیمت  درصد،  ۱۲به  ۱۰از  اعلام دولت هند در خصوص افزایش ترکیب اتانول به سوخت بود. از سوی دیگر، 

تواند  و این موضوع می درصد است   ۲۰گذاری دولت هند، افزایش درصد ترکیب اتانول تا  باید توجه کرد که هدف شکر بود.  
   داشتن قیمت شکر باشد. عامل مهمی در بالا نگه

 پروپان
  ،اروپاسوی  از    ژهیبه و  یجهان   ی تقاضا افزایش    لیبه دل)به عنوان بزرگترین تولید کننده جهان(  متحده    الاتی صادرات پروپان ا

  ان زمست   در فصل  تقاضاافزایش    پروپان با توجه به  ذخایرکه    یزمان است،    یحال، بازار پروپان فصل  ن ی. با ایافت   شیافزا
 . شدخواهد  قیمت این ماده شیمیایی نیز صعودی  کند،یشروع به کاهش م

 طلا 
از کاهش    در این بین  که  قرار گرفت  ی ا هفتهصعود    ریو در مسرسید  دلار در هر اونس    ۱۷۱۶پایان هفته به  طلا در    متیق

مورد تجزیه و  فدرال رزرو در مورد تورم را    سی اظهارات جروم پاول، رئ  ن یآخر  گذارانهی سرما  را یز  ،سود برد  نیز   دلار   شاخص 
  ی متعهد است، اما بازارها اظهارات او را به سخت  م: فدرال رزرو به شدت به مبارزه با توره بودپاول گفت   تحلیل قرار دادند.

نرخ بهره را تجربه کرده    واحد درصدی  ۰.۷۵  شیافزا  کیماه    ن یا  ی گذار استیگران قبلاً در جلسه سمعامله  رای ز  رفتند،یپذ
نرخ   شتر یب د ینرخ بهره را ارائه کرد و از تشد درصدی واحد ۰.۷۵ ی خی تار ش یروز پنجشنبه افزا ز یاروپا ن  ی بانک مرکز بودند. 

در    یحال، طلا به عنوان پوشش  نی. در همرد یتورم را بگ  ی خطرات رکود، جلو  ش یافزا  رغمی قصد دارد عل  رای خبر داد، ز  هرهب
   افت را تجربه خواهد کرد.بهره  ی ها نرخ  شیافزااست و در صورت  ی اقتصاد نان یبرابر تورم و عدم اطم

 ارز بازار  
در هفته گذشته ارزش یورو در مقابل دلار که به زیر یک رسیده بود با افزایش مواجه شد و به بالای این عدد رسید. بازار ارز  

  ه پاول گفت: فدرال رزرو "به شدت متعهد" بقرار گرفت.  فدرال رزرو در مورد تورم    س یاظهارات جروم پاول، رئتحت تاثیر  
  م یبا تصم نیهمچن  یهشدار داد. اظهارات و  انقباضی  ی ها استی س  افزایش شدت سبت به  مبارزه با تورم است و به شدت ن

شد و نشان از    یدر روز پنجشنبه خنث  درصد  واحد  ۰.۷۵  زانیخود به م  یخی نرخ بهره تار  شیبر افزا  یاروپا مبن  ی مرکز   بانک
ب ز  شتر یانقباض  پ  را یداشت  آن  تورم  ی شیهدف  از  اکنون سرما  ش یافزا  رغم ی عل  ،گرفتن  رکود است.  به    گذاران هیخطرات 
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گزارش تورم قبل از جلسه    نیکه آخر  کنند،ینگاه م  شود،یمنتشر م  ندهیآ  هفتهماه اوت که    ی متحده برا   الاتیا  CPI  ی ها داده
 ماه خواهد بود. ن یا یگذار استیس

 بازار سهام
ایالات متحده با افزایش شاخص مواجه شد.    داری بازدهی خزانهعقب نشینی دلار و  با توجه به    سهام نیویورکبازار  شاخص  

گذاران واکنش منفی نسبت به بازار نشان ندادند.  حتی پس از اظهارات پاول در خصوص افزایش شدت نرخ بهره، سرمایه
افزایش   پنجشنبه شاهد  روز  در  متناسب   ۰.۷۵همچنین  که  بودیم  اروپا  مرکزی  بانک  توسط  بهره  نرخ  درصدی  با    واحد 

با جهش    Uniperآلمان    یسهام غول انرژ انتظارات بازار بود، در نتیجه این موضوع نتوانست تاثیر منفی بر بازار بگذارد.  
  مت ی، قیک  م ی نورد استر  قیاز طر  ه یروس  گاز   توقف عرضه   رغم ی عملکردها قرار داشت. عل  نی بهتر  ان ی در م  یدرصد  ۱۱از    ش یب

گاز و    متیاز جمله سقف ق  ها،متیکردن قمحدود  یبرا  ییاروپا  یها دولت  یهاهفته در بحبوحه تلاش  نیدر ا  ی عیگاز طب
 . افتیدرصد کاهش  ۵ باً ی تجارت مشتقات برق، تقر  ق ی تعل

 جدول تغییرات هفتگی 
 

 

%هفتهقیمتواحدکالا/شاخص

▼ICE 0.19-92.84دلار/بشکهنفت برنت - یک ماهه

▼CME یک ماهه - WTI 0.09-           86.79دلار/بشکهنفت

5.70-              92.67دلار/بشکهسبد اوپک )نرخ پنجشنبه(▼

1.16-            680.00دلار/تناوره گرانول - FOB خاورمیانه ▼

6551.4دلار/تنپروپان - FOB خاورمیانه▲

4.4              698.4سنت/بوشلذرت یک ماهه - شیکاگو▲

▲ ICE 0.4              400.8دلار/تنشکر - نقد

1.85-           1,470.0دلار/تنروغن سویا یک ماهه - شیکاگو▼

4.2              7,909دلار/تنمس - نقد▲

0.7-              2,491دلار/تنآلومینیوم - نقد▼

1.7              3,225دلار/تنروی - نقد▲

1.6              1,919دلار/تنسرب - نقد▲

10.1            22,538دلار/تننیکل - نقد▲

7.2            101.68دلار/تنسنگ آهن CFR - 62% چین - یک ماهه▲

0.9     1.0042-یورو-دلار▲

0.4     0.6841-دلاراسترالیا-دلار▲

0.3    1,716.8دلار/اونسطلا▲

▼)DXY( 0.5-   109.003-شاخص دلار

▲S&P 500 3.6  4,067.36-بورس نیویورک

▲FTSE 100 1.0  7,351.07-بورس لندن

▲DAX 13,088.21-بورس فرانکفورت  0.3

▲Nikkei 225 28,214.75-بورس توکیو  2.0

▲ASX 200 1.0  6,894.18-بورس سیدنی
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 رویدادهای هفته پیشرو 
 

 اثرات  کشور  تاریخ/ روز  رویداد 

می  انتظارات تور 
 ( اوت ) کننده مصرف 

سپتامبر   ۱۲
۱۴۰۱ ۰۶ ۲۱ 
 دوشنبه

 آمریکا 
کاهشی   ماه گذشته کاهش یافت و با توجه بهدر    :بینی روند اخیر و پیش 

   شود دوباره کاهش یابد.بینی میپیشها، کامودیتی  شدن قیمت 
     و کریپتو دارد. اثر مثبت بر قیمت طلا، سهام بینی:اثر پیش 

و تقاضای  گزارش عرضه  
 کشاورزی محصولات 

سپتامبر   ۱۲
۱۴۰۱ ۰۶ ۲۱ 
 دوشنبه

 آمریکا 

گزارش قبلی کاهش تولید و تجارت غلات  در  :   بینی روند اخیر و پیش 
به  پیش توجه  با  و  بود  اوکراین بینی شده  جنگ  و خشکسالی    تداوم 

 کاهش خواهد یافت.  محصولات کشاورزیمقدار جهانی، برآورد 
 شود. محصولات کشاورزی میموجب افزایش قیمت  بینی:اثر پیش 

های جدید، تامین  وام 
رشد  مالی جامعه و  

 ( اوت ) نقدینگی 

سپتامبر   ۱۲
۱۴۰۱ ۰۶ ۲۱ 
 دوشنبه

 چین

در ماه قبل کاهش یافتند و با توجه به وضعیت  :  بینی روند اخیر و پیش 
 آنها مورد انتظار است. چین، کاهش دوباره  رکودی

فولاد و قیمت    آهن، سنگتقاضای جهانیاثر منفی بر      بینی: اثر پیش 
 دارد.

  های تورم نرخ 
 ( اوت ) کننده مصرف 

سپتامبر   ۱۳
۱۴۰۱ ۰۶ ۲۲  

 شنبهسه
 آمریکا 

های  قیمت در ماه قبل کاهش یافت و با توجه به  :  بینیروند اخیر و پیش 
   تورم کاهش یابد.رود جهانی، انتظار می

 کریپتو دارد. اثر مثبت بر قیمت طلا، سهام و  بینی: اثر پیش 

  تولید صنعتی رشد  
 (ژوئیه )

سپتامبر   ۱۴
۱۴۰۱ ۰۶ ۲۳  
 چهارشنبه

منطقه  
 یورو 

نرخ سالانه افزایش و نرخ ماهانه  در ماه قبل      :بینی روند اخیر و پیش 
پیش ناحیه،  این  انرژی  بخش  رشد  به  توجه  با  یافت.  بینی کاهش 

   شود تولید صنعتی افزایش یابد.می
بهره   بینی: پیش اثر   افزایش میانتظارات نرخ  را  اروپا  اثر دهد و  ای در 

 منفی بر سهام اروپایی دارد. 

های تورم تولیدکننده  نرخ 
 (اوت )

سپتامبر   ۱۴
۱۴۰۱ ۰۶ ۲۳  
 چهارشنبه

 آمریکا 
پیش  و  اخیر  بود  :بینی روند  یافته  کاهش  قبل  ماه  توجه    در  با  به و 

    نرخ قابل انتظار است.های جهانی، کاهش ملایم این قیمت 
 اثر مثبت بر قیمت طلا، سهام و کریپتو دارد.  بینی: اثر پیش 

 ( ژوئیه ) تراز تجاری 
سپتامبر   ۱۵

۱۴۰۱ ۰۶ ۲۴ 
 پنجشنبه 

منطقه  
 یورو 

ماه اخیر کسری    ۲بوده و در  ماه اخیر کسری  ۸در  :  بینی روند اخیر و پیش 
 دارد. کاهش کسری وجود انتظار بر کاهش یافته است. 

   اثر مثبت بر ارزش یورو دارد. بینی:اثر پیش 

 ( اوت ) خرده فروشی رشد  
سپتامبر   ۱۵

۱۴۰۱ ۰۶ ۲۴ 
 پنجشنبه 

 آمریکا 

با توجه به تقویت در ماه قبل افزایش یافت و  :  بینی روند اخیر و پیش 
 بینی است. ارزش دلار، افزایش دوباره این شاخص قابل پیش

سهام و کریپتو دارد. زیرا انتظارات نرخ  طلا،    اثر منفی بر  بینی:اثر پیش 
 کند. ای را تشدید میبهره 

 ( اوت )تولید صنعتی رشد  
سپتامبر   ۱۵

۱۴۰۱ ۰۶ ۲۴ 
 پنجشنبه 

 آمریکا 

اخیر و پیش  قبل  :  بینی روند  نرخ ماهانه در ماه  نرخ سالانه کاهش و 
   انتظار بر افزایش هردو نرخ سالانه و ماهانه است..  افزایش یافت 

اثر منفی بر طلا، سهام و کریپتو دارد. زیرا انتظارات نرخ    بینی:اثر پیش 
 کند.  ای را تشدید میبهره 

  یکساله   تعیین نرخ وام 
 (اوت )

سپتامبر   ۱۵
۱۴۰۱ ۰۶ ۲۴ 
 پنجشنبه 

 چین
واحد درصد کاهش    ۱ ۰  نرخ  در جلسه قبل این:  بینی روند اخیر و پیش 

   و انتظار بر کاهش دوباره آن وجود دارد. یافت 
 اثر مثبت بر تقاضای جهانی و اثر منفی بر یوان دارد.  بینی:اثر پیش 

 )اوت( تولید صنعتی رشد  
سپتامبر   ۱۶

 جمعه  ۲۵ ۰۶ ۱۴۰۱
 چین

اخیر و پیش  اخیر    ۲در  :  بینیروند  به ماه  با توجه  تقریبا ثابت بوده و 
 بینی است. قابل پیش ای، افزایش این نرخکارخانهقوت تولیدات 

 اثر مثبت بر تقاضای جهانی و شاخص سهام چین دارد.  بینی:اثر پیش 
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 )اوت( خرده فروشی رشد  
سپتامبر   ۱۶

 جمعه  ۲۵ ۰۶ ۱۴۰۱
 چین

کاهش  و با توجه به  در ماه قبل کاهش یافت  :  بینی روند اخیر و پیش 
   این شاخص مورد انتظار است.افزایش ها در ماه اوت، قرنطینه 

   تقاضای جهانی دارد.اثر مثبت بر  بینی:اثر پیش 

 )اوت( نرخ بیکاری 
سپتامبر   ۱۶

 جمعه  ۲۵ ۰۶ ۱۴۰۱
 چین

و با توجه به کاهش  ماه اخیر نزولی بوده    ۳در    :بینی روند اخیر و پیش 
نرخ بیکاری   ، کاهش جزییبخش مسکنها در ماه اوت و رکود قرنطینه 

      بینی است.قابل پیش
اثر مثبت بر تقاضای   با توجه کاهش نرخ بهره در چین،  بینی: اثر پیش 

 جهانی و شاخص سهام چین دارد. 
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 M.Moghadasi@emofid.comایمیل:      محمد مقدسی گر:  تحلیل

و صرفاً جهت آگاهی    تنظیم گردیده   د این گزارش منحصراً برای فردی که مستقیماً برای وی ارسال ش
از وضعیت شرکت تهیه شده است. در تهیه اطلاعات حداکثر دقت به عمل آمده و سعی در رعایت  

طرفی نباشد. این گزارش  کامل بی طرفی شده است با این حال ممکن است عاری از اشتباه و بی 
-د. همچنین، نتیجه پیشنهادی برای فروش یا خرید سهام یا هرگونه اوراق بهادار دیگر ارائه نمی ده

های موجود در این گزارش هیچ نوع هدف سرمایه گذاری، توانایی پذیرش ریسک و موقعیت  گیری
 اقتصادی را برای یک مشتری بررسی نمی کند. 

mailto:M.Moghadasi@emofid.com
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 فهرست 

 4 ....................................................................................................................................... متانول   یمعرف

 4 .............................................................................................................................. یبازار جهان تیوضع

 7 ......................................................................................................... انهیبازار متانول در خاورم تیوضع

 8 .................................................................................... مختلف  هیبر اساس مواد اول دیتول یهاروند روش

 8 ...................................................................... یجهان یتمام شده در بازارها یمتانول و بها متیق راتییتغ 

 ۱۱ ........................................................................................................................ ران یصنعت در ا   تیوضع

 ۱2 ........................................................................................................ تمام شده در صنعت: یساختار بها

 ۱3 .................................................................................................................................... ی مواد مصرف

 ۱4 ......................................................................................................................................... ی تیلیوتی

 ۱5 ............................................................................................................................... حقوق و دستمزد 

 ۱5 .............................................................................................................................حمل و نقل  نهیهز 

 ۱6 .............................................................................................................. فناوران یمیشرکت پتروش یمعرف

 ۱6 .................................................................................................................................تیموضوع فعال

 ۱6 ....................................................................................................... سهامداران بیشرکت و ترک هی سرما

 ۱7 .......................................................................................................................... ی پرداخت یسود نقد

 ۱7 ............................................................................................................................. محصولات  بیترک

 ۱7 ......................................................................................................... محصولات دیتول رهی و زنج ندیفرآ

 ۱7 .................................................................................................................................... واحد متانول

 ۱8 ........................................................................................................................ کربن  دیواحد منواکس

 ۱9 ............................................................................................................................. کیاست  دیواحد اس

 ۱9 ......................................................................................... ی مصارف و انرژ   یساز نهی پروژه ها و اهداف به

 20 ............................................................................................................. فناوران یمیپتروش یادیبن لی تحل

 20 ............................................................. فناوران یمیشاخص کل، شاخص صنعت و پتروش یبازده سهیمقا

 20 .................................................................................................................... شرکت در صنعت  گاهیجا
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 2۱ ........................................................................................................................................ د یروند تول

 22 ............................................................................................................................. روند مقدار فروش 

 23 ......................................................................................ی و صادرات  یداخل کیفروش محصولات به تفک

 23 ............................................................................................................................... فروش  یهانرخ

 24 .............................................................................................................. کیاست دیفروش اس یهانرخ

 24 ................................................................................................... به متانول  کیاست دیاس متینسبت ق

 25 ...................................................................................................................... سود محصولات  هیحاش

 25 .................................................................................................................... تمام شده یفروش و بها

 26 .......................................................................................................................تمام شده یبها بیترک

 27 ............................................................................................................................ دیسربار تول بیترک

 27 .............................................................................................................................. ل یمفروضات تحل

 28 ......................................................................................................................... یبرآورد انیسود و ز 

 28 .............................................................................................................................. تیحساس  لی تحل
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 معرفی متانول

از کل مقدار تولید محصولات شیمیایی جهان را به خود    %۱9که سهم  ها  ترین الکلساده   یکی ازمتانول یا الکل چوب،  
است. داده  از جمله    اختصاص  کهاین ماده  فرمالدئیدها  متعددیکاربردهای    مواد شیمیایی است  جهت    1دارد، تهیه 

رزین تولید  و  خانگی  »دیمصارف  استیک،  اسید  تهیه  و ها،  گازوییل(  جایگزین  )سوخت  اتر«  و   MTBE متیل  )ارتقا 
این محصول را در سایر    تقاضای  ۱شکل  آیند.  سوزی بنزین( از جمله کاربردهای این محصول صنعتی به شمار میآرام

از مصارف ارزشمند  همان طور که مشاهده میدهد.  می  محصولات و مصارف نهایی در سطح جهان نشان شود یکی 
 شود. گفته می 2MTOزش افزوده بیشتر است که به آن ربا ا  محصولاتها و متانول استفاده از آن در فرآیند تولید الفینی

 

 

 

 

 

 

 

 3تقاضا و کاربرد متانول در سایر محصولات و مصارف نهایی  - 1شکل 

 

 وضعیت بازار جهانی 

تولید  میلیون تن    106حدود    میلیون تن بوده که  ۱60میلادی، تقریباً    202۱جهانی تولید متانول در سال    اسمی  ظرفیت
تقاضای متانول جهان را به خود اختصاص    %80چین به همراه آسیا بیش از  در جهان تولید انجام شده است.  واقعی  

میلیون تن متانول وارد می    10که از این میان حدود  میلیون تن بوده است    60،  2021حجم مصرف چین در سال    اند.داده
را بین سال   2کند. شکل   دهد. همان طور که مشاهده نشان می  2019  -2010های  روند صادرات و واردات کشور چین 

های گذشته کاملًا صعودی بوده  گردد چین یک کشور وارد کننده صرف متانول محسوب شده و این روند طی سالمی
 است. 
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های  بینی کرده است که بازار متانول بین سال پیش Research Drive تحقیقاتی نقل از مؤسسهبه مجله معتبر بلومبرگ 
میلیارد    54شاهد درآمد   2030بر اساس این گزارش سال  کند.  میرا تجربه    %5توسط هر سال رشد  به طور م  2022-2030

مواد اولیه  در سه بخش بزرگ بازار که بر اساس  بازار  پشتوانه این رشد در    دلاری از این محصول در دنیا خواهیم بود.
  شود، پیش بینی شده است: بندی میتقسیمای در صنعت و بازارهای منطقه کاربرد آنمصرفی، 

اولیه مصرفی:تقسیم بر اساس مواد  بازار و درآمد بینی میبر اساس گزارش مذکور پیش  بندی  از  شود بیشترین سهم 
موضوع به قیمت   نیاختصاص دارد. از دلایل اصلی ا   سنگذغالمیلیارد دلار به متانول سازهای مبتنی بر    ۱3.5حدود  
سنگ، مسائل مربوط به    ذغالاعلام شده است. علاوه بر این، استفاده از    سنگ ذغالتر و موجودی عظیم ذخایر  پایین

رود موجب تقویت تقاضای  دهد. مجموعه این عوامل انتظار میزیستی مواد کربنی را کاهش میکمبود سوخت و محیط
 شود.  2030متانول در این بخش بازار تا سال 

صنعت خودروسازی یکی از بزرگترین صنایع مصرف کننده متانول در جهان است. انتظار    تقسیم بندی بر اساس صنعت:
میلیارد دلار برسد. متانول به دلیل   ۱۱مجموع درآمد حاصل شده از مصرف متانول در این صنعت به    2030می رود تا سال  

شود. علاوه بر این متانول به عنوان سوخت  شتاب و قدرت اتومبیل می  برخورداری از اکتان بالا موجب افزایش کارایی،
های موجود برای  تری در هر کالری مصرف شده دارد، سوخت با امنیت بالاتری است و از زیرساختموتور قیمت پایین

 است.  2030سال رشد تقاضا استفاده خواهد کرد و تمام این موارد از مهمترین دلایل تقاضا در این بخش از بازار تا 

  ( %4.9س آرام بیشترین رشد تقاضا )حدود  وکشورهای آسیایی محدوده اقیانرود  انتظار می  تقسیم بندی بر اساس منطقه:
علاوه بر این به    تجربه کنند.های جایگزین در این بازارها  به دلیل نفوذ اندک سوخت  های آتی  را در بازار متانول در سال

 20ای تا  محیطی و گازهای رشتههای زیستخاکستر و سوخت  ذغالگفته دولت هند تولید متانول از طریق استفاده از  
یابد. همچنین تقاضای متانول در تولید سوخت، برج های ارتباطات سیار و تولید دیزل، دیگ  میلیون تن افزایش می

 تانول در این منطقه از جهان است.   های صنعتی از دیگر مصارف پر کاربرد م
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نمایند. عملا آمریکای آفرینی میصادرکننده اصلی، نقشقطب متانولی شرق آسیا و خاورمیانه به عنوان واردکننده و  دو
شوند. مجموع صادرات دو منطقه آمریکا و آفریقا شمالی و جنوبی، آفریقا و خاورمیانه صادرکننده متانول محسوب می

دات  میلیون تن بوده است که معادل نیمی از صادرات منطقه خاورمیانه است. از طرف دیگر منطقه شرق آسیا با وار  6.5
میلیون تن در سال متانول عملا سهم اصلی واردات در دنیا را به خود اختصاص داده است. لازم به ذکر است که بیش    ۱6
% از تقاضای متانول منطقه شرق آسیا مربوط به چین است و بررسی تحولات ساختاری این کشور، از اولویت بالایی  90از  

میلیون تن افزایش پیدا کند.   3۱۱میلادی، ظرفیت تولید متانول در جهان به  2030رود تا سال انتظار می .برخوردار است
میلادی با رشد    2025رود تا سال  میلیارد دلار ارزیابی شده و انتظار می  20.4میلادی،    2020بازار جهانی متانول در سال  

تا سال پیش بینی می شود  بر اساس برآوردهای شرکت متانکس    .میلیارد دلار برسد  26.6درصدی همراه شده و به    5/5
 . 4میلیون تن به ظرفیت تولید متانول جهان اضافه گردد  ۱2 ،2025

 

2025- 2021تخمین ظرفیت های جدید تولید متانول در جهان ) . 1جدول   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ظرفیت تولید جدید برای کشورمان به مراتب بیشتر از برآورد شرکت متانکس است که در ادامه گزارش بدان اشاره شده است. . 4

 اندازی تخمین تاریخ راه  ظرفیت تولید )میلیون تن(  شرکت  کشور 
 2022کارخانه مستقل / تا انتهای سال  MTO ۱کارخانه   2 5.5 چند شرکت  چین 
 2023پایان سال  ۱.8 3گسیمار  آمریکا 
 ۱.7 202۱ ( Kochکخ ) آمریکا 
 2022-202۱ ۱.7 سبلان  ایران 
 ( 202۱(، یو اس متانول )پایان  202۱) 2گسیمار  0.8 چند شرکت  آمریکا 
 Shchekinoazot 0.5 2022 روسیه 

37, چین

به غیر از )آسیا 
40, (چین

آمریکای 
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آمریکای 
5, جنوبی
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8, خاورمیانه ,  سایر کشورها
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 . ظرفیت اسمی و تولید واقعی متانول در جهان 4شکل  . سهم مناطق مختلف دنیا در تولید متانول 5شکل 
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 وضعیت بازار متانول در خاورمیانه

میلیون تن وجود دارد که در حال حاضر    24.7مجتمع تولیدکننده متانول با ظرفیت تجمیعی    2۱در خاورمیانه مجموعا  
ظرفیت اسمی درصدی در    50های واقع در کشور ایران است و عملا کشور سهمی  میلیون تن ظرفیت اسمی مجتمع  ۱2.3

 .متانول خاورمیانه دارد

 . ظرفیت اسمی تولید متانول در خاورمیانه 2جدول 

 

 

 

 

 

طرح دیگر به ظرفیت اسمی تجمیعی    9برداری از  میلادی( با بهره  2025)   ۱404قرار است تا سال  این در حالی است که  
های جدید متانول در سایر کشورهای منطقه، سهم ایران  با توجه به عدم وجود طرح  .میلیون تنی دست یابد  23بیش از  

ظرفیت کشور تا سال   %80کری حدود  با فرض ضریب عمل % افزایش خواهد یافت.  66% فعلی به  50در ظرفیت اسمی از  
میلیون تن خواهد رسید که در   35میلیون تن افزایش پیدا خواهد کرد و ظرفیت اسمی تولید خاورمیانه به  20به   ۱404

مصرف متانول در خاورمیانه تقریباَ به طور    .تولید شود  در خاورمیانه  میلیون تن متانول  28گردد  این صورت برآورد می
  25پتانسیل صادراتی متانول خاورمیانه به    2025سال  رود  انتظار می  ،در نتیجهمیلیون تن بوده است.    3ثابت حدود  
با نرخ رشد    )شمال شرق، جنوب شرق آسیا و هند(  کشورهای شرق آسیا. از طرف دیگر میزان واردات  برسدمیلیون تن  

با  برای اولین بار  متانول  ای کشوهای واردکننده میزان تقاض در نتیجه،  .میلیون تن خواهد رسید  25حدوداً به   %5مرکب  
سال آتی در خاورمیانه   5گردد در  بینی میاز این رو پیشبرابری خواهد کرد.    پتانسیل کشورهای صادر کننده در خاورمیانه

 و فشار روی قیمت بیش از پیش احساس گردد. رقابت روی صادرات متانول افزایش یافته 

میلیون تنی متانول این    ۱۱نصف واردات    بیش ازصادرات متانول ایران به کشور چین است و    % 92نظر به اینکه حدود  
ایران    از این رو،  برسد.  میلیون تن  ۱5به    2025ارداتی این کشور در سال  نیاز وپیش بینی می گردد  باشد  کشور از ایران می

   ضروری است که با حفظ شرایط رقابتی کنونی به دنبال توسعه بازارهای صادراتی جدید باشد. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ظرفیت اسمی  تعداد مجتمع  کشورها 
 ۱2.304 9 ایران 

 7.480 8 عربستان 
 ۱.070 ۱ قطر
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 مواد اولیه مختلف های تولید بر اساس روند روش

 ۱00منطقه خاورميانه  دو روش اصلی برای تولید متانول استفاده از گاز طبیعی یا ذغال سنگ به عنوان ماده اولیه است.  
چين ، ژاپن ،  )  یشمال شرق  یاست که منطقه آسيا  ینمايد و اين در حالیتوليد م  یدرصد متانول خود را از گاز طبيع

می  توليد    یدرصد آن را از گاز طبيع  ۱7خود را از ذغال سنگ و تنها    یدرصد از متانول توليد  67  (و تايوان  یکره جنوب
نيز  کند اروپا  اتحاديه  از متانول توليد  46.  و    یدرصد  مايعات سنگين  از  را  گاز طبيع  47خود  از  نيز  را  توليد   یدرصد 

  لازم. در اين زمينه  کندیتوليد م   یخود را از گاز طبيع  درصد از متانول  96نيز مشابه خاورميانه    یشمال  ینمايد. آمريکایم
بين ظرفيت توليد   یباشد و سبب شده است که شکاف زياد  ی گاز طبيع  ی با مناطق دارا  یبه ذکر است مزيت رقابت

 .وجود داشته باشد متانول در دنيا یمتانول با توليد واقع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 در بازارهای جهانی  و بهای تمام شده تغییرات قیمت متانول

ریکا و های فروش شرکت متانکس در آمریکا، چین و اروپا بر اساس نرخحاشیه سود سه منطقه آمزیر    هایدر نمودار
چین و بر اساس برآورد بهای تمام شده بر اساس مصرف ذغال سنگ و گاز طبیعی به عنوان مواد    CFRپا و نرخ های ارو

ذغال حرارتی  پات گاز طبیعی و  های اسنرخاساس    بردر سه منطقه مذکور  بهای تمام شده  دیده است.  اولیه محاسبه گر
 برآورد شده است.  3ول به شرح جدمذکور منطقه در سه 
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 . برآورد اقلام بهای تمام شده بر نرخ مواد اولیه مصرفی متانول 3جدول 

 زغال سنگ اروپا  زغال سنگ چین  اروپا  هنری هاب  اقلام 

 425 125 3.1 0.32 قیمت مواد اولیه 

 1.5 1.5 900 900 مقدار مواد اولیه مصرفی در هر تن متانول 

 - - 400 400 مصرفی در یوتیلیتی در هر تن متانول گاز  

 616 181 4,030 416 بهای تمام شده مواد مصرفی 

 30 30 30 30 هزینه نیروی انسانی 

 70 70 40 40 استهلاک/ تن 

 716 281 4,100 486 بهای تمام شده هر تن متانول 

یمت متانول علاوه بر تغییر تقاضا در محصولات فوق تحت تأثیر سایر عوامل نظیر وضعیت اقتصاد کشورهای بزرگ ق
دنیا، سطوح تولید صنعتی، قیمت انرژی، قیمت محصولات نهایی، افزایش ظرفیت تولید در محصولات پایین دستی، و  

سازی متأثر از بهای تمام شده محصول، حاشیه سود  ا قرار دارد. سمت عرضه صنعت متانولقوانین و مقررات کشوره
در   متانول  تمام شده  بهای  تغییر  در  عامل  مهمترین  است.  تولید  ظرفیت  به  اضافه شده  ظرفیت  و  عملیاتی صنعت 

درصد متانول   99. بیش از  استعنوان ماده اولیه اصلی  سنگ، بهذغالیا    از گاز طبیعی )متان(کشورهای مختلف استفاده  
قیمت متانول با قیمت این مواد همبستگی    . از این روشودسنگ یا گاز طبیعی تولید میتولید شده در جهان با ذغال 

چین این محصول   CFRشود قیمت  از آنجایی که اغلب متانول تولید شده در ایران به چین صادر میبسیار بالایی دارد. 
 هاینکته بسیار مهمی که در نمودارهای متانول ساز ایرانی است.  بینی سودآوری شرکتو پیشمبنای بررسی و تحلیل  

زیر مشخص است حاشیه سود شرکت متانکس و تسلط روز افزون این شرکت بر بازار متانول به ویژه در بازار جنوب  
 رآورده است.   شرق آسیا است که زنگ خطری برای شرکت های متانول ساز ایرانی از هم اکنون به صدا د

 
 ص متانول در بازار آمریکا خالحاشیه سود نا. 8شکل 
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 ن . حاشیه سود ناخالص متانول در چی9شکل 

 

 
 . حاشیه سود ناخالص اروپا 10شکل 
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 وضعیت صنعت در ایران 

ایران یکی از مهمترین بازیگران بازار متانول در جهان است به طوری که بیشترین صادرکننده این محصول به لطف بازار  
درصد    40درصد تولید کل جهان و    ۱۱میلیون تن است که    ۱3حدود  تولید متانول در ایران،  بزرگ چین در منطقه است.  

میلیون تن در سال، در   3/3پتروشیمی زاگرس با ظرفیت اسمی  تجارت جهانی متانول را به خود اختصاص داده است.  
درصد از تجارت جهانی این ماده را به خود اختصاص داده است. ایران    ۱۱تولیدکننده بزرگ دنیا قرار دارد و حدود  بین پنج

درصد(  ۱3ان )با  درصد( و عم38ترین تولیدکننده متانول در منطقه است و پس از آن عربستان )با  درصد سهم، بزرگ42با  
تنهایی(  درصد به40درصد بدون چین( و چین ) 46کنندگان متانول در دنیا، کشورهای آسیایی ) ترین مصرفقراردارند. بزرگ

  .هستند

 

 

 

 

 

 

 

 

 . ارزش صادرات متانول در کشورهای جهان )میلیون دلار( 11شکل 

 

  آن کشور هندوستان   %7و حدود    بازار چینآن    %92  مقصد  شود کهکشور صادر میمتانول تولیدی در داخل    %75بیش از  
میلیون تن است که انتظار می رود در صورت رفع تحریم    ۱3.5  است. در حال حاضر ظرفیت اسمی تولید متانول در ایران

بینی انجام ساس پیشمصرف کشور چین بر امیلیون ظرفیت افزایش یابد.    20این ظرفیت تا    ۱404ها تا انتهای سال  
افزایش یابد که یکی از مقصدهای اصلی حجم    2025میلیون تن تا سال    67تواند تا  می  مطالعاتی توسط مؤسسات  شده  

ایران  تولید جدید از ایجاد ظرفیت جدید در منطقه آسیا و خاورمیانه روی تعدیل    متانول در  خواهد بود. این حجم 
توسط مسئولین    عنوان شده. یکی از راهکارهای  نیستجم صادرات ایران بی تأثیر  های جهانی متانول با توجه به حقیمت 

مدیریت عرضه و تقاضای متانول در داخل و خارج تأسیس واحدهای تبدیل متانول نظیر  برای کنترل بهتر و  ذیربط  
MTO    وMTP  زوماً قیمت این  است در حالی که ل 3این در حالی است که ضریب تبدیل متانول به اتیلن بیش از   .است

های پیش روی صنعت متانول یکی از چالش  ،در نتیجه  .معمولًا کمتر استدو محصول در بازارهای جهانی از این نسبت  
مدت در سراسر جهان از جمله ایران  های تولید در کوتاههای آتی ممکن است مازاد عرضه ناشی افزایش ظرفیتدر سال 
 دهد.  سازی کشور را نمایش میهای فعال، تعطیل شده و افتتاح شده واحدهای متانولوضعیت ظرفیت 6شکل  باشد.
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 :      ساختار بهای تمام شده در صنعت

شود. بندی میدهد که به دو بخش گاز خوراک و گاز سوخت تقسیممتانول را گاز طبیعی تشکیل میعمده بهای تمام شده  
بین   در صنعت  تولید متانول  تن  برای هر  بین    900تا    800متوسط مصرف  و  گاز خوراک  برای    400تا    60متر مکعب 

های های تأمین و تفاوتوشمترمکعب در هر تن برای گاز سوخت با توجه به موقعیت مکانی شرکت پتروشیمی و ر
تواند متغیر باشد. در شکل زیر میزان مصرف گاز خوراک و سوخت به ازای تولید هر تن متانول  موجود در فرآیند تولید می 

ساز مقایسه شده است. پتروشیمی خارک یوتیلیتی را خود تأمین کرده و پتروشیمی شفن  های بورسی متانول در شرکت
شود پتروشیمی  طور که مشاهده میکنند. همانرا به ترتیب از شرکت فجر و مبین تأمین میو زاگرس یوتیلیتی خود  

فناوران دارای کمترین مصرف متر مکعب گاز است که بخشی از آن ناشی از گاز خوراک صرفه جویی شده در فرآیند تولید  
وخت به دلیل دریافت یوتیلیتی خارج  جویی در گاز سمشترک اسید استیک و متانول بوده و بخشی از آن ناشی از صرفه

  .از مجموع است

 

 

 

 

 

 

3,
30

0 

2,3
10 

1,6
50

 

1,6
50

 

1,6
50

 

1,6
50

 

1,6
50

 

1,6
50

 

1,6
50

 

1,6
50

 

1,4
00

 

1,3
50

 

1,2
90

 

1,2
90

 

1,0
00

 

66
0 

90
 

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

 3,500 دهنشافتتاح

 فعال

 تعطیل شده

 . ظرفیت اسمی متانول سازی ایران )هزار تن( 12شکل 

http://www.mofididea.com/home/


 

 

 

۱3 

 

 فناورانپتروشیمی شرکت 
۱۱40 شهریور  

 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

www.mofididea.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مواد مصرفی  

برابر افزایش    2به حدود    1400ارزش دلاری هر تن مواد مصرفی با افزایش قیمت جهانی انرژی به ویژه گاز طبیعی در سال  
ریال برای نرخ خوراک و    50،000. با توجه به اینکه تعیین سقف  )شکل  رسیده استدلار در هر تن تولید    200یافته و تا  

تعیین شد، افزایش نرخ    1401ها در اواسط فصل زمستان و برای بودجه سال  آن برای سوخت پتروشیمی  0.4معادل  
تا کانادا، هاب جهانی )آمریکا، آلبر  4جهانی گاز طبیعی موجب نرخ داخلی بر اساس فرمول قدیم یعنی متوسط وزنی  

NBP  انگلیس، وTTF  )و معدل وزنی قیمت داخلی، صاداتی و وارداتی بدون سقف افزایش یابد و هزینه خوراک   هلند
 . 5گیری را تجربه کند شمافزایش چ 1400ها در زمستان و سوخت پتروشیمی

 

 فرمول محاسبه نرخ داخلی گاز سبک و شیرین: 

= قیمت  گاز  طبیعی  0.5 ∗ معدل وزنی قیمت  داخلی  ،صادراتی  و وارداتی  + 0.5 ∗  قیمت  گاز  طبیعی  در بازار  تعیین  شده

 معدل  وزنی  قیمت  داخلی  ،صادراتی  و وارداتی 

=
مقدار  فروش سایر  مصارف  داخلی ) − ( مقدار  واردات  ∗ قیمت  متوسط فروش سایر  مصارف  داخلی  + درآمد  حاصل  از  صادرات  + کل  پرداختی  برای  واردات 

مقدار  فروش سایر  مصارف  داخلی  + مقدار  صادرات 
 

 
  

 

ها به ازای شایان ذکر است در محاسبه هزینه هر تن تولید متانول برای پتروشیمی خارک و شفن به دلیل تولید سایر محصولات برای تخمین هزینه  5
 هر تن مقدار وزنی تولید و فروش متانول نسبت به سایر محصولات تولیدی در نظر گرفته شده است.  
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 یوتیلیتی

ها بوده و همان قضیه نرخ خوراک  است که متأثر از افزایش نرخ گاز خوراک پتروشیمیعمده هزینه یوتیلیتی گاز سوخت  
برای نرخ سوخت در سال   از    1400نیز  بالا بودن هزینه یوتیلیتی پتروشیمی فناوران خرید آن  تکرار شده است. دلیل 

 مجموعه فجر و افزایش نرخ های فروش این شرکت است.  

 
 شرکت های متانول ساز بورسی )دلار/تن(  یوتیلیتیروند . 15شکل 
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 شرکت های متانول ساز بورسی )دلار/تن(  مواد مصرفیروند . 14شکل 
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 قوق و دستمزد ح

 
 دستمزد شرکت های متانول ساز بورسی )دلار/تن( روند حقوق و . 16شکل 

 نقل  هزینه حمل و

از متانول پتروشیمی فناوران به هند صادر می شود این شرکت به طور متوسط به ازای هر تن هزینه    %42از آنجایی که  
 دلاری حمل و نقل پایین تری نسبت به دو شرکت رقیب خود دارد. 

 

 
 های متانول ساز بورسی )دلار/تن( . روند هزینه حمل و نقل شرکت 17شکل 
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 پتروشیمی فناوران معرفی شرکت 

در سازمان    ۱386اقتصادی ماهشهر تأسیس گردید و از سال  در منطقه ویژه    ۱377رکت پتروشیمی فن آوران در سال  ش
گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تأمین  این پتروشیمی واحد تجاری فرعی شرکت سرمایه.  بورس و اوراق بهادار پذیرفته شد

 های سازمان تأمین اجتماعی است.  شرکت مذکور از گروه شرکت در واقع .)تاپیکو( است

 موضوع فعالیت 

برداری کارخانجات اندازی و بهرهاساسنامه عمدتاً عبارتست از: احداث , راه  2موضوع فعالیت شرکت ، به موجب مفاد ماده  
منظور تولید، بازاریابی ،فروش ،صدور محصولات پتروشیمی ، واردات و صادرات و تبدیل کلیه مواد پتروشیمی    صنعتی به

ات ذیربط آنها و انجام کلیه فعالیتهای تولیدی و صنعتی ، بازرگانی ، فنی و های فرعی و مشتقو پتروشیمیایی و فرآورده
 .  مربوط به عملیات مذکور می باشد با رعایت قوانین و مقررات مربوطه  مهندسی که بطور مستقیم و یا غیر مستقیم

 ترکیب سهامداران سرمایه شرکت و 

ریال( بوده   ۱،000سهم ، به ارزش اسمی هر سهم  ۱0،000عداد  میلیون ریال ) شامل ت   ۱0سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ  
( در پایان  ریال  ۱،000سهم ، به ارزش اسمی هر سهم    میلیون  950ریال ) شامل تعداد    950،000  به مبلغ   بعد  مرحلـه    درکه  

میلیون ریال   950،000افزایش سرمایه از مبلغ    ۱400سپس در سال  .  افزایش یافته است  1383/12/29سال مالی منتهی بـه  
میلیون ریال از محل مطالبات حال شده و آورده نقدی به منظور اصلاح ساختار مالی و بهبود نسبت    30،950،000به مبلغ  

 های اهرمی انجام پذیرفته است. 
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تاپیکو پتروشیمی تابان فردا

سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری کشوری. ب. گروه مدیریت ارزش سرمایه صندوق

صندوق تثبیت بازار سرمایه ب صبا گستر نفت و گاز تأمین.آ.صندوق س

صندوق سرمایه گذاری مشترک توسعه بازار سرمایه صندوق بازنشستگی بانک های ملی و ادغام شده

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی سایر

 تروشیمی فناوران پ. ترکیب سهامداران 18شکل 
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 سود نقدی پرداختی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ترکیب محصولات

مصرفی   پتروشیمی طبیعی  گاز  است.  اسید  استیک  و  مونوکسید  کربن  متانول،  فرآیندی  واحد  سه  دارای  آوران  فن 
های  گردد و کربن دی اکسید مصرفی در واحد متانول نیز از پتروشیمیپتروشیمی از طریق خط لوله سراسری گاز تأمین می

 .شودرازی و مارون دریافت می

 زنجیره تولید محصولاتفرآیند و 

وشیمی فناوران برای تولید دو محصول اصلی خود یعنی متانول و اسیداستیک از سه واحد در فرآیند تولید استفاده  پتر
 می کند که فرآیند هر کدام از آنها در ادامه تشریح خواهد شد. 

 واحد متانول

از بخش های مهم  تن در روز تحت لیسانس شرکت تاپسو دانمارک و متشکل    3030واحد متانول فن آوران با ظرفیت  
 زیر است:  

این گاز  %22بار، به مجتمع وارد می گردد. حدود  27.6هزار نرمال متر مکعب در ساعت و فشار  88.8گاز طبیعی با دبی 
هزار نرمال متر مکعب در ساعت به عنوان خوراک به منظو تولید گاز سنتز و  68.4صرف سوخت شده و مابقی به میزان  

 streamه می شود. خوراک ابتدا به بخش سولفورزدایی و ریفرمر اولیه وارد و سپس به ریفرمر بخار )نهایتاً متانول استفاد
reformer  ارسال می گردد. به همراه خوراک گاز طبیعی، گاز )CO2    متر مکعب در ساعت از پتروشیمی    ۱۱500به میزان

 می شود.  متر مکعب در ساعت از پتروشیمی مارون به ریفرمر تزریق  6000رازی و  

روجی از ریفرمر بخار به عنوان گاز سنتز به بخش سنتز متانول ارسال می گردد. در این بخش ابتدا فشار گاز  خگازهای  
( به راکتورهای سنتز  Recycle gasبار رسیده و پس از مخلوط شدن با گاز گردشی )  80سنتز توسط کمپرسور سنتز به  

 باشد.  می Water cooledه راکتور موازی شود. راکتورهای سنتز متشکل از س تزریق می
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متانول خام خروجی از بخش سنتز در مخزن متانول خام ذخیره شده و سپس آب زدایی و خالص سازی به بخش تصفیه  
در مخازن محصول ذخیره و برای    AAمتانول که متشکل از سه برج تقطیر است، ارسال می شود. در نهایت متانول گرید  

 شود. بارگیری در کشتی آماده می

 
 

 

 

 

 منواکسید کربن واحد 

تن هیدروژن تحت لیسانس شرکت تاپسوی    4۱کربن و  تن منواکسید  425آوران با ظرفیت روزانه  واحد منواکسیدکربن فن
 های اصلی ذیل است.  دانمارک، متشکل از بخش

نهایتاً    بار به منظور تولید سنتز و  26نرمال متر مکعب در ساعت و فشار    ۱5000گاز طبیعی به عنوان خوراک با ظرفیت  
شود. گاز خروجی  کربن و هیدروژن، ابتدا به بخش سولفورزدایی و ریفرمر اولیه و سپس ریفرمر بخار فرستاده میمنواکسید

(  CO2 Removal، هیدروژن، متان و بخار آب است به بخش حذف )CO  ،CO2از ریفرمر بخار که مخلوطی از گازهای  
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شود. مخلوط گازی هیدروژن و منواکسید کربن پس  بخار برگشت داده می  مجدداً به ریفرمر   CO2شود و گاز  فرستاده می
گردد. در کلدباکس مخلوط گازهای هیدروژن و منواکسید کربن از یکدیگر  ارسال می  Cold Boxاز رطوبت زدایی کامل به  

تها( و محصول  استیک و ایزوسیاناخلوص)برای مصرف در واحدهای اسید  %99.4کربن  جدا و به صورت محصول منواکسید
 شود. رازی ارسال می 3خلوص، برای مصرف واحدهای ایزوسیاناتهاو آمونیاک  %98.5هیدروژن 

 

 

 

 

 

 واحد اسید استیک

لیسانس شرکتی کیمی تکنولوژی اوکراین و متشکل از    454واحد اسید استیک فن آوران با ظرفیت روزانه   تن تحت 
 بخش های اصلی زیر می باشد: 

بار و دمای    27.5اسید استیک از واکنش مخلوط گازی منواکسید کربن و مایع متانول د یک راکتور همزن دار تحت فشار  
سانتیگراد  ۱85 م  درجه  ترغیبیتولید  عنوان  به  یدید  متیل  و  کاتالیست  عنوان  به  رادیوم  کمپلکس  از  یا  شود.  کننده 

promoter باشد. تن می 246کربن تن و منواکسید  245شود. واکنش گرمازا بوده و مصرف روزانه متانول استفاده می 

دد. در نهایت اسید استیک  گرسنتز به بخش تصفیه شامل پنج برج تقطیر ارسال میاز بخش    حاصلاسیداستیک خام  
 شود. در مخاطن محصول ذخیره، برای بارگیری در کشتی آماده می %99.95با خلوص 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سازی مصارف و انرژی پروژه ها و اهداف بهینه 

بررسی وضعیت عملکرد شبکه آب و بخار شامل تمامی فرآیندها و تجهیزات مربوطه مانند تله بخارها، بازدهی   •
  وعایق ها 

 به کوره ریفرمر به عنوان سوخت با هدف کاهش مصرف سوخت )گاز طبیعی( COتزریق هیدروژن مازاد واحد  •
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استفاده از گاز پرج ارسالی به فلر به عنوان سوخت در ریفرمر واحد متانول با هدف کاهش مصرف سوخت )گاز  •
 طبیعی( 

 اجرای طرح میترینگ خوراك و سوخت در پتروشیمی فن آوران  •
 -ISOاستاندارد استقرار •

 تحلیل بنیادی پتروشیمی فناوران 

 پتروشیمی فناورانمقایسه بازدهی شاخص کل، شاخص صنعت و 

  -%9،    - %56.3در یک سال اخیر بازدهی پتروشیمی فناوران، شاخص صنعت مواد شیمیایی و شاخص کل به ترتیب برابر  
 بوده است.   -%8.4و 

 
 

 

 جایگاه شرکت در صنعت 

 

 . سهم از بازار شفن در بازار ایران 4جدول 

میزان تولید در سال 
1400 

 اسید استیک متانول 

000،300،۱0 کشور  000،۱60  

 ۱44,66۱ 939,799 پتروشیمی فناوران 

% 9.۱2 سهم از بازار   90.4۱ %  
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 مقایسه بازدهی پتروشیمی فناوران، صنعت مواد شیمیایی و شاخص کل در سال اخیر . 20شکل 
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 روند تولید

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های آتی برآورد ماه

 

 
 1401. روند تولید اسید استیک به همراه پیش بینی تولید در ماه های آتی 22شکل 

 های آتی برآورد ماه
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 فروش مقدار روند 

 
 های آتی برآورد ماه

 
 های آتی برآورد ماه
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 صادراتیفروش محصولات به تفکیک داخلی و 
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 های فروش اسید استیک نرخ 
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 حاشیه سود محصولات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فروش و بهای تمام شده 
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 ترکیب بهای تمام شده 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

در این بخش بهای تمام شده هر تن تولید متانول در پتروشیمی فناوران را با در نظر گرفتن دو سناریو محاسبه نرخ گاز  
برآورد شده است. همان طور که قبلًا ذکر شد در پتروشیمی فناوران ( بر اساس نرخ جهانی  2(بر اساس فرمول داخلی  ۱

بر اساس  شود.  متر مکعب گاز سوخت مصرف می  250گاز خوراک و    متر مکعب  800به ازای تولید هر تن متانول حدود  
سنتی مواجه هستیم از طرفی نرخ گاز واقعی بر    20هزار تومان نرخ گاز خوراک    25سقف نرخ تعیین شده با فرض دلار  

فناوران  محاسبات نرخ بهای تمام شده تولید متانول در پتروشیمی    سایرسنت است.    80اساس فرمول در حال حاضر برابر  
 به شرح جدول زیر است:  

  

 سنت( 80بر اساس فرمول ) سنت(  20بر اساس سقف داخلی ) اقلام بهای تمام شده 

 800 800 گاز خوراک مصرفی )متر مکعب( 

 250 250 گاز سوخت مصرفی )متر مکعب(

 6۱2 ۱53 هزینه گاز خوراک

 78 ۱9 هزینه گاز سوخت 

 6 6 حقوق و دستمزد 

 20 20 سربار

 716 193 مجموع 
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 ترکیب سربار تولید

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مفروضات تحلیل

 

 1402 1401مه ادا شرح 

500.269 دلار   29.6450 

%۱0 درصد رشد دلار   ۱0% 

%30 تورم  25% 

 %20 0 حقوق و دستمزد 

000.50 گاز خوراک   60.000 

00020. گاز سوخت  24.000 
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 462 429 اسید استیک

 207 ۱52 سری بهنقطه سر
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 برآوردی سود و زیان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تحلیل حساسیت

 
 ۱40۱سال روی سود هر سهم قیمت متانول /. تحلیل حساسیت قیمت دلار 23شکل 

 

 
 ۱402سال روی سود هر سهم قیمت متانول / تحلیل حساسیت قیمت دلار  . 24شکل 

 

498200250300350400450500550600650700
220,000 (11)1763645517399271,1151,3031,4921,6801,868
240,000 832874926979021,1071,3121,5181,7231,9282,134
260,000 1773996218431,0651,2871,5091,7321,9542,1772,400
280,000 2715107499881,2281,4671,7071,9462,1862,4262,666
300,000 3666218781,1341,3901,6471,9042,1612,4182,6752,932
320,000 4607331,0061,2801,5531,8272,1012,3752,6492,9233,198
340,0005548441,1351,4251,7162,0072,2982,5902,8813,1723,464
360,000 6489561,2631,5711,8792,1872,4962,8043,1133,4213,730
380,0007431,0671,3921,7172,0422,3682,6933,0193,3443,6703,996

ول تان یمت م ق

ت دلار
قیم

487200250300350400450500550600650700
220,000 (573)(255)623806971,0151,3321,6501,9672,2852,602
240,000 (559)(212)1344818271,1731,5201,8662,2122,5592,905
260,000 (432)(57)3186931,0691,4441,8192,1942,5702,9453,320
280,000 (304)1005049081,3121,7162,1202,5242,9283,3333,737
300,000 (175)2586911,1241,5571,9902,4232,8563,2893,7224,155
320,000 (44)4178791,3411,8032,2652,7273,1883,6504,1124,574
340,000875781,0691,5592,0502,5413,0313,5224,0134,5034,994
360,000 2207391,2591,7782,2982,8173,3373,8564,3764,8965,415
380,0003539011,4491,9982,5463,0953,6434,1924,7405,2885,837

ت دلار
قیم

ول تان یمت م ق

 ( ۱402- ۱40۱)فناوران  پتروشیمیخالص هر سهم  بینی سودیش پ. 5جدول 

کارشناسی ۱۲-۱۴۰۲کارشناسی ۱۲-۱۲۱۴۰۱-۱۲۱۴۰۰-۱۲۱۳۹۹-۱۲۱۳۹۸-۱۲۱۳۹۷-۱۳۹۶واحدسود و زیان

11,990,57626,505,00829,145,89755,209,94193,998,68985,210,32496,477,116میلیون ریالفروش

(72,209,631)(61,361,432)(58,773,828)(23,820,399)(13,171,061)(10,651,855)(5,715,961)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

6,274,61515,853,15315,974,83631,389,54235,224,86123,848,89224,267,485میلیون ریالسود )زیان( ناخالص

(8,860,874)(8,170,043)(5,983,523)(7,995,716)(4,837,306)(2,137,084)(1,695,757)میلیون ریالهزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

207,7131,303,8872,932,3392,613,522626,4972,288,7961,921,615میلیون ریالخالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

4,786,57115,019,95614,069,86926,007,34829,867,83517,967,64517,328,226میلیون ریالسود )زیان( عملیاتی

(6,894,733)(6,089,552)(3,235,097)(2,682,095)(1,666,333)(237,696)(323,835)میلیون ریالهزینه های مالی

6,721,3367,751,507(1,667,235)802,3891,265,2623,651,71937,850,405میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

5,265,12516,047,52216,055,25561,175,65824,965,50318,599,42918,185,001میلیون ریالسود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(3,126,361)(3,197,609)(4,292,063)0(2,372)(689,453)(19,281)میلیون ریالمالیات

5,245,84415,358,06916,052,88361,175,65820,673,44015,401,82015,058,640میلیون ریالسود )زیان( خالص

5,52216,16616,89864,395668498487ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

950,000950,000950,000950,00030,950,00030,950,00030,950,000میلیون ریالسرمایه

http://www.mofididea.com/home/



