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هزار میلیارد تومان و سههم 828حدود 1400ارزش افزوده این بخش در سال . بخش کشاورزی یکی از سه بخش مهم اقتصادی کشور است
ل یکی از زیربحش های کشاورزی بخش تولیدات دام وطیور است که به لحاظ تهامین سههم قابه. درصد بوده است12.7آن در کل اقتصاد 

همیهت در سهرمایه گهراری و تولیهد از اخصوصهی توجهی از پروتئین مورد نیاز کشور، اشتغال جامعه روستایی و شهری و مشارکت بخش 
ورم در حوزه تولیدات دامی و طیور، دو محصول گوشت مرغ و تخم مرغ قرار دارد که طی سال های اخیر به دلیل ته. بالایی برخوردار است

سبتا ارزانتر بالا و رابطه مستقیمی که بین سطح درآمد و مصرف پروتئین های حیوانی وجود دارد، تخم مرغ در کنار گوشت مرغ با قیمت ن
د مصرفی خانوارهها و مقرون به صرفه تر، در مقایسه با سایر منابع پروتئینی از جمله گوشت قرمز، از مهم ترین منابع تامین پروتئین در سب

.  بوده اند

1

نگاهی به صنعت تخم مرغ

فضای کسب و کار
سال تولید تخم مرغ به طور کلی از ابتدای

ه و تا کنون روند افزایشی را طی کرد1353
میلیهون تهن تخهم 1.1هم اکنون به بهالای 

از جملهه دلایهل . مرغ در سال رسیده است
مهم رشد تولید تخم مهرغ، مهی تهوان بهه 
ای افزایش ظرفیت تولیهد، افهزایش تقا ه

صورت گرفتهه بابهت جمعیهت و افهزایش
ا مصرف سرانه و همچنین تخصهی  ارز به
نهر  یارانههه ای بهرای واردات نهههاده هههای 
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واحد تولیدی تخم مرغ با ظرفیت اسهمی1660حدود تعداد          سهم از تعداد
میلیون قطعه تخم مهرغ در کشهور وجهود 107بالغ بر 

درصد 15با سهم )دارد که عمده واحدهای این صنعت 
در اسهتان خراسهان ( از تعداد کل واحهدهای تولیهدی

، واحدهای بها ظرفیهت 1400در سال . ر وی قرار دارند
هزار قطعهه، بیشهترین سههم از حیه  50تا 20تولید 
50و واحدهای با ظرفیت تولیهد ( درصد44.3)تعداد 
هزار قطعه، بیشهترین سههم از لحهاظ ظرفیهت 100تا 

.  را به خود اختصاص داده اند( درصد27.1)اسمی 
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(تومان)قیمت هر کیلوگرم تخم مرغ در سال جاری  ش متوسط قیمت فروش تخم مرغ در سطح کشور در ماه نخست سال افزای
ی درصدی داشته ولی از اردیبهشت با حرف تخصهی  ارز ترجیحه1.2جزئی 

ه برای واردات نهاده های مورد نیاز تولید تخم مرغ، قیمت با افهزایش مواجه
. هزار تومان نزدیه  شهد30شد به نحوی که میانگین قیمت در این ماه به 

هزار تومان 35.5روند مزبور در خرداد هم ادامه یافت و قیمت تخم مرغ به 
حهدود 1401متوسط قیمت مصوب برای تخم مرغ در خهرداد . افزایش یافت

. هزار تومان به ازای هر کیلوگرم توسط دولت اعلام شده بود40
در بخش تقا ا با افزایش ناگهانی قیمهت، تمایهل بهرای خریهد تخهم مهرغ

ان بها کاهش یافت و با وجود احتمال تاثیر تغییهر گرایشهات مصهرف کننهدگ
مهلا نزدی  تر شدن به فصول گرم سال، کاهش مصرف به نحوی بهود کهه ع
متهر از موجب اجبار عر ه تخم مرغ توسط تولیدکنندگان به قیمتهی حتهی ک

. هزار تومان در هر کیلوگرم هم رسهید25قیمت اعلامی دولت شد و حتی تا 
خهم اما به دلیل رشد بهای تمام شده و کاهش شدید حاشهیه سهود تولیهد ت

مرغ، همانطور که انتظار می رفت کاهش قیمت ادامهه نیافهت و بهه دلیهل 
د و زیان تولیدکنندگان، کاهش موجودی نهاده ها، و در نتیجهه کهاهش تولیه

.عر ه، مجددا قیمت تخم مرغ با رشد مواجه شد

(میلیون قطعه-واحد )1400تعداد و ظرفیت واحدهای تولیدی گوشت مرغ در سال 

(قطعه)ظرفیت 
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معرفی شرکت

معرفی

آقای علی تقوی فر مدیرعامل سیمرغ نام شرکت

%(40)78خدمات پشتیبانی مهر
%(12)وبان 

سهامداران عمده سیمرغ نماد

تومان2،139 قیمت سهم 1353 سال تاسیس
هزار میلیارد تومان2،780 ارزش بازار میلیارد تومان130 سرمایه فعلی

تومان به ازای هر سهم456 سود چهار فصل اخیر میلیارد برگه1.3 تعداد سهام
4.7 P/E ttm آذر30 سال مالی منتهی به

واحهد 2واحهد تملیکهی و 10شرکت سهیمرغ دارای 
  استیجاری است که برخی چند منظوره و برخی ت

.منظوره هستند

پروژه های شرکت

سبد محصولات

85%

10%
5%

تخم مرغ

جوجه یکروزه گوشتی و
نیمچه گوشتی و 

تخمگرار
دان، کود، )سایر 

محصولات کشاورزی و 
)...

نقشه پراکندگی واحدها
بر اساس کاربری عمده

مرغ

تخم مرغ

ههههزار قطعهههه ای مهههرغ 480پهههرو ه 
ل تخمگرار واحد بردسیر کرمهان تکمیه
7شده که ظرفیهت عملهی آن حهدود 

.هزار تن در سال است

احداث فارم مرغ تخمگرار تجارتی بهه
هههزار قطعههه در 600ظرفیههت حههدود 

منطقههه سههیرجان اسههتان کرمههان در 
.مرحله برنامه ریزی قرار دارد

احداث فارم مرغ تخمگرار تجارتی بهه
هزار قطعه در واحهد یهزد 300ظرفیت 

درصهههد پیشهههرفت داشهههته و در 70
آمههاده بهههره بههرداری 1402تابسههتان 
.خواهد شد

شهرکت سههیمرغ بزرگتههرین مجتمههع مررههداری در خاورمیانههه و 
ه سالانه بزرگترین شرکت تولیدکننده تخم مرغ در کشور است ک

30ههزار تهن تخهم مهرغ خهوراکی ، 70توانایی تولید بهیش از 
میلیون قطعهه جوجهه 7میلیون قطعه جوجه یکروزه گوشتی و 

میلیون قطعه پولت تخمگهرار را 1.9یکروزه تخمگرار و پرورش 
علاوه بر آن ، شرکت با مجههز بهودن بهه کارخانجهات . داراست

زرگ در پیشرفته تهیه و بسته بندی خوراک دام و طیور سهمی ب
. تولیههد و تههامین دان مههورد نیههاز کشههور را نیههز بههر عهههده دارد
همچنههین فعالیتهههای گسههترده ای نیههز در زمینههه کشههاورزی و

هکتار بارهای پسته   220باربانی دارد که از آن جمله میتوان به 
. اشاره نمود

شرکت های زیرمجموعه

ت کشهت و تولیهد ذرت دانهه ای و سهایر نباتها: توسعه کشت ذرت
علوفه ای

خم مرغ تولید و تهیه مقوا و شانه ت: شرکت صنعتی مقواسازی شرق
و کارتن تخم مرغ

یی تاسیس و اداره مراکز تهیه مواد رهرا: شرکت مهر گستران زیاران
و محصولات کشاورزی و دامی و تاسیسات لازم تولید

حمههل و نقههل مههواد رههرایی و محصههولات : دامههاش ترابههر ایرانیههان
کشاورزی و دامی

مراکز تولید
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پیش بینی مبلغ فروش و هزینه های تولید

(هزار تن)مقدار فروش تخم مرغ 

(میلیارد تومان)مبلغ فروش 

(میلیارد تومان)هزینه های تولید 

نمودار روبه رو نمایانگر میزان فروش تخم مهرغ اسهت
درصههد درآمههد شههرکت را تشههکیل 85کههه بههیش از 

با بهره گیری از فهارم ههای جدیهد، ظرفیهت . می دهد
امها در مهاه ههای . تولید شرکت افزایش داشته است

4200اخیر با توجه بهه اقهدام دولهت بهرای حهرف ارز 
، قیمت تمام شده 1401اردیبهشت 21تومانی در تاریخ 

نهده تولید مرغ و تخم مرغ و متعاقبا قیمت مصرف کن
افههزایش یافتههه و بههه دنبههال آن اختلالاتههی در هههر دو 

ن بنهابرای. سمت عر ه و تقا ا به وجود آمهده اسهت
در سهال . میزان فروش ماه های آتی کمتر خواهد شد

هزار تهن پهیش بینهی 65نیز میزان فروش 1402مالی 
.می شود

ی پس از تصمیم مبنی بهر حهرف تخصهی  ارز ترجیحه
ت برای واردات نهاده های تولید صنعت طیور یعنهی ذر

دامی، جو، دانه و کنجالهه سهویا و تهامین نههاده ههای 
ر تولید مزبور بها اسهتداده از ارز سهامانه نیمها، دولهت د
مقابل اجازه افزایش قیمت تخم مرغ را صادر و قیمهت

و هزار تومان برای هر کیلوگرم تخم مرغ را تعیین39.8
دات اعلام عمومی کرد که کمتر از قیمت تمام شده تولیه

بنابراین پهس از ریهزش. در واحدهای صنعت طیور بود
ها به نر  متاثر از کمبود تقا ا، با فشار هزینه ها، نر 

در نر  ههر کیلهوگرم تخهم مهرغ. مقادیر بالاتر بازگشت
43، برابر با 1402و برای سال مالی 39ادامه سال جاری 

.  هزار تومان برآورد شده است

درصد هزینهه ههای تولیهد، هزینهه 65بیش از 
بهای مواد اولیه است که این نسهبت در سهال
جاری با توجه به افهزایش قیمهت مهواد اولیهه 

مهواد اولیهه شهامل ذرت، . بیشتر خواههد شهد
قهه کنجاله، مکمل ها، بسته بندی و مهواد متدر

عمده مواد اولیه و ررای طیهور وارداتهی . است
است که بهر حسهب تناسهب بها قیمهت ههای 

قیمهت 1402در سهال . جهانی محاسبه شده اند
جهانی ذرت، کنجاله و گندم پس از رشهد ههای 
ده شدید ماه های اخیر، کاهشی پیش بینی شه
  و سایر هزینه ها نیز بر مبنای نر  تهورم و نهر 
.افزایش حقوق و دستمزد برآورد شده است

65 61

70

41

61 65

1398 1399 1400 1401ماهه 8 1401کارشناسی  کارشناسی 
1402

597 744

1,464
1,201

2,062

3,143

1398 1399 1400 1401ماهه 8 کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

631 652 
1,057 

668 

1,950 

2,892 
ساير هزينه ها 

هزينه استهلاک 

هزينه حقوق

هزینه مواد
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کارشناسی سود

1402مفروضات 1401ادامه 

43 39 نرخ تخم مرغ
(کیلوگرم/ هزار تومان )

430 480 آمریکاهر تن ذرتقیمت
(دلار)

40 55 افزایش سالانه حقوق و دستمزد
(درصد)

30 35 نرخ تورم سالانه
(درصد)

30 26.8 (هزار تومان)نرخ دلار نیما 

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

سایر درآمدها و هزینه ها
میزان فروش جوجه یه  روزه گوشهتی و تخم گهرار در 

میلیهون 20برابر با 1402و در سال 17برابر با 1401سال 
درآمهد فهروش دارایهی . قطعه پیش بینی شده اسهت

و در سال آتی برابر بها 43برابر با 1401زیستی در سال 
درصهد بهرآورد 46میلیارد تومان بها حاشهیه سهود 65

هزینه های مهالی شهرکت و درآمهد سهود . شده است
یهاز در سپرده بر حسب پیش بینی منابع نقدی مهورد ن

شهرکت 4سهیمرغ ماله  . طی سال لحاظ شده است
است که با برآورد سود تقسیمی آن هها، درآمهد سهود

.سهام محاسبه شده است

شش ماهه 13991400شرح
1401

کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

 3,143 2,062 821 1,464 744فروش
(2,439)(1,619)(554)(917)(550)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 703 443 267 547 193ناخال ( زیان)سود 
(159)(117)(56)(78)(57)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(3) 1(2) 4 1خال  سایر درامدهای  عملیاتی
 541 327 209 474 138عملیاتی( زیان)سود 

(0)(0)(0)(2)(6)هزینه های مالی
 113 84 35 23 9خال  سایر درامدهاریرعملیاتی

 654 411 244 495 141سودخال  عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(6)(4)(2)(2)(1)مالیات

 648 408 242 493 140خال ( زیان)سود 
 499 314 186 379 107(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 130 130 130 130 130سرمایه
شش ماهه 13991400شرح

1401
کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

%22%21%33%37%26حاشیه سود ناخال 
%17%16%26%32%19حاشیه سود عملیاتی
%21%20%30%34%19حاشیه سود خال 

(هزار تومان)قیمت هر کیلوگرم تخم مرغ 

ما 
 نی
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ر ت

هزا
)

303336394245485154
251,062 2,565 4,068 5,570 7,073 8,576 10,079 11,581 13,084 
26545 2,048 3,551 5,053 6,556 8,059 9,562 11,064 12,567 
2728 1,531 3,033 4,536 6,039 7,542 9,044 10,547 12,050 
28(489)1,013 2,516 4,019 5,522 7,024 8,527 10,030 11,533 
29(1,007)496 1,999 3,502 5,004 6,507 8,010 9,513 11,015 
30(1,524)(21)1,482 2,984 4,487 5,990 7,493 8,995 10,498 
31(2,041)(538)964 2,467 3,970 5,473 6,975 8,478 9,981 
32(2,558)(1,056)447 1,950 3,453 4,955 6,458 7,961 9,464 
33(3,076)(1,573)(70)1,433 2,935 4,438 5,941 7,444 8,946 
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واحد تحلیل و نظرات کارشناسیپیش بینیتحلیل حا ر صرفا بر اساس : سلب مسئولیت
.دنمی باشپیشنهاد خرید، فروش یا نگهداری هیچ وجهبان  شهر بوده و به کارگزاری

سخن آخر

درصد از نیاز کشور 80به دلیل عدم تکافوی تولیدات داخلی، بیش از 
ل از تا قبه. به نهاده های تولید طیور از طریق واردات تامین می شود

تامین نهاده های مورد نیاز خوراک برای صنعت طیهور بهر1397سال 
اساس ارز شناور آزاد صورت می گرفت و به دلیهل تهامین بهه موقهع
از . نهاده های مورد نیاز و عر ه کافی، کمبودی در بازار وجود نداشت

تومههانی، واردات 4200و بهها تعههیین نههر  ارز 1397ابتههدای سههال 
بهع نهاده های صنعت طیور مشمول دریافت ارز با این نر  شد و به ت
کنتهرل آن تولیدات این صنعت نیز مشمول تعیین قیمت دستوری و

در ابتهدا تغییر مسیر تخصی  ارز ترجیحی به نیمهایی. قیمت گردید
ه رشهد اثرات مندی تولیدی به همراه دارد اما بعد از ثبات، می تواند ب

ه شده بر اساس مدرو ات گدت. سود شرکت های  تولیدی منجر شود
6.7آینهده نگهر سهیمرغ در حهدود p/eو سود برآوردی سال جهاری، 

مدت واحد قرار می گیرد که از این منظر رشد قیمتی چندانی در کوتاه
امها بها توجهه بهه رشهد . برای سهم شرکت نمهی تهوان متصهور بهود

د در سودآوری و تغییر شرایط بازار در سال مالی بعد، سهم مهی توانه
.افق بلند مدت گزینه مناسبی برای سرمایه گراری باشد


