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بنیادی نماد کهمداتحلیل
شرکت شیشه همدان

1402مالی منتهی به خردادماه سال پیش بینی 



اطلاعات نماد کهمدا

شیشه همدان

خرداد31منتهی به –1354سال 

میلیارد ریال2،880

ظروف تولید و فروش انواع 
شیشه ایو بطری 

سشرق
معرفی اطلاعات مربوط به نماد کهمدا در اواسط 

ریال_ شهریور ماه 
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ی مقایسه اسپرد فصل

کوارتر اول 
1400سال 

کوارتر دوم 
1400سال 

کوارتر سوم 
1400سال 

کوارتر چهارم 
1400سال 

کوارتر اول 
1401سال 

کوارتر دوم 
1401سال 

کوارتر سوم 
1401سال 

کوارتر چهارم 
1401سال 

اسپرد 82% 82% 81% 82% 85% 81% 76% 89%
میانگین وزنی نرخ فروش  44,718,120 51,924,993 59,514,308 76,336,233 88,154,416 94,405,616 100,912,265 113,188,820
میانگین وزنی نرخ مواد اولیه  7,873,110 9,154,174 11,052,207 13,591,620 12,882,759 17,921,818 24,478,167 12,447,708
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اسپرد میانگین وزنی نرخ فروش  میانگین وزنی نرخ مواد اولیه 

برسیمتقاولیه،موادنرخومحصولاتفروشنرخبیناختلافنسبتازاستعبارتاسپرد
تهتوانسشرکتمدیریتکهمیشودمشاهدهفوقنمودارمطابق.محصولاتفروشنرخ

اینکهنمایدحفظرادرصد82اسپرداخیر،سالیاندراولیهموادنرخافزایشعلیرغماست
ورتصفروش،بازاردرموجودتقاضایکششبهتوجهبافروشنرخافزایشطریقازموضوع
.استگرفته

روند اسپرد فصلی فعالیت شرکت طی دو سال اخیر



1402پیش بینی سال 1401سال مالی 1400سال مالی رشد نرخ

%60%74%62فروشسالانه نرخرشد 

%50%35%62مواد اولیهنرخ رشد سالانه 

رشد نرخ سالانه

حسوسیی ونرخ مواد اولیه مصرفی به میزان منرخ تورم فروش محصولات از نرخ رشد بطور متوسط 
50پیش بینی می شود در صورتی که نرخ مواد اولیه معیادل ، 1402در سال مالی . بوده  استبالاتر 

.ایش یابددرصد افزایش یابد، نرخ فروش محصولات به میزان ده درصد بیشتر از نرخ مواد اولیه افز 

1402پیش بینی سال 1401سال مالی 1400سال مالی تولید واقعی 
136،70035،40020،000کوره شماره 

235،80036،50036،000شماره کوره 
011،30060،000(کوره جدید)3کوره شماره 

ظرفیت تولید و نرخ محصولات
واقعی کوره های موجودتولید 

کیوره، و مسدود شیدن دو خیط از اهیار خیط تولیید ایین 1اتمام عمر استاندارد کوره شماره توجه به با 
استفاده گیردد و 1402ظرفیت اسمی این کوره در سال مالی درصد 50از پیش بینی می شود که تنها 

.تن برآورد می شود20،000معادل 1402برای سال  مالی 1از کوره شماره میزان تولید 
شییروع بییه تولییید نمییوده و مطییابق اظهییارات 1401مییالی از ابتییدای کییوارتر اهییارم سییال 3شییماره کییوره 

و افشای اطلاعات بیا اهمییت منیدرج در کیدال، پییش 1401مدیریت مندرج در صورت های مالی سال 
تین  60،000معیادل 3درصد ظرفییت اسیمی کیوره شیماره 65از 1402برای سال مالی بینی شده که 

(تن93،000معادل 3اسمی کوره شماره ظرفیت . )تولید صورت بپذیرد
درصید ظرفییت کیوره اسیتفاده شیده و 100نییز ماننید سیال هیای گذشیته از 2رابطه با کوره شیماره در 

. شدتن تولید خواهد 36000معادل 



یتجزیه و تحلیل مواد مستقیم مصرف
1401مصرف در سال مالی تجزیه و تحلیل بهای تمام شده و  مواد اولیه و ضریب 

ی مصییرفمییواد مبلیی  بیشییترین سییهم از 
کییه کربنییات سییدیم می باشییدمتعلییق بییه  

درصیییید از کییییل مبلیییی  مییییواد 45حییییدود 
مسییتقیم مصییرفی را بییه خییود اختصییا 

.داده است
م نیز درصد کمی از مبل  کل مواد مستقی

بییه دییودر آهییر، دییودر فلدسییپات و مییواد 
. بسته بندی اختصا  می یابد
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پودر سیلیس
0.66

پودر آهک
0.14

پودر فلدسپات
0.04

کربنات سدیم
0.21

خررده شیشه 
0.57

سولفات سدیم

0.01

.می باشدشدهتولیدایشیشهظروفتن1ازایبهمصرفیاولیهمادهمیزانواقعدرمصرفضریب
اولیهمادهمقدار/محصولمقدار=مصرفضریب

13%

45%15%

27%

پودرسيليس  کربنات سديم 
خرده شيشه  لوازم بسته بندي 



مفروضات

درآمد عملیاتی

مواد اولیه

سایر

ریال162,123,406: نرخ فروش داخلی ظروف شیشه ای•

ریال106,975,131: نرخ فروش صادراتی ظروف شیشه ای•

%60: درصد تغییرات نرخ فروش نسبت به سال قبل•

ریال51,735,275: نرخ خرید کربنات سدیم•

%50: درصد تغییرات نرخ مواد اولیه نسبت به سال قبل•
محاسبه شده1402در سال مالی 3هزینه استهلاک کوره شماره •

.استشدهبرآورد655,157معادلارزتسعیرازناشیزیان•
.تاسشدهمحاسبهشرکتریالیوارزیتسهیلاتمالیهزینه•
.استشدهگرفتهدرنظردرصد15معادلمالیاتنرخ•

1402/03/31مفروضات پیش بینی سود سال مالی منتهی به 

میلییون ییورو 31میلییارد رییال تسیهیلات رییالی از سیسیتم بیانعی و معیادل 2000شرکت قریب به 
از تسییهیلات ارزی از صییندوق توسییعه ملییی اسییتقرات نمییوده اسییت کییه هزینییه مییالی و زیییان ناشییی

.تسعیر آن در صورت سود و زیان در سال جاری پیش بینی شده است



سشرق
بینیپیش1401سال مالی 1400مالیسالشرح

1402سال مالی  

 16,768,830 7,157,270 4,372,266درآمدهای عملیاتی 

(7,460,765)(2,792,607)(1,827,996)ی بهاى تمام شده درآمدهای عملیات

 9,308,065 4,364,663 2,544,270سود ناخالص 

(367,663)(221,811)(132,759)هاى فروش، ادارى و عمومى هزينه
 20,787 20,787 14,500ساير درآمدها 
 0(198)(498)سایر هزینه ها 

 8,961,189 4,163,441 2,425,513سود عملياتي 
(774,942)(248,592)(15,078)هاى مالى هزينه

 291,571 224,285 122,451درآمد سرمایه گذاری ها 

(420,960) 234,197 350,578سایر درآمدهای غیرعملیاتی

 8,056,858 4,373,331 2,884,831سود قبل از مالیات
(1,185,258)(643,368)(230,884)هزینه مالیات سال جاری 

 6,871,600 3,729,963 2,653,947سود خالص

 2,386 1,295 940سود خالص هر برگه سهم
%56%61حاشیه سود ناخالص
%40%52حاشیه سود خالص



سشرق

ارزیابی عملکرد کهمدا
1402پیش بینی سال  ارزیابی کهمدا

P/E forward4.5قبل از برگزاری مجمع سالیانه

 14022,178و 1401سال مالی نقدی مجمع پیش بینی سود *

P/E forward 14023.6بعد از مجمع سالیانه 

*P/E 6سرمایه گذاری بدون ریسک در سیستم بانکی

*P/E 5ثابتدرآمد سرمایه گذاری در اوراق بهادار
ه درصد درنظر گرفته شده است با توجیه بیه اینعی60معادل 1402و 1401برای سال DPRدرصد *

درصد از مجمیوع 60نگردیده، لذا درداخت 1401سال مالی منتهی به خرداد سود مجمع تاکنون 
.  سود نقدی مجامع برآرود شده استمعادل 1402و 1401سود 
،بییا 1402سییرمایه گذاری در سییپرده بییانعی از شییهریورماه امسییال تییا خردادمییاه سییال در صییورت * 

سیرمایه P/Eهمچنیین  . خواهد بود6معادل P/E، نسبت %20فرت نرخ سود سپرده معادل 
خواهد بود ارا که طی مدت زمانی مذکور نیرخ سیود 5بهادار درآمد ثابت معادل گذاری در اوراق 
.  محاسبه میشود19.9اوراق معادل 
رده سرمایه گذاری در نماد کهمدا طی مدت زمانی فوق الیذکر نسیبت بیه سیپp/eبنابراین نسبت 

شیرکت بانعی و اوراق بهادار دایین تر خواهید بیود بنیابراین جیذابیت سیرمایه گذاری در سیهام ایین
.بیشتر می باشد



سلب مسئولیت و ملاحظات

گزارش آماری ارائه شده صرفاً جهت اطلاع خواننیدگان
مبنییی بییر خرییید، توصیییه ای و بییه هیییو عنییوان بییوده 

ر و مسولیت هینخواهد بود فروش و نگهداری سهام 
گونه تصمیم و اقیدامی در ایین زمینیه بیر عهیده خیود

.افراد می باشد
همچنییین از ارائییه مطییالبی در خصییو  پیییش بینییی
روند قیمیت سیهام شیرکت ها طیی ماه هیای آییی و ییا 
.موضوع ارزشگذاری سهام آن ها خودداری شده است

:تحلیلگران کارگزاری امین سهم

غزاله کمپانیان
زهرا دورزادی 
نوید خادم




