
تحلیل بنیادی 

شرکت پتروشیمی زاگرس دکارگزاری امین آوی
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معرفی صنعت

وجایگزینوختیسعنوانبهمیتواندومیگیردقراراستفادهموردکالاهاومحصولاتازبسیاریتولیددرکهاستپتروشیمیمحصولاتمهمترینازیکیمتانول

.رودکاربهنقلیهوسایلدرتغییرقابلغیر

ازگازباقایسهمدرشوندهتجدیدوطبیعیمنابعازمتانولتولیدکهآنجااز.میرودبکاراتانولجایگزینهمچنینوسوختوحلالضدیخ،عنوانبهمحصولاین

دومینیاکآمونازبعدمحصولاینگفتمیتوانبطوریکهآیدمیدستبهطبیعیگازازآنعمدهبخشدنیادراخیرهایسالطیشودمتمامگرانتراقتصادیلحاظ

.داردطبیعیگازازراتولیدبیشترینکهاستایماده

توسعهلطفبهراخیسالهایدرهمچنین.استساختهمطرحاستراتژیککالاییکعنوانبهرامحصولاینمختلف،صنایعدرآناستفادهومتانولمشتقاتتنوع

پتروشیمیحصولاتمازبسیاریتولیدوابستگیوشدهتبدیلشیمیاییمشتقاتازبسیاریتولیدکلیدیحلقهمحصولاین،(MTO)الفینبهمتانولتبدیلفناوری

.استکردهکمتررانفتیفرآوردههایونفتبهاصلی

.استدادهاختصاصخودبهراجهانمصرفیمتانولاز%69ازبیشجهان،درمتانولکنندگانمصرفوتولیدکنندگانبزرگترینعنوانبهاقیانوسیهوآسیامنطقه

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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تنمیلیون111تنهاکهباشدمیتنمیلیون166حدودجهاندرمتانولتولیداسمیظرفیت،2022سالدر،MMSAموسسهتوسطمنتشرهموجودآمارطبق

شرکت.کردکنترلارآنقیمتافزایشتوانمیمتانولاسمیظرفیتاندازیراهبهباتقاضا،افزایشصورتدرکهاستاینبیانگرموضوعاین.داردعملیتولید

.استدادهاختصاصخودبهنیزرامحصولاینجهانیتجارتاز%9وداراستراجهاندرمتانولتولیداسمیظرفیتاز%2زاگرسپتروشیمی

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

عرضه و تقاضای جهانی متانول

ظرفیت جهانی تولید متانول 

2026پیش بینی سال 2022سال (نت)ظرفیت تولید متانول 

اسمی
165,700,000243,765,766جهان

13,944,00023,366,000ایران

عملی
111,000,000163,000,000جهان

11,155,20018,692,800ایران

33,000,00048,900,000تجارت جهانی

خلیجآپادانایپارس،کیمیابوشهر،مرجان،کاوه،خارک،فناوران،زاگرس،پتروشیمیشرکتهای.میکنندفعالیتمتانولصنعتدرپتروشیمیشرکت9ایراندر

.میباشدتنمیلیون11حدوددرایران،متانولتولیدظرفیتمجموع.هستندزمینهایندرفعالشرکتهایجملهازشیرازپتروشیمیوفارس

http://www.aminavid.com/


میلیون489)هندو(دلارمیلیون570)متحدهایالات،(دلارمیلیارد2.69)چینکشورهای.رفتفراتردلارمیلیارد8.34رقماز2020سالدرمتانولجهانیواردات

.بودند2020سالدرمحصولاینکنندگانواردبزرگترینترتیببه(دلار

آسیامنطقهبهمربوطنیز،2030تا2021هایسالزمانیبازهدرمتانولبازاررشدترینسریعوبودهچینبهمتعلق،2020سالدرمحصولاینبازاربزرگترین
.استاقیانوسیه

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

عرضه و تقاضای جهانی متانول

(به تفکیک)عرضه و تقاضای جهانی متانول 

چین

40%

آسیا

46%

امریکای 

شمالی

5%

امریکای جنوبی

1%

اروپا

5%
سایر مناطق

3%

2020تقاضای متانول به تفکیک مناطق عمده در سال 

چین

37%

خاورمیانه

سایر مناطق8%

4%
اروپا

2%

امریکای جنوبی

5%

امریکای شمالی

4%

آسیا

40%

2020عرضه متانول به تفکیک مناطق عمده در سال 

http://www.aminavid.com/


ثباتباتقاضای–(MTO)الفینبهمتانول
مقرونازظرفیت،افزایششدنکندونفتبالایقیمت

بهامرهمینومیکندحمایتMTOبودنصرفهبه
.میانجامدباثباتتقاضای

میلیون تن17

میلیون تن30

میلیون تن50

بالقوهرشدپتانسیل–(کشتیوخودروسوخت)انرژیبامرتبطتقاضای

وپاکانرژیهایازاستفادهبامرتبطچهارچوبهایوقوانینواسطهبهمتانولرشدحالدربازار

.میشودحمایتکمتر،آلودگیباسوختعنوانبهمتانولتجاریسازیهمچنین

ثابترشد–(سنتی)شیمیاییکاربردهای
المللینبیصندوقتقاضای.استارتباطدرجهانیاقتصادرشدباتقاضارشد
کروناپسابازیابیدوراندر،GDPدرصدی4تا3سالانهرشدازحاکیپول،
.باشدمی

.یابدافزایشتنمیلیون100حدودبه2025سالتاتقاضامیشودپیشبینیواستبودهتنمیلیون88معادل2021سالدرجهاندرمتانولسالانهمصرف

تبدیلصارفماینجملهازکهشدهایجادمتانولبرایجدیدیمصارفاخیرسالهایدرامابوده؛اسیداستیکوفرمالدهیدتولیدزمینهدرمتانولتقاضایعمده

.استیافتهافزایشتوجهیقابلمیزانبهکشتیهاوخودروسوختدرمتانولازاستفادههمچنین.استالفینبهمتانول

معرفی صنعت

www.aminavid.com
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چشم انداز مصرف متانول در جهان
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.(CAGR or +14 mmt %3)خواهدداشت%3سالآینده،نرخرشدمرکبسالانهایدرحدود5طبقپیشبینیمتانکس،متانولطی

چشم انداز صنعت متانول

ای با نرخ رشد مرکب سالانه2021میلیارد دلار در سال 30.7انتظار میرود ارزش بازار جهانی متانول از 

(CAGR) برسد2026میلیارد دلار در سال 36.3به % 3.4به میزان  .

واسطهبهسودآوریبسیارهایفرصت

5طیبازارفعالانبرایتملکوادغام

.داشتخواهدوجودآیندهسال

عرضه،زنجیرهدرشدهایجاداختلالات

نآشاهدگیریهمهشیوعباآنچههمانند

نینهمچوتقاضاشدنمتاثرموجببودیم

ثرمتاآندنبالبهوتولیدسطحکاهش

.شد2020سالدرمتانولبازارشدن

وئیل تداوم رشد تقاضا برای فرمالدهید، گاز

.ندو الفین ها، بازار متانول را هدایت می کن

وهعرضتعادلتوسطمتانولجهانیقیمت

دیدشتغییراتوشدهمشخصآنتقاضای

مختلوقایعبهنسبترامحصولاینقیمت

گیریهمهشیوعمانندجهاندرکننده

.کندمیمنعکس19-کووید

درمتانولبرایتقاضاافزایشبا

صنعتوسازوساختبخش

همنطقرودمیانتظارخودروسازی،

بالاییتقاضایرشداقیانوسیهآسیا

.کندتجربه2026سالتارا

معرفی صنعت
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معرفی صنعت

بزرگترین شرکت های تولید کننده متانول در جهان

www.aminavid.com

t.me/aminavid

7,800,000

6,600,000

5,100,000

3,300,000

2,500,000

متانکس ترینیداد الرازی زاگرس پتروناس
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معرفی صنعت

قیمت متانول در بازارهای جهانی 

www.aminavid.com

t.me/aminavid

2018سالاواخرازمحصولاینقیمت.استبودههمراهقابلتوجهینوساناتبادلار،458تا150بینخنثیروندیکدرتاکنون،2000سالازمتانولقیمت

قیمتنفت،قیمتنسنگیسقوطوکروناویروسشیوعبا.کردآغازرادیگرینزولیروندنفت،قیمتافتباوچینوآمریکاتجاریجنگشروعدلیلبهمیلادی

چرخهبهکشورایناقتصادبازگشتوچیندرکروناویروسکنترلبامحصولاینقیمت.کردافتدلاری150محدودهتامیلادی2020سالدومفصلدرمتانول

.رسیدنیزدلار458محدودهبه2021سالاکتبراواسطدرونمودآغازراخودرشدتولید،

تجربهنیزرادرصدی100ازبیشرشداروپاییهابهایدرگازقیمتکهطوریبه.استداشتهتوجهیقابلجهشانرژیقیمتاوکراین،درجنگوقوعازپس

اینبهوکردتجربهارتوجهیقابلرشدنیزسنگزغال.داشتتوجهیقابلرشدمتانول،بابالاهمبستگیبامحصولیعنوانبهنیزنفتقیمتآن،کناردر.کرد

.یافتافزایشمتانولشدهتمامبهایترتیب

(2022سومماههسه)آتیماههایدرسرمافصلشروعبهتوجهبا

الابجهانمناطقاکثردرگازقیمتجهان،سطحدرگازکمبودو

اینلذا.میشودمتانولشدهتمامبهایافزایشباعثورفته

.باشد2022سالپایانتامتانولقیمتمحرکمیتواندموضوع

نظربهدبعیمدتبلنددرمتانکس،شرکتاخیرگزارشاساسبر

متانول،رشدحالدرتقاضایپاسخگویاضافه،ظرفیتکهمیرسد

انرژیقیمتبالاترسطوحوعرضهزمینهدرزیرساختیچالشهای

ولمتانبالایقیمتیسطوحازبازاردرموجودتنگنایوباشد

.کندمیحمایت

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

بررسی همبستگی قیمت متانول با نفت، ذغال سنگ و گاز طبیعی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

ازعمدهایبخشوهستندجهاندرمتانولتولیدبرایپایهمادهدوزغالسنگوطبیعیگاز.استوابستهسنگزغالونفتگاز،قیمتبهشدتبهمتانولقیمت

.داردهمبستگیآنمشتقاتونفتقیمتباجدید،کاربردهایجملهازمتانولمصارف
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تاکنون1396چین از سال CFRروند قیمتی متانول 
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تاکنون1396روند قیمتی ذغال سنگ از سال 
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ساختاریمشکلاتکهداشتتوجهبایدامایابند،افزایشعملیاتینرخهایتااستنیازگرفته،پیشیمازادظرفیتهایازکهمتانولتقاضایقویرشدبامواجههبرای

.میکندبرانگیزچالشحدودیتاراموضوعاینعملیاتی،نرخبارابطهدر

:عملیاتیهاینرخبراثرگذارعوامل

انرژیقیمتبالاترسطوحواولیهموادبودندسترسدر(1

فنیمشکلات(2

ژئوپلیتیکیهایچالش(3

محیطیزیستهایمحدودیت(4

:دهدمیقرارتاثیرتحتراجهانیظرفیتاز%50ازبیشکهعملیاتینرخبرگذاراثرعوامل

کشورایندرشدهاعمالمحیطیزیستهایمحدودیتواولیهموادبودندسترسدرازمتاثر:چین

برایهاییحدودیتمزمستانفصلدردیگر،سویازوهستندمتناوبشکلبهعملیاتانجامبهناچارجدیدتاسیساتموجود،تکنیکیمشکلاتدلیلبه:ایران

.داردوجودگازمصرف

اولیهموادتامینزمینهدرمشکلاتازمتاثر:اروپا

چشم انداز قیمت متانول

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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صنعت متانول ایران

معرفی صنعت

متانولیواحدهایواستسالدرتنمیلیون14بهنزدیکایراندرمتانولتولیداسمیظرفیتحاضرحالدر.استقابلتوجهیعددمتانولجهانیبازارازایرانسهم

،(تنهزار3،300اسمیظرفیتبا)زاگرسپتروشیمی:ازعبارتندمیشوند،معاملهتهرانبورسثانویهبازاردرحاضرحالدروشدهعمومیعرضهآنهاسهامکه

.(تنهزار84اسمیظرفیتبا)شیرازپتروشیمیو(تنهزار660اسمیظرفیتبا)خارکپتروشیمی،(تنهزار1000اسمیظرفیتبا)فناورانپتروشیمی

.استجهانبزرگتولیدکنندهچهارمینوایراندرمتانولتولیدکنندهبزرگترینزاگرسپتروشیمیمیانایندر

طرح های به بهره برداری رسیده و در حال بهره برداری ایران

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


وضعیت متانول سازان در بازار سرمایه

معرفی صنعت

درمتانولنعتصبامرتبطشرکتهایبازارارزش.میشوندطبقهبندیصنعتایندرحاضرحالدرخارکوفنآورانزاگرس،پتروشیمیشرکتسهسرمایهبازاردر

.دهدمیتشکیلراسرمایهبازارارزشدرصد2حدود

بازدهیمدتایندربورسکلشاخصکهاستحالیدرایناستداشتهسهامقیمتدردرصدی28افتمتوسططوربهگروهاینتاکنون1401سالابتدایاز

ودرصدی38کاهشبافناورانپتروشیمیمیانایندرکهاندداشتهسالابتدایازمنفیبازدهیصنعتاینسهمهایهمه.استکردهثبترادرصدی5.27

خنرافزایشومتانولجهانیقیمتهایافتباگروهاینهایشرکتسهامارزشکاهش.بودهاندهمراهسهامقیمتدردرصدی35کاهشیبازاگرسپتروشیمی

.استبودههمراهمصرفیگاز

www.aminavid.com

t.me/aminavid

سهم از کل ظرفیت کشورظرفیت تولید اسمینام شرکت

%3,300,00024پتروشیمیزاگرس

%2,300,00016پتروشیمیکاوه

%1,650,00012پتروشیمیمرجان

%1,650,00012آپادانایخلیجفارس

%1,650,00012پتروشیمیبوشهر

%1,650,00012پتروشیمیکیمیاپارس

%1,000,0007پتروشیمیفناوران

%660,0005پتروشیمیخارک

%84,0001پتروشیمیشیراز

ل مجموع ظرفیت تولید متانو
کل کشور

13,944,000100%

،سبلانجملهازکشوردرمتانولتولیدجدیدپروژههایوهاطرح

حالدربوشهرجدیدفازهایودناانرژی،سیرافانرژی،آرتاآرین،

بهآتیسالهایدرمیشودپیشبینیکههستندراهاندازی

24اتراکشورمتانولتولیداسمیظرفیتورسیدهبهرهبرداری

.دهندافزایشسالدرتنمیلیون

http://www.aminavid.com/


هممناسببیکسبسشرکتپتروشیمیزاگرسدرراستایاجرایبرنامهسومتوسعهاقتصادی،اجتماعیوفرهنگیکشوروبهمنظوردستیابیبهبازارهایجهانیو

بببانببامشببرکتکببالاآورانپتروشببیمیتأسببیسوتحببتشبببماره1377/12/03درتبباریخ(سببهامیعببام)ازبازارمتانول،شرکتپتروشیمیزاگرس

مجمببع1379/03/07درادارهثبببتشببرکتهاوموسسبباتغیببرتجبباریتهببرانبببهثبببترسببیدهوببببهموجببببصورتجلسبببهمورخبببه148344

از1390رسباللازمبهذکراسبتشبرکتد.تغییبرنمود(سبهامیخباص)عمبومیفبوقالعباده،نبامشبرکتازپتروشبیمیکبالاآورانببهپتروشبیمیزاگبرس

هزارتندرزمرهپنجشرکتبزرگتولیدکنندهایبن300میلیونو3شرکتپتروشیمیزاگرسباتولیدسالانه.سبهامیخباصببهسبهامیعبامتببدیلگردیبد

.محصولدردنیاقراردارد

معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

معرفی شرکت➢

محصولات➢
داخلیویخارجبازارهایدرمتانولفروشمحلازشرکتدرآمدوباشدمیمتانولشرکتاصلیمحصول.هستندبخارومتانولزاگرسپتروشیمیمحصولات

.استشرکتعهدهبهخریدارمحلتاآننقلوحملهزینهکهفروشدمیCFRصورتبهراخودصادراتیمتانولشرکت.میشودتامین

جغرافیاییموقعیت➢
مساحت.استگردیدهواقعبوشهربندرشرقیجنوبکیلومتری270فاصلهبهوعسلویهشهردرپارس،انرژی/اقتصادیویژهمنطقهدرزاگرسپتروشیمیمجتمع

.باشدمیهکتار25حدودجمعاًدوماول،فازشاملمجتمعکل

http://www.aminavid.com/


گازآن%47.9دریافتیگازمکعبمتراستانداردهرازایبهوشدهتامینجنوبیپارسگاز3و1،2فازهایتوسطکهمیباشدطبیعیگاززاگرسپتروشیمیخوراک

.میباشدگازملیشرکتتوسطشدهتعییندستورینرخاساسبرپتروشیمیگازخوراکقیمتگذاری.استسوختگازآن%52.1وخوراک

معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

تولیدفرآیند
یعیطبگازوسنگزغالمتانولتولیددرشدهاستفادهخوراکعمده

ولیدتخوراکعنوانبهسنگزغالازشرقیآسیایبخش.باشدمی

ازنیمیقریباتپایینترسودحاشیهجهتبهکهمیکنداستفادهمتانول

متانولواردکنندگانزمرهدروبودهغیرفعالمنطقهایناسمیظرفیت

.میگیرندقرارخاورمیانهاز

برای.کندمیاستفادهمتانولتولیدجهتطبیعیگازازخاورمیانه

دنیا،مهمهاب4قیمتیروندمعمولاآنقیمتتعیینوگازخوراک

موردهلندFFTوانگلیسNBP،کاناداآلبرتایآمریکا،هابهنری

.گیردمیقرارتوجه

ایجادباعثموضوعنهمیوباشدطبیعیگازدارایمناطقبارقابتی،مزیتکهاستشدهسببدنیامناطقدرمتانولتولیدجهتشدهاستفادهخوراکنوعدرتفاوت

.استشدهدنیادرمتانولواقعیتولیدبامتانولتولیدظرفیتبینزیادیشکاف

استفادهسنگزغالازعمدتا(تایوان،جنوبیژاپن،کره،چین)شرقیآسیایمنطقهیومیکندتولیدطبیعیگازازراخودمتانولدرصد100خاورمیانهمنطقه

.میکندتولیدطبیعیگازازراخودمتانولخاورمیانهمشابهشمالیآمریکایوسنگزغالازنیمیوگازخوراکازنیمیاروپامنطقهیمیکنند

http://www.aminavid.com/


.استدادهتشکیلرافروشکلاز%92.5شرکتصادراتیفروش،1400/12/29بهمنتهیمالیسالدر.باشدمیصادراتیعمدتاومتانولشرکت،اصلیمحصول

رس،زاگتولیدیمتانولازعمدهبخشبودنصادراتی.انددادهتشکیلترکیهوهندچین،کشورهایترتیببهرا1400سالدرزاگرسصادراتیعمدهمقاصد

.میرسدفروشبهکالابورسطریقازنیزداخلدرمتانولمحصول.دهدمینشانخوبیبهراجهانیهایقیمتبهمحصولقیمتوابستگی

کهاکسیژنیگازدرصد70معادلمبینوزاگرسپتروشیمیهایشرکتمابینفیتوافقطبقبرکهمیگرددتولیدنیزآببخارمتانولتولیدنتیجهدرچنینهم

.میباشدزاگرسفروشکلدرصد2الی1تنهاریالیارزشلحاظبهالبتهکهمیفروشدمبینبهکندمیتامینزاگرسبرایمبین

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک
ایران

40%

قطر

6%
عمان

12%

عربستان

39%

سایر

3%

سهم تولید واقعی متانول ایران در خاورمیانه

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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معرفی شرکت

سرمایه و سهامداران شرکت
.باشدمیزیرشرحبهمرحلهآخرین.استیافتهافزایشریالمیلیون2،400،000مبلغبهمرحلهچندینطیکهبودهریالمیلیون3مبلغتاسیسبدودرشرکتسرمایه

محل افزایش سرمایه
سرمایه جدید 

(میلیون ریال)
درصد افزایش 

سرمایه
تاریخ

ثبتشرکتباسرمایهاولیه 3 - 1379سال

مطالباتحالشده 300،000 - 1382سال

آوردهنقدیومطالبات 500000 67 1383سال

مطالبات 1،150،000 130 1384سال

آوردهنقدیومطالبات 2،400،000 109 1386سال

درصد سهم نام سهامدار

33.9 (سهامیعام)شرکتگروهگسترشنفتوگازپارسیان

19.16 (سهامیعام)شرکتگروهپتروشیمیتابانفردا

17.78 (سهامیخاص)شرکتگروهصنعتیشیمیپوشینه

16.21 (سهامیخاص)شرکتصادرفر

1.97 (سهامیخاص)شرکتصنعتمرواریدارم

10.98 سایر

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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اطلاعات بازار 

معاملات سهم

زاگرس

بازاردومفرابورس بازار

107،750 (ریال)قیمت روز هر سهم 

2،400 (میلیارد ریال)سرمایه 

258 (هزار میلیارد ریال)ارزش بازار 

11 (درصد)سهام شناور 

12.31 P/E TTM

1.2 P/S

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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روند سودآوری و تقسیم سود

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک

هرتقسیمیسودوخالصسود.استداشتهمناسبیسودتقسیماخیر،سالهایدرآناختیاردرنقدوجوهبهبودومناسبعملیاتیوضعیتدلیلبهزاگرس

.استبودهزیرصورتبهگذشتهسال5درزاگرسسهم

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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.استزیرترتیببهقبلسالباآنهامقایسهوزاگرسترازنامهایاقلاممهمترین،1401/03/31بهمنتهیماههسهدورهپایاندر

بررسی

ترازنامه شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

وضعیت ترازنامه شرکت

یاتی،عملفعالیتهایازحاصلمناسبنقدینگیجریاندلیلبه

راقاویاجدیدسهامانتشار)هزینهداربدهیهایازتاکنونشرکت

.استنکردهاستفاده(بدهی

وبطمرتذخایرتجاری،پرداختنیهایبهمربوطشرکتعمدهبدهی

.دنمیکننایجادشرکتبرایمالیهزینهکهاستسهامسود

میلیون75،281،642جاریداراییهایبهتوجهباومجموعدر

ریال،میلیون44،357،129میزانبهجاریبدهیهایوریالی

دینگینقمناسبوضعیتومثبتگردشدرسرمایهدارایشرکت

.باشدمیمقررموعددرمطالباتتسویهو

ماهه منتهی به 3
1400/03/31

ماهه منتهی به 3
1401/03/31

اقلام ترازنامه

(میلیون ریال)

جمع بدهی23,987,14447,504,746

سرمایه2,400,0002,400,000

سود انباشته87,731,12950,623,411

دارایی ثابت مشهود13,181,86914,555,710

جمع دارایی114,027,426100,352,139

وجه نقد36,208,9853,354,491

http://www.aminavid.com/


نسبت های مالی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

1.23

نسبت مجموع بدهی ها به مجموع دارایی ها

نقدینگی
1.34نسبت جاری
نسبت آنی

نسبت نقد

0.560.22

3.59
1.12
0.22

0.62
0.88

12 ماهه منتهی به 

1397/12/29

بازده حقوق صاحبان سهام

کارایی
1.38

12 ماهه منتهی به 

1398/12/29

3.28

0.28

3.09

0.08

12.88

0.60
0.50
0.51
1.16
1.45

0.31
0.14
0.16

سودآوری
حاشیه سود ناخالص
حاشیه سود عملیاتی
حاشیه سود خالص

0.55
0.38
0.38

بازده دارایی ها

12 ماهه منتهی به 

1400/12/29

12 ماهه منتهی به 

1399/12/29

اهرم/ریسک

2.16
4.60

0.33

0.57
0.40
0.40
0.87

گردش دارایی ها
گردش حساب های دریافتنی

0.48

2.09
5.55

نسبت های مالی

بررسی نسبت های مالی پتروشیمی زاگرس

1.63
3.66

2.30
6.48

11.80
4.59

2.83
1.01

http://www.aminavid.com/


مفروضات

.رفتهاستورتگبرآوردنرخهایمورداستفادهبرایفروشباتوجهبهپیشبینیهایموجودازنرخنفتبرنتوهمبستگیهریکازمحصولاتبهایننرخص

:همچنینسایرپارامترهابهطورکاملدرجدولزیرآمدهاست

www.aminavid.com

t.me/aminavid

مفروضات

وودشمیابلاغومحاسبهماهانهصورتبهونفتوزارتتوسطخوراکگازنرخ

سالاولماه6همچنینواستشدهگرفتهنظردرتومانهزار5سقفآنبرای

قبوضدرگازشرکتتوسط1.1ضریبباسالدومماه6برایو0.9ضریببا

.باشدمیقبلماهخوراکگازنرخ%30معادلسوختگازنرخ.شودمیاعمال

بایدپتروشیمیهاخوراکبرایتومانهزار5قیمتسقفنفت،وزیرگفتهطبق

هایقیمتبهخوراکنرخ1400چهارمماههسهگزارشدرولیکنمیشداجرایی

.استشدهلحاظاعلامیتومانهزار5نرخبه1401سالاولماههسهدرو8200

پتروشیمیهابهدرصد9حدودکشوردرگازتوزیعکنونیمقداراز.استنگرانکنندهبسیارآیندهسالهایدرویژهبهمتانولیواحدهایبرایکشوردرگازمصرف

.دبوخواهدنگرانکنندهشرکتهاایناقتصادجدید،متانولیواحدهایتکمیلبا1404سالدرباشدکشوردرشکلهمینبهگازمصرفرونداگرومییابداختصاص

.هزارتومانبرایدورهموردپیشبینیدرنظرگرفتهشدهاست5دراینتحلیلسقفنرخخوراک

1401تحلیلی  شرح

$340 متانول

270،000 (ریال)نرخدلار

50،000 (ریال)نرخگازخوراک

$60 هزینهحملبهازایهرتن

30% تورمنرخ

30% ودستمزدنرخهزینهحقوق

http://www.aminavid.com/


مجموعتولیبدات1400و1399درسالهای

2،514،088و3،015،057شرکتببهترتیبب

سمیتنبودهاستوشرکتکمترازظرفیتا

ببهتولیبدداشبتهاسبت(میلیونتن3.3)خود

تولیدواقعیشبرکت1400طوریکهدرسال

.درصدظرفیتاسمیبود76

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک

عملیاتیدرآمد



از.محصولاصلیشرکتزاگبرسمتبانولمیباشبد

است،ازآنجاکهمتانولیکیازمحصولاتپایهنفتی

رخنفبتلحاظقیمتیهمبستگیبسیارببالاییببانب

.دارد

نرخهایفروشباتوجهببهمبواردمطبرحشبدهدر

.بخشمفروضاتبرآوردوتعیینگردیدهاست

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

درآمد عملیاتی➢
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85افزایش.شودیمتعیینانتقالهایهزینهبعلاوهماهانه،صورتبهگازملیشرکتتوسطشدهاعلامریالیهاینرخودریافتیمقادیراساسبرخوراکگازقیمت

نرخمتوسطافزایشازناشیعمدتاگذشته،سالدرمشابهدورهبهنسبت1401/03/31بهمنتهیماهه3مالیدورهدررفتهفروشکالایشدهتمامبهایدرصدی

ریالی50،000سقفمذکور،تاریخدر1400/11/06مورخ139584شمارهبهدولتاقتصادیهماهنگیستادمصوبهاساسبر.باشدمی%147میزانبهخوراکگاز

محاسباتسوخت،وخوراکگازهاینرخاعلامعدمبهتوجهبا.باشدمیگذشتهماهخوراکگازنرخ%40معادلنیز،سوختگازوشدهتعیینخوراکگازبرای

.استگرفتهصورتسوختگازبرایآناز%40وخوراکگازبرایریال50،000نرخگرفتننظردرباودولتهماهنگیستادمصوبهاساسبرشدهتمامقیمت

.استگردیدهتعیینوبرآوردمفروضاتبخشدرشدهمطرحمواردبهتوجهبادستمزدوحقوقوسربارهایهزینه

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

شدهتمامبهای
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هزینه های عمومی ، اداری و فروش

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

متغیرصادراتیمقاصدبهتوجهباکهاستانتقالونقلوحملهزینهبهمربوطفروش،وعمومیاداری،هایهزینهاقلاممیاندروزنبیشترین

.داشتخواهدچینماننددورترمقاصدبامقایسهدرکمتریحملهزینهنزدیکی،دلیلبههندمانندمقاصدیبهمحصولانتقالطبیعتا.میباشد

3درصادراتیمحصولاتحملواقعینرخواستشدهگرفتهنظردرتنهرازایبهدلار60حدودامتوسط،صورتبه1401سالدرحملهزینه

زایشافشاهدحمل،هزینهنرخرفتنبالانتیجهدروهاکشتیسوختنرخافزایشدلیلبه.استبودهدلار65تا60محدودهدرسال،ابتدایماهه

.هستیمگذشتهمالیسالبهنسبتعمومیواداریفروش،هایهزینهدرصدی45

.درجدولزیرارائهشدهاست%30هایعمومی،اداریوفروششرکتباتوجهبهنرختورمهزینه

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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نسبتبهدورهمالیمشابهدرسالگذشته،ناشیازافزایشنرخ1401/03/31درصدیمجموعدرآمدهایعملیاتیشرکتدردورهسهماههمنتهیبه27افزایش

.جهانیمتانولوهمینطورافزایشنرختبدیلارزدرمقایسهباسالگذشتهاست

میلیونریالومربوطبهسودناشیازتسعیرداراییهایارزی971،324،مجموعا1401/03/31سایردرآمدهاوهزینههایعملیاتیدردورهیسهماههمنتهیبه

.عملیاتیمیباشد

.براساسمفروضاتفوقصورتسودوزیانشرکتبرایسالآتیبهصورتزیرپیشبینیمیشود

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

صورت سود و زیان
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تحلیل حساسیت

:تحلیلحساسیتسودآوریشرکتبادومتغیرنرخدلارونرخمتانولدرجدولزیرآمدهاست

P/Eنسبتفوقمحاسباتبهتوجهبا Forwardهمچونهاییریسککهاستذکربهلازم.داردقرارواحد9تا8محدودهدرشرکت

رازیادیغییراتتتوانندمیواستتوجهقابلشرکتاینبرایجانبیهایسرویسواولیهموادتامینریسکوارزنرخنوساناتریسک

.استوریضرشرکتیچنینسهامدرگذاریسرمایهبهتصمیمدرهاریسکاینبهتوجهرواینازنمایند؛ایجادشرکتسودآوریدر

www.aminavid.com

t.me/aminavid

نرخ دلار

1401- EPS11,034260,000265,000270,000275,000280,000285,000290,000

300-7602981,3562,4143,4724,5305,587

نرخ متانول

3101,5702,6733,7754,8785,9817,0848,186

3203,9005,0486,1957,3438,4909,63810,785

3306,2307,4228,6159,80710,99912,19213,384

3408,5609,79711,03412,27213,50914,74615,983

35010,89012,17213,45414,73616,01817,30018,582

36013,22014,54715,87417,20118,52719,85421,181

37015,55016,92218,29319,66521,03722,40823,780

38017,88019,29720,71322,12923,54624,96226,379

http://www.aminavid.com/


ابا تشکر از توجه شم

مسئولیتسلباطلاعیه

املاتمعقبالدرمسئولیتیهیچگونهآوید،امینکارگزاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفافوقگزارشمحتوای

راههارائعنوانبهتواندنمیگزارشاینمحتوایتنها.گیردنمیعهدهبرراگزارشایناطلاعاتبراتکاءباشدهانجام

غیبتریاومالیابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادگذاری،سرمایهحل

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

یچگونههشرکتاینوکندتغییرتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرتواندمیگزارشاینمفروضاتواطلاعات

.گیردنمیعهدهبهرااطلاعاتاینرسانیبروزعدمقبالدرمسئولیتی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/

