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آن امروزه یکی از معیارهای پیشررفت جوامر و ویرعیت یه یرس یوسرا افرراد
ت کرس فرآورده های طیور یکی از مهم یرری  منراب  پروینینری اسر. جامعس است

یولید و مصرف آن در اغلب کشورها برا سررعت روز افرزون در  راز افرزایش
میلیرون 2.81و برال  برر 1400براساس گزارش مرکز آمار ایران در ساز . است

97.6مرر  ی  انواع گوشت طیور در کشور یولید شده کس سهم یولیرد گوشرت
.درصد است

ی در یکی از شررکت های فعراز در صرنعت مرغردارشرکت سپید ماکیان 
ارزش و (پ یرفتس شده در بازار دوم برورس)بازار سرمایس است کس با نماد سپید 

( 1401شهریورماه 12منتهی بس )هزار میلیارد تومان 5.7بازاری حدود 
ماهرس 12)براساس آخری  گزارش صورت های مالی منتشره شرده . را داراست

شررکت 1400درآمد عملیاات  و (1400 سابرسی شده منتهی بس اسرنند 
88رشاد سپید ماکیان نسرتت برس مردت مشرابس سراز وتر  خرودو شراهد 

شرکت بس دلی  افرزایش 1400سود خالص سال بوده است و درصدی 
1399نستت بس سراز درصدی104رشد میزان یولید و نرخ محصولات با 

.  میلیارد یومان رسید718رو بس رو شد و بس 

چکیده مدیریتی

میلیون ی  مر  زنرده در کشرور یولیرد شرده کرس2.74بال  بر 1400در ساز 
درصدی در 5.2هزار ی  مر  زندهو سهمی 142شرکت سپید با یوجس بس یولید 

.یولید مر  زنده در کشور را داراست
قیمت یرات و یاثیرپ یری بالا از یهیچالش های شرکت سپیداز مهم یری  

ت است کس می یواند درآمرد عملیرایی شررکت را دسرجهان  ذرت و سویا 
  نررخ مررقیمت گاااری های دساروری همچنی  . خوش یهییرات نماید

. یوسا دولت از دیگر چالش های مهم شرکت محسوب می شود
با فرض تولیاد 1401در نهایت انتظار می رود شرکت سپید ماکیان در ساز 

و هزار تومان  55هزار تن  مرغ زنده، نرخ مرغ آماده طبخ 150
بس ازای هرر ریال 4،098معادل همچنی  سایر منرویات گزارشو سودی 
.  سهم برای سرمایس گ اران خود محقق کند

ر سهم طی سراز یهییر منرویات کلیدی پیش بینیو ستب یهییر برآورد سود ه
بدی  منظور بررای بررسری بهترر ینمری . خواهد شد1402و همچنی  1401
: مبنرش چهرار»سود هر سهم یهیرس و در جدول تحلیل حساسیت سودو 

.و گزارش آورده شده است«آنالیز مالی و پیش بینی سود و زیان

1401شهریور 

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 



( سپید)معرفی شرکت سپید ماکیان : بخش اول 

oویعیت نماد در بازار سرمایس

o یارینچس و مویوع فعالیت

oویعیت  اکمیت شرکتی

oعملیات شرکت
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(1401شهریور 12منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلاعات نماد-1جدول 

واحدمقداراقلام

هزار میلیارد تومان5.7ارزش بازار 

میلیارد 3تعداد سهام

میلیون برگه سهم1.2حجم مبنا

P/Eواحد8.79گروه

P/E ttm7.75واحد

روند بازهی شرکت سپید ماکیان در مقایسه با شاخص کل بورس-1نمودار 

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
1401شهریور 
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(1401شهریور 12الی 1400شهریور 12از )

بازدهی از زمان عرضه اولیه                    

(1401شهریور 12الی 1400تیر 23از )

سپید ماکیان شاخص کل
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ادغامبا1392سازدروشدیاسیسگیلاناستاندر1359سازدرسپیدماکیانشرکت

ومادرمر وطعس000و30ظرفیتبامادرمر مزارعمالکیتخودودرآبکناروویشرکت

یمامکشتارگاههمچنی .آوردبدستسازدری هزار120ظرفیتبادانکارخانسهمچنی 

پایانیانمودهآغازراخودآزمایشییولید1393سازدومنیمسازسپیدماکیانشرکتایوماییک

مجرمع.نمایدفعالیتساعتدروطعس000و6ظرفیتبایارسیدکام ظرفیتبسسازآن

غ اییآمادهنیمسمحصولاتیولیدهدفباو1400سازماهآذردرنیزرودحسنغاای 

یکومادرمزرعس2شام بوولمون؛مجمت 1400سازدرشرکت.استنمودهکاربسشروع

.نمودخریداریجوجس کشیکارخانس

یکروزهجوجسیدیولسپسوجوجس کشیواب بوولمونینمیولیدباداردوصدماکیانسپید

بسنستتمشارکتیواستیجاریمالکیتیوگوشتیمزارعدرپرورشجهتبوولمونگوشتی

.نمایدداماوکشورنیازموردبوولمونگوشتازدرصدییامی وخودمحصولاتستدیکمی 

تاریخچه و موضوع فعالیت

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
1401شهریور 



وضعیت حاکمیت شرکتی
.  درصدی است71ای  شرکتو خانواده رسولی با مالکیت  بیش از سهامداران عمده . ریالی است1000برگس سهم میلیارد 3مشتم  بر 1401در مرداد ساز سرمایه شرکت سپید ماکیان 

(1400اسفند 29منتهی به )ترکیب سهامداران عمده -2نمودار (1400اسفند 29منتهی به )وضعیت حاکمیت شرکتی -2جدول

تملکتعداد کرس  تحتحقوق  هیئت مدیرهاعضای

1نج  اله رسول 

1محمد رسول 

1مجرب  رسول 

1ایرج یوسفیان آسرانه

1عباس علیدوست دافساری
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(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
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صندوق سرمایه گذاری لوتوس پارسیان
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1401شهریور 



عملیات شرکت

پرورش مر  گوشرتی را در کارخانجات یولید دان خود یرکیب و دان یولید شده را بس مزارع( شام  ذرتو سویا و سایر مواد مورد نیاز از جملس ویتامینها و مکم  ها)و مواد اولیس شرکت سپید ماکیان

.  و مادر ارساز می کند

و مر  مادر وادر بس شرروع ماه6پس از حدود . از طریق شرکت  اجداد زرباز و سایر شرکت های همکارو خریداری کرده و در مزارع مر  مادرو پرورش داده می شوندجوجه مادر یکروزه شرکتو 

مری سپسو ینم مر  های مر  مادر گوشتیو جهت جوجس کشی بس کارخانجات جوجس کشی فرسرتاده. می یواند یوسا مر  مادر صورت پ یردماه 9به مدت ینم گ اری می باشدو فرآیند ینمگ اری 

پرورش مر  گوشرتی انجرام روزه 45ط  دوره ینم مر  ها در دستگاه های مربوطس یتدی  بس جوجس شده و جوجس های  اص  بس مزارع مر  گوشتی ارساز می شود یا روز 21ط  مدت . شود

.در نهایت مر  زنده گوشتی در کشتارگاه شرکتو بس محصولات فرآوری و وطعس بندی شده یتدی  و جهت عریس بس بازار یوزی  می گردد. شود

چرخه فعالیت شرکت سپید ماکیان-3نمودار 

9

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

مواد اولیه 
شامل ذرت، 
سویا، جوجه 

...مادر و 

کارخانجات 
تولید دان

مزارع مرغ 
مادر

کارخانجات 
جوجه کشی

مزارع مرغ 
گوشتی

کشتارگاه توزیع و فروش

1401شهریور 



بررسی صنعت در جهان و ایران: بخش دوم

oویعیت جهانی یولید گوشت ورمز و سنید

oسهم یولید انواع گوشت در جهان

oسرانس مصرف گوشت ایران در مقایسس با ده کشور پرجمعیت جهان

o ویمت جهانی مر  بس ینکیک مناطق

o یریب یتدی  جهانی غ ایی در طیور(FCR)

o 1400ظرفیت یولید مر  کشور در ساز

o 1400میزان صادرات و واردات گوشت کشور در ساز

o 1400میزان عریس یولید گوشت مر  یوسا کشتارگاه های کشور در ساز

o شرکت های فعاز بازار سرمایس در صنعت مر  و ینم مر
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( گوشت ورمرز و سرنید برس جرز آبزیران)میلیون تن انواع گوشت 355.5بالغ بر 2021و در ساز (فائو)گزارش سازمان خواربار و کشاورزی ملل مرحد براساس جدیدیری  

درصرد از کر  39)میلیون تن بوده 137.8به میزان 2021سهم گوشت طیور در سال در ای  بی  . درصد رشد را نشان می دهد4.4 دود 2020یولید شده کس نستت بس ساز 

میلیرون 360.5بس یرییب برابر با 2022بنا بر پیش بینی سازمان فائو میزان یولید گوشت و طیور در ساز . درصدی نستت بس ساز وت  خود است1.3کس  اکی از  رشد ( یولیدات گوشت جهان

.میلیون ی  خواهد رسید138.8ی  و 

وضعیت جهانی تولید گوشت قرمز و سفید

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
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میلیون تن-میزان و چشم انداز تولید انواع گوشت در جهان-4نمودار

1401شهریور 
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میلادی بس بعدو شاهد افرزایش سرهم 2020ای  در  الی است کس از ساز . بوده استدرصدی 39به تولید گوشت طیور با سهم در پنج ساز اخیر میلادیو بیشتری  سهم یولید گوشتو مربوط 

گوشات خاوب باا پس از گوشت طیورو . سازمان فائوو ای  روند افزایش سهم نیز  نظ خواهد شد2022با یوجس بس پیش بینی ساز . از یولیدات گوشت در جهان هستیمدرصد 40به بالای طیور 

.درصدی در جایگاه های بعدی ورار گرفتند5درصدی و 21و بیشتری  یولید گوشت در جهان بوده است و گوشت گاو و گوسنند با سهم های بس یرییب درصدی در پنج سال اخیر35سهم 

سهم تولید انواع گوشت در جهان

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
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1401شهریور 
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میلیرون یر  گوشرت در سراز 92کشور چی  با یولید 
درصد از گوشت در جهان 26و بس ینهایی  دود 2021

 ردود همچنی  ای  کشور با مصررف. را یولید می کند
درصردیو 29میلیون ی  گوشت معادز سرهمی 101

.س استبیشتری  مصرف را در میان سایر مناطق داشت

3.08حادود 2021کشور ایران نیز در سال 
میلیون تن مصار  3.14میلیون تن تولید و 

سهم  ردود یرکداشتس کس نشان از انواع گوشت، 
را درصرردی در یولیررد و مصرررف در سررط  جهررانی 

.داراست

و قاره آسیا باه اسارانای چایناز طرف دیگرو 
را طیور تولید و مصر  گوشتو بیشتری  ایران

میلیرون 30و 27در سط  جهانی با میزانی بس یرییب 
در ایر  بری  (. درصردی20سهمی  ردود )ینی دارند 

2.18کشور ایران، با تولید و مصر  بالغ بر
، ساهم  2021میلیون تن در سال 2.22و 
را در یولیرد و مصررف در ابعراد جهرانی درصدی2

.داراست

تولید و مصرف انواع گوشت 
به تفکیک مناطق جهان

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
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میلیون تن-2021میزان تولید ومصرف گوشت در جهان به تفکیک مناطق در سال -6نمودار
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چین و ایران
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آفریقا روسیه ایران آمریکای شمالی به
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سایر کشورها

میلیون تن-2021میزان تولید ومصرف گوشت طیور در جهان به تفکیک مناطق در سال -7نمودار

میزان تولید گوشت طیور 

میزان مصرف گوشت طیور 

1401شهریور 
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سرانه مصرف گوشت ایران در مقایسه با 
کشور پرجمعیت جهان10

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

رمرز و گوشرت و)بیشتری  سرانس مصرف گوشرت 
کرا برا متعلق برس کشرور آمری( سنید بس جز آبزیان

پررس از . کیلرروگرم در سرراز می باشررد129سرررانس 
آمریکرراو کشررورهای برزیرر  و روسرریس بررا سرررانس 

کیلرروگرمی در 78و 100مصرررفی بررس یرییررب 
میازان همچنری  . جایگاه های بعدی ورار دارنرد
 دود 2021نیز در ساز مصر  گوشت ایران

.بوده استکیلوگرم بس ازای هر فرد 37

شت طیور کشور آمریکا بیشتری  سرانس مصرف گو
کشور پرجمعیرت جهران در اختیرار 10را در میان 

ا میزان سرانس مصررف گوشرت طیرور آمریکر. دارد
کیلرروگرم برروده و کشررورهای برزیرر  و59 ردود 

کیلررروگرمی در 37و 50مکزیرررک برررا سررررانس 
.دارندجایگاه های بعدی ورار 

یرز نسرانه مصر  گوشت طیور در ایران
.بوده است2021کیلوگرم در ساز 26بال  بر 

129
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آمریکا برزیل روسیه مکزیک چین ژاپن ایران پاکستان اندونزی نیجریه هند

کیلوگرم-2021سرانه مصرف گوشت در جهان به تفکیک کشور در سال -8نمودار

58.5

50.0

36.8
30.8 29.3

26.1

18.2
14.1

2.7

آمریکا برزیل مکزیک روسیه ژاپن ایران چین اندونزی هند

کیلوگرم-2021سرانه مصرف گوشت طیور در جهان به تفکیک کشور در سال -9نمودار

1401شهریور 
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(Feed Conversion Ratio-FCR)ضریب تبدیل غذایی طیور در جهان 

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

رد بر  سب وزنو برای ایافس شدن یک وا د بس وزن زنده مر و شاخص متداولی است کس در صنعت طیور جهت ارزیرابی عملکررد نسرتی خرورا  مرو)یا مقدار غ ای مورد نیاز(یریب یتدی  غ ایی 
1.85کشور چین و آمریکاا باا یاریب تبادیل و 1400براساس گزارش ینسیری مدیریت شرکت سپید ماکیان برای دوره منتهی بس اسنند . استناده پرورش دهندگان و شرکت ها ورار می گیرد

.را داراست1.8کشور ایران نیز یریب تبدیل  حدود . بیشتری  یریب یتدی  طیور را در اختیار دارندواحد 1.83واحد و 

(FCR)ضریب تبدیل جهانی غذایی در طیور -10نمودار

1.85 1.83 1.8 1.79
1.72

1.67
1.63 1.62

1.58

1.4

1.45

1.5

1.55

1.6

1.65

1.7

1.75

1.8

1.85

1.9

چین  امریکا  ایران برزیل اسپانیا فرانسه مجارستان لهستان هلند

1401شهریور 
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قیمت جهانی مرغ به تفکیک مناطق 

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

9/9دلار و 10/9دلار و پس از آنو ماکائو و آمریکا با ویمت هایی بس یرییب 11.2بیشتری  ویمت مر  متعلق بس هنگ کنگ با 2022در ماه ژوئ  ، Global Product Pricesبراساس آخری  آمار 
غ در میانگین قیمت جهان  مرای  در  الی است کس . یکی از ارزان یری  مناطق از منظر ویمت مر  در جهان می باشددلاری 2کشور ایران نیز با قیمت . دلار بس ازای هر کیلوگرم می باشند

.بس ثتت رسیده استدلار بر کیلوگرم 4.8حدود 2022ژوئن 
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قیمت جهانی مرغ به تفکیک کشورها

میانگین قیمت مرغ

(دلار بر کیلوگرم )به تفکیک مناطق 2022قیمت جهانی مرغ در ماه ژوئن -11نمودار

1401شهریور 

دلار بر کیلوگرم4.8= 2022میانگین قیمت جهانی مرغ در ژوئن 
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1400ظرفیت تولید مرغ کشور در سال 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

وا ردهای برا و 1400در سراز . وجرود داردمیلیون تان در کشاور 3.4با ظرفیت اسم  تولید حداقل هزار وا د پرورش مر  گوشتی 19 دود 1400بازرگانی یهرانو در ساز بنا بر گزارش ایاق 
را برس خرود ختصرا  ( درصرد24.8) هزار وطعسو بیشتری  سهم از لحاظ ظرفیت اسمی 30یا 20با ظرفیت یولید و وا دهای ( درصد23.3) هزار وطعسو بیشتری  سهم از  یث یعداد 20یا 15ظرفیت یولید 

8درصرد و 8/4درصردو 10/1سهم هر یک از استان های م کور بس یرییرب برابرر برا . درصد از ک  ظرفیت کشور را دارا هستند25 دود مازندران، خراسان ریوی و اصفهان اسران های. داده اند
.درصد می باشد

1400ظرفیت واحدهای تولیدی گوشت مرغ در سال -12نمودار

1401شهریور 

 -  500  1,000  1,500  2,000  2,500  3,000  3,500  4,000  4,500

هزار5تا 0

هزار10تا 5

هزار15تا 10

هزار20تا 15

هزار30تا 20

هزار50تا 30

هزار100تا 50

هزار به بالا100
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1400میزان عرضه گوشت مرغ توسط کشتارگاه های کشور در سال 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

178

156

178
166 163

174
160 165

182
195 190

200

0

50

100

150

200

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

هزار تن-1400میزان عرضه گوشت مرغ در سال -14نمودار

بوده است کس فص  زمسرتان بیشرتری  عریرس را نسرتت برس سرایرمیلیون تن 2.1میزان عریه گوشت مرغ توسط کشرارگاه های کشور حدود 1400بنا بر گزارش مرکز آمار ایرانو در ساز 
ساهم و ...(بوولمرونو بلردرچی  و )در میان سرایر طیرور . داشتس است1400درصدی را در ساز 28هزار ی  بوده است کس سهم عریس 585و  دود 1400میزان عریس مر  در زمستان . فصوز داشتس است

.بوده استدرصد97.6حدود 1400عریه مرغ در سال 

مرغ

97.6%

نبوقلمو

1.2%

نبلدرچی

0.1%
سایر

1.1%

مرغ

بوقلمون

بلدرچین

سایر

1400سهم گوشت مرغ از عرضه گوشت طیور در سال -13نمودار

1401شهریور 
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میزان عرضه گوشت مرغ توسط کشتارگاه های کشور به تفکیک استان ها

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

یلان و اسران های گلسران، گامیلیون ی  گوشت مر  واب  مصرف یوسا کشتارگاه های کشور عریس شده است کس 1.98و  دود 1400ماهس منتهی بس پاییز 9بنا بر آخری  گزارش مرکز آمار ایرانو در 
درصدی کمترری  0.2در ای  میانو استان سیستان و بلوچستان با سهمی . بس یرییب جایگاه اوز الی سوم را بس خود اختصا  داده انددرصد 8.5درصد و 9.2درصد، 10.9مازندران با سهم های 

.مشارکت را در عریس گوشت مر  در سط  کشور دارد

10.9%

9.2%
8.5%

7.3%
6.4% 6.2%

4.5% 4.4%
3.6% 3.5%

2.8% 2.6% 2.6% 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 2.1% 2.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.4% 1.3% 1.2% 1.2% 0.9% 0.6% 0.6% 0.2%

درصد-1400الی پاییز1399سهم استان های کشور از عرضه گوشت طیور در زمستان -15نمودار

1401شهریور 
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1400میزان صادرات و واردات گوشت کشور در سال 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

میازان ارزش . دارددرصرد 99.9افرت شده است کس نستت برس مردت مشرابس سراز وتر  نشران از تن گوشت مرغ در کشور صادر 30حدود 1400براساس آمارهای جهاد کشاورزیو در ساز 
هزار تن گوشات مارغ باه ارزش 125بالغ بر در طرف مقاب و . درصد کاهش داشتس است99.9و  دود 1399بوده است کس نستت بس ساز هزار دلار 10صادارت گوشت مرغ نیز حدود 

. شاهد بودیم1399را نستت بس ساز هزار درصد در ارزش 116هزار درصد در حجم و 110میلیون دلار وارد کشور شده است که به ترتیب رشد 238

1400میزان صادرات گوشت کشور در سال -3جدول

1401شهریور 

درصد تغییرات 1399سال  1400سال 
نوع 

گوشت
ارزش

(درصد)
وزن

(درصد)
ارزش

(میلیون دلار)
وزن

(هزار تن)
ارزش

(میلیون دلار)
وزن

(هزار تن)

82.1- 89.5- 0.02 0.02 0.00 0.00
گوشت 

قرمز

99.9- 99.9- 68.24 54.73 0.01 0.03
گوشت 

مرغ

درصد تغییرات 1399سال  1400سال 
نوع گوشت

ارزش
(درصد)

وزن
(درصد)

ارزش
(میلیون دلار)

وزن
(هزار تن)

ارزش
(میلیون دلار)

وزن
(هزار تن)

13- 12/3- 163/31 35/92 142/00 31/49
گوشت 

قرمز

116،942 110،811 0/20 0/11 238/07 125/13
گوشت 

مرغ

1400میزان واردات گوشت کشور در سال -4جدول 
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شرکت های فعال بازار سرمایه در صنعت مرغ و تخم مرغ

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

در ایر  بری و . ندبس عنوان شرکت های فعاز بازار سرمایس در صنعت مر  و ینم مر  در  راز فعالیرت هسرتسپید ماکیان، مجرمع تولید گوشت مرغ ماهان و سیمرغ در  از  ایرو سس شرکت 
وده و شرکت سریمر  شرکت سپید ماکیان و یولید گوشت مر  ماهان یولیدکننده جوجس یکروزه گوشتی و مر  گوشتی زنده ب. را در اختیار دارددرصد از ارزش بازار این صنعت 60سپید بیش از 

.علاوه بر یولید جوجس یکروزه گوشتی بس یولید جوجس یکروزه ینمگ ار و ینم مر   نیز می پردازد

1401شهریور 

57,480
8,023

27,599

سپید زماهان سیمرغ

میلیارد ریال -ارزش بازار شرکت های فعال بازار سرمایه در صنعت مرغ و تخم مرغ-18نمودار
(1401شهریور 12منتهی به )

سال مالی شرکت میزان تولید نوع محصول نام شرکت

1400اسفندماه 29
۷۶,۵۳4,922 (قطعه)جوجه یکروزه گوشتی 

سپید
142,29۷,۸۷۶ (کیلوگرم)مرغ گوشتی زنده 

1400آذرماه ۳0
۳4,۵90,۸4۷ (قطعه)جوجه یکروزه گوشتی 

زماهان
4,1۶۵,0۸۷ (کیلوگرم)مرغ گوشتی زنده 

1400آذرماه ۳0

12,۷1۷,000 (قطعه)جوجه یکروزه گوشتی 

4,۵2۷,000سیمرغ (قطعه)جوجه یکروزه تخمگذار 

۶1,1۳۳,000 (کیلوگرم)تخم مرغ 

وضعیت تولید شرکت های فعال بازار سرمایه در صنعت مرغ و تخم مرغ-5جدول 
1400براساس آخرین صورت مالی منتشره در سال 



عملیات شرکت سپید ماکیان : بخش سوم

oآنالیز یولید

oآنالیز  جم و نرخ فروش

oهزینس یولید و بهای یمام شده

oبهای یمام شده یولید هر کیلوگرم مر  زنده و مر  آماده طتخ

o نرخ و یریب مصرف مواد مستقیم مصرفی

o  یریب یتدی

o درصد متلهی مواد مستقیم مصرفی

oسربار یولید

o ظرفیت اسمی شرکت و طرح های یوسعس



آنالیز تولید

23

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

97,970
116,435

142,298

188,796

221,826

274,298

79,486
91,078

110,236

55,239 53,616

76,535

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

1398 1399 1400

مرغ زنده دان مرغ آماده طبخ (هزار قطعه)جوجه یکروزه 

همچنری  شررکت برال  برر . بوده استدرصدی 22شاهد رشد 1399و کس نستت بس ساز هزار تن مرغ زنده در شرکت تولید شده142حدود و 1400در ساز 
.  درصد بوده است43درصد 24یولید کرده است کس نستت بس ساز وت   اکی از رشدی بس یرییب 1400میلیون وطعس جوجس یکروزه گوشتی در ساز 76.5هزار ی  دان و 247

(تن)آنالیز تولید -19نمودار

1401شهریور 



آنالیز حجم فروش
برس طرور . درصدی نستت برس سراز وتر  دارد34بوده است کس نشان از رشد هزار تن 92بالغ بر و 1400در ساز عنوان مهم ترین محصول شرکتبس مرغ آماده طبخ میزان فروش 

شررکت همچنری و . درصد رسیده است85بس 1400درصد بوده است و ای  میزان در ساز 80و بالای از کل محصولات گوشر  شرکتمتوسا سس سالس سهم  جم فروش مر  آماده طتخ 
.خود را بس فروش می رساند کس روم آن نستت بس ک  فروش شرکت ناچیز است( مصرف نشده)مازاد دان و جوجس یکروزه یولید شده 

24

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

48,761 
57,032 60,695 

69,068 

92,491 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

1396 1397 1398 1399 1400
مرغ آماده طبخ مرغ منجمد قطعه بندی منجمد مرغ قطعه بندی شده مرغ زنده

(تن)حجم فروش -20نمودار

1401شهریور 



نرخ فروش
حادود و 1400بوده استو بطوریکس نرخ فروش مر  آمراده طرتخ در سراز درصد بالاتر از نرخ فروش مرغ زنده 45نرخ فروش مرغ آماده طبخ حدودا طی سس سالس اخیرو  

تومان 200هزار و 18بر برال  1400نرخ فروش مر  زنده نیز در ساز . را یجربس کرده استدرصدی52رشدی 1399تومان بوده که نسبت به سال 600هزار و 25
.در نرخ خود نستت بس ساز وت  داشتس استدرصدی54بوده که افزایش 

25

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
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1396 1397 1398 1399 1400

مرغ آماده طبخ مرغ زنده مرغ قطعه بندی شده دان (قطعه)جوجه یکروزه 

( هزار ریال بر کیلوگرم)نرخ فروش محصولات -21نمودار 

1401شهریور 



هزینه تولید

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

براساس نمرودار . است% 8و % 28، % 64سهم مواد مسرقیم مصرف ، سربار تولید و دسرمزد مسرقیم به ترتیب برابر با و 1400الی1398بس طور متوسا طی ساز های 
.درصد بس سربار یولید ایافس شده است4درصد از سهم مواد مستقیم مصرفی کم و 4و 1399نستت بس ساز 1400زیرو در ساز 

26

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
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1397 1398 1399 1400

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

(درصد)اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شده -22نمودار 

1401شهریور 



بهای تمام شده فروش

جهاش هزار میلیارد ریاز بوده اسرت کرس  کایرت از 22.2هزار میلیارد ریاز و 12بس یرییب برابر با 1400و 1399برای ساز های بهای تمام شده کالای فروش رفره شرکت 
.  یماما صعودی بوده است 1400یا 1396براساس نمودار زیرو روند بهای یمام شده شرکت از ساز . دارددرصدی 84

27

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(میلیارد ریال)مقدار و میزان رشد سالانه بهای تمام شده -23نمودار 

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
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1396 1397 1398 1399 1400

بهای تمام شده کالای فروش رفته رشد سالانه

1401شهریور 



بهای تمام شده تولید هر کیلوگرم مرغ زنده و مرغ آماده طبخ
همچنری  سرود ناخرالص دلاری هرر . اسرت درصد28و 27بس یرییب برابر برامرغ زنده و مرغ آماده طبخ بس طور متوسا طی سس ساز اخیرو  اشیس سود ناخالص هر کیلوگرم 

.دلار بوده است0.3دلار و 0.2و بس یرییب معادز با 1400کیلوگرم مر  زنده و مر  آماده طتخ  در ساز 

28

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

بهای تمام شده تولید هر کیلوگرم مرغ زنده و مرغ آماده طبخ-24نمودار 

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
1401شهریور 
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1398 1399 1400

(دلار بر کیلوگرم)بهای تمام شده مرغ زنده  (دلار بر کیلوگرم)نرخ فروش مرغ زنده  (دلار بر کیلوگرم)بهای تمام شده مرغ آماده طبخ 

(دلار بر کیلوگرم)نرخ فروش مرغ آماده طبخ  (درصد)حاشیه سود ناخالص هر کیلو مرغ زنده  (درصد)حاشیه سود ناخالص هر کیلو مرغ  آماده طبخ 



نرخ و ضریب مصرف مواد مستقیم مصرفی 

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

29

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

62% 61% 61%

32% 32% 32%
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1398 1399 1400

ضریب مصرف ذرت ضریب مصرف سویا

یراکنون نررخ ذرت و سرویا 1398از ساز . می باشدمرجع نرخ گااری ذرت و سویا، سازمان پیشریبان  امور دام زیر نظر وزارت جهاد کشاورزی از طریق سامانه بازارگاه 
انرظاار . درصدی نستت بس ساز مرا وتر  خرود دارد13.7و 30.1یومان بس ازای هر کیلوگرم بوده کس نشان از رشدی بس یرییب 928و3و 336و2بس 1400صعودی بودهو بس طوری کس در ساز 

یاریب مصار  ذرت از طرفری دیگررو  . هزاریومران برسرد14هزار و 8بس بالای 1401نرخ ذرت و سویا در ساز م  رود با توجه حا  ارز ترجیح  و  موجودی انبار شرکت، 
یاریب 1400الری 1397همچنی  بس طور متوسا طری سراز هرای . ای  نستت  نظ شده است1400بوده است کس در ساز درصد 61به طور مروسط، در سه سال اخیرشرکت

.  می باشددرصد 32مصر  ذرت سویا به 

(درصد)ضریب مصرف ذرت و سویا -26نمودار 
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1398 1399 1400
نرخ ذرت نرخ سویا

(ریال بر کیلوگرم)نرخ مواد مصرفی مستقیم -25نمودار 

1401شهریور 



ضریب تبدیل 

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

30

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

. مصررف شرده اسرتیریب یتدی  نشان می دهد کس برای یولید یک کیلوگرم مر  زندهو چنرد کیلرو دان. نشان داده می شودشاخص یریب تبدیل بهره وری نهایی در صنعت مرغداری با 
1.6حدود و شرکت برای یتدی  جوجس مر  گوشتی بس مر  گوشتیو 1400براساس گزارش ینسیری مدیریت سپید در ساز . کمتر بودن ای  شاخص نمایانگر استناده بهینس یر از مناب  می باشد

.می رسدواحد 1.8این عدد به مصرف می کندو اما با در نظر گرفت  دوره یتدی  جوجس مر  مادر بس مر  مادر و ینم گ اری و در نهایت یتدی  بس مر  گوشتیو کیلوگرم دان 

مطلروب جوجرس یولیردی یوسرا کینیت بالای مواد اولیس یهیس شده برای یولید دانو شرایا آب و هروایی مناسربو کینیرتنستت بس ک  کشورو دلیل پایین بودن یریب تبدیل شرکت 
.یوسا شرکت عنوان شده استشرکت جهت جوجس ریزی و پایی  بودن یلنات 
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1398 1399 1400

(از جوجه مادر به مرغ گوشتی)ضریب تبدیل شرکت  (از جوجه گوشتی به مرغ گوشتی)ضریب تبدیل شرکت 

ضریب تبدیل شرکت سپید ماکیان-27نمودار 

1401شهریور 



درصد مبلغی مواد مستقیم مصرفی 

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

را ...( و ویتامی  های مورد نیاز طیورو آمینواسیدها و سایر مکم  هرای دارویری بررای یولیرد دان)یهیس و سایر مواد براساس ارز ترجیح  1400شرکتو ذرت و سویا خود را یا پایان ساز 
اما برا متنرا وررار دادن دلار نیمرایی و یسرعیر آن . درصد بوده است50خریداری کرده استو از ای  رو سهم متلهی ذرت و سویا از ک  مواد مستقیم مصرفی  دود براساس دلار نیمای 

انتظار می رود کس ذرت و سویاو مرواد 1402و 1401بر همی  اساس برای ساز های . خواهد یافتدرصد افزایش 80به بالای برای ذرت و سویاو مشاهده می شود کس سهم ذرت و سویا 
.مستقیم مصرفی اصلی شرکت باشند

31

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

1398 1399 1400

32% 26% 25%

28%
26% 22%

40% 48% 53%

(حیارز ترجی)مصرفی مستقیم درصد مبلغی ریالی هر جز تشکیل دهنده مواد -29نمودار 

ذرت

سویا

سایر 

مواد

1398 1399 1400

42% 42% 44%

37% 42% 38%

21% 16% 18%

(ماییدلار نی)هر جز تشکیل دهنده مواد مستقیم مصرفی ریالیدرصد مبلغی -28نمودار 

ذرت

سویا

سایر 

مواد

1401شهریور 

براساس آخرین صورت های مالی حسابرسی شده شرکت: منبع براساس محاسبات کارشناس گزارش: منبع



سربار تولید

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

مشارکتسهمنههزیسرفصلبسمربوطشرکتسربارهزینسبیشتری روای ازوبودهمشارکتیصورتبسماکیانسپیدشرکتزندهمرغتولیداتازدرصد70حدود
وزندهمر بارگیریونق و م مصرفیوملزوماتوموادهزینس هایشام )کارکنانوعملیات سرفصلهمچنی .استدرصد40بالایآنوگ شتسسالسسسمتوساکسبوده
حدودرشدبایولیدسربارهزینسدرنهایتو.استدادهاختصا خودبسراسربارهزینسازدرصد36گ شتسوسالسسسطینیز(...وبرق-خدماییمراکزیسهیمیهزینس هایدانوانتقاز
.استرسیده1400سازدرریازمیلیاردهزار8بس1399سازدرریازمیلیاردهزار3.6ازودرصدی118

32

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
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1397 1398 1399 1400
دستمزد غیر مستقیم عملیاتی و کارکنان استهلاک سهم مشارکت سایر

(درصد)اجزای تشکیل دهنده هزینه سربار تولید -30نمودار 

1401شهریور 



ظرفیت اسمی شرکت و طرح های توسعه 
سازدریکهرمیاسظرفیتکسنمودبندییقسیمدانوگرممرغگوشر ،زندهمرغگوشر ،یکروزهجوجهدسرهچهاربسمی یوانراشرکتیولیدیمحصولات

بسمنتهیشده سابرسیماهس12)شدهمنتشرهمالیصورت هایگزارشبراساساجرادستدریوسعسهایطرحیکمی برایشرکتبرآورد.استشدهآوردهذی جدوزدر
:استذی جدوزشرحبسنیزشرکتمحصولاتینکیکبسیوسعسطرح هایاهم.استریازمیلیارد881و2بربال (1400اسنند

شرکتاهم طرح های توسعهاسمی شرکتوضعیت ظرفیت

ظرفیت اسمیمحصولردیف
تکمیل در پایاندرصدطرح توسعهتوضیحات(تن) های توسعه شرکت طرح(کیلوگرم)

1400سال 
تاریخ بهره برداری

طرح

جوجه یکروزه 1
(قطعه)

افزایش ظرفیت پرورش مرغ مادر گوشتی به پروژه آماده سازی مزرعه مادر تالاب68،000،000
1401/02/31درصد80قطعه40،000

هافزایش ظرفیت تولید محصولات مرغ پرکندپروژه کشتارگاه کومله105،428،000مرغ زنده2
1402/06/31درصد16قطعه در ساعت8،000و قطعات به 

1401/06/31درصد47تن در سال50،000افزایش ظرفیت تولید دان به پروژه ساخت کارخانه دان تاپو60،720،000مرغ گرم۳

پروژه ساخت کارخانه دان کلاشم 165،000،000دان4
(فاز اول)

1402/01/31درصد45تن در ساعت20افزایش ظرفیت 

ظرفیت اسمی و اهم طرح های توسعه شرکت به تفکیک محصولات-6جدول

33

(سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 



آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش چهارم

oیحلی  افقی و عمودی صورت سود و زیان

oیحلی  افقی و عمودی یرازنامس

oمنرویات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شده

o 1402و 1401یحلی   ساسیت سود هر سهم در ساز
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -8جدول سال گذشته5نسبت اقلام به فروش در -7جدول 

13961397139813991400واحدتحلیل عمودی

%100%100%100%100%100درصدفروش

%71-%72-%76-%79-%88-درصدبهای تمام شده کالای فروش رفته

%29%28%24%21%12درصدناخالص( زیان)سود 

%4-%5-%5-%4-%5-درصداداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%0%0%0%0%0درصدی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%25%23%19%17%7درصدعملیاتی( زیان)سود 

%2-%2-%1-%2-%3-درصدهزینه های مالی

%0%0%0%0%0درصدخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%23%21%18%15%5درصدسود خالص قبل از کسر مالیات

%0%0%0%0%0درصدمالیات

%23%21%18%15%5درصدخالص( زیان)سود 

13961397139813991400واحدتحلیل افق 

%88%59%46%69%18درصدفروش

%84%51%40%52%19درصدبهای تمام شده کالای فروش رفته

%97%85%67%194%6درصدناخالص( زیان)سود 

%72%68%60%57%5درصداداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

--%26%390%46-درصدی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%103%88%69%279%6درصدعملیاتی( زیان)سود 

%113%84%3%11%19-درصدهزینه های مالی

%274%42-%73%402%808-درصدخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%103%85%78%456%38درصدسود خالص قبل از کسر مالیات

%57%177%124%0%0درصدمالیات

%103%85%78%455%38درصدخالص( زیان)سود 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
1401شهریور 
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تحلیل افقی و عمودی ترازنامه

13961397139813991400واحدتحلیل عمودی

%58%67%66%70%57درصد دارایی های جاری 

%42%33%34%30%43درصد دارایی های غیرجاری 

%100%100%100%100%100درصد جمع دارایی ها 

%42%37%33%47%69درصد بدهی های جاری 

%3%3%4%4%6درصد بدهی های غیر جاری 

%45%40%37%51%74درصد جمع بدهی ها 

%55%60%63%49%26درصد حقوق صاحبان سهام 

13961397139813991400واحدتحلیل افق 

%61%114%43%75%21درصددارایی های جاری 

%130%109%73%0%9-درصددارایی های غیرجاری 

%84%112%52%43%6درصدجمع دارایی ها 

%112%136%8%3-%5درصدبدهی های جاری 

%68%47%66%2%34-درصدبدهی های غیر جاری 

%109%125%12%2-%1درصدجمع بدهی ها 

%68%104%93%172%23درصدحقوق صاحبان سهام 

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -10جدول سال گذشته5نسبت اقلام به جمع دارایی در -9جدول 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
1401شهریور 



مفروضات اصلی

واحدمفرویات
محقق شده

مفرویات سناریو 
مورد انرظار

1399140014011402

220,000226,096270,000300,000ریالنرخ دلار نیمایی

 160,000,000 116,434,865142,297,876150,000,000کیلوگرممیزان تولید مرغ زنده

550،000700،000 256,160 168,900ریال بر کیلوگرمنرخ فروش مرغ آماده طبخ

0.400.520.40.4دلار  بر کیلوگرم*نرخ ذرت

مفروضات اصلی شرکت در سناریومفروضات سناریو مورد انتظار-11جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
1401شهریور 

.براساس دلار نیمایی محاسبه شده است1402و 1401مبنای نرخ دلار برای سال های محقق شده بر اساس  ارز ترجیحی محاسبه و برای سال های * 



صورت سود و زیان پیش بینی شده
سناریو موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده براساس -12جدول 

واحدصورت سود و زیان
محقق شده

مفرویات سناریو 
مورد انرظار

1399140014011402

 92,340,875 72,410,124 16,698,44531,350,453میلیون ریازفروش

(76,956,258)(56,366,159)(22,270,921)(12,087,945)میلیون ریازبهای یمام شده کالای فروش رفتس

 15,384,617 16,043,965 9,079,532 4,610,500میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(3,540,044)(2,765,380)(1,406,839)(817,178)میلیون ریازاداری و یشکیلایی, هزینس های عمومی

 36,161 28,356 9,880(1,139)میلیون ریازی عملیایی( هزینس ها)خالص سایر درامدها 

 11,880,734 13,306,941 7,682,573 3,792,183میلیون ریالعملیات ( زیان)سود 

(1,130,000)(1,130,000)(565,104)(265,413)میلیون ریازهزینس های مالی

 206,668 162,061 24,97693,440میلیون ریازخالص سایر درامدها و هزینس های غیرعملیایی

 10,957,403 12,339,002 7,210,909 3,551,746میلیون ریالسود خالص قبل از کسر مالیات

(41,157)(46,347)(27,085)(17,211)میلیون ریازمالیات

 10,916,245 12,292,656 7,183,824 3,534,535میلیون ریالخالص( زیان)سود 
1,005,0003,000,0003,000,0003,000,000میلیون ریالسرمایه

 3,639 4,098 2,395 1,178ریالسود هر سهم براساس آخرین سرمایه
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 
1401شهریور 



1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

ریال بر کیلوگرم88,102براساس سناریوی مورد انتظار با فرض نرخ ذرت مصرفی 1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -13جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

(ریال)نرخ مرغ قابل طبخ 

تولید مرغ زنده 
(کیلوگرم)

450,000 490,000 520,000 550,000 580,000 600,000 620,000 650,000 

130,000,0004041,6772,6323,5864,5415,1775,8146,769
135,000,0004091,7312,7233,7144,7065,3666,0277,019
140,000,0004151,7862,8143,8424,8705,5556,2417,269
145,000,0004201,8402,9053,9705,0355,7446,4547,519
150,000,0004261,8942,9964,0985,1995,9336,6687,769
155,000,0004311,9493,0874,2255,3646,1226,8818,020
160,000,0004372,0033,1784,3535,5286,3117,0958,270
165,000,0004422,0583,2694,4815,6936,5007,3088,520
170,000,0004472,1123,3604,6095,8576,6897,5228,770
175,000,0004532,1663,4514,7376,0226,8787,7359,020
180,000,0004582,2213,5434,8646,1867,0677,9499,271

1401شهریور 



1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

ریال270،000هزار تن مرغ زنده در سال و  دلار 150براساس سناریوی مورد انتظار با فرض تولید 1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -14جدول 

(ریال)نرخ مرغ قابل طبخ 

نرخ ذرت
(رمدلار بر کیلوگ)

450,000 490,000 520,000 550,000 580,000 600,000 620,000 650,000 

0.302,5434,0115,1136,2147,3168,0508,7859,886

0.322,1193,5884,6895,7916,8937,6278,3619,463

0.351,4842,9534,0545,1566,2586,9927,7268,828

0.388492,3183,4194,5215,6226,3577,0918,193

0.404261,8942,9964,0985,1995,9336,6687,769

0.4221,4712,5733,6744,7765,5106,2447,346

0.45-6338361,9383,0394,1414,8755,6096,711

0.48-1,2682011,3032,4043,5064,2404,9746,076

0.50-1,691-2228791,9813,0823,8174,5515,653

1401شهریور 



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

(ریال)نرخ مرغ قابل طبخ 

ه تولید مرغ زند
(کیلوگرم)

500,000 530,000 550,000 570,000 600,000 620,000 650,000 700,000 720,000 750,000 
130,000,000-3,210-2,088-1,340-5925311,2792,4014,2725,0206,142
135,000,000-3,263-2,144-1,398-6524671,2132,3324,1974,9436,062
140,000,000-3,317-2,201-1,457-7134031,1472,2634,1234,8675,983
145,000,000-3,370-2,257-1,515-7733391,0812,1944,0484,7905,903
150,000,000-3,423-2,313-1,574-8342761,0152,1253,9744,7145,823
155,000,000-3,476-2,370-1,632-8952129492,0563,9004,6375,744
160,000,000-3,529-2,426-1,691-9551488831,9873,8254,5615,664
165,000,000-3,582-2,482-1,749-1,016848181,9183,7514,4845,584
170,000,000-3,635-2,539-1,808-1,076207521,8483,6764,4085,504
175,000,000-3,689-2,595-1,866-1,137-436861,7793,6024,3315,425
180,000,000-3,742-2,651-1,924-1,197-1076201,7103,5284,2555,345

ریال بر کیلوگرم120،000براساس سناریوی مورد انتظار با فرض نرخ ذرت مصرفی 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -15جدول 

1401شهریور 



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (سپید)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سپید ماکیان 

ریال300،000هزار تن مرغ زنده در سال و  دلار 160براساس سناریوی مورد انتظار با فرض تولید 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -16جدول 

(ریال)نرخ مرغ قابل طبخ 

دلار )نرخ ذرت 
(بر کیلوگرم

500,000 530,000 550,000 570,000 600,000 620,000 650,000 700,000 720,000 750,000 
0.30-4017031,4382,1743,2774,0125,1156,9547,6898,792

0.32-1,026778121,5482,6513,3864,4906,3287,0648,167

0.35-1,965-862-1266091,7122,4483,5515,3906,1257,228

0.38-2,903-1,800-1,065-3297741,5092,6124,4515,1866,290

0.40-3,529-2,426-1,691-9551488831,9873,8254,5615,664

0.42-4,155-3,052-2,316-1,581-4782581,3613,2003,9355,038

0.45-5,094-3,990-3,255-2,519-1,416-6814222,2612,9964,100

0.48-6,032-4,929-4,194-3,458-2,355-1,619-5161,3222,0583,161

0.50-6,658-5,555-4,819-4,084-2,981-2,245-1,1426971,4322,535

1401شهریور 
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