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 ۱۴۰۱ روFG:ش فاDلاعا اضر1Aما – )ماع >ا:س( ه*مورا 5*شو12پ تک-, +*لحت شرازگ

 تکA@ ?ام ه<=ب و همانزارت 7ررب •
 

(نیدقن – ۱
*

  شدرگ رد ه/ام, و 
 
 ناموت درا8ل8م ۲۳.۷ یاراد تک>; )۴۰۱ :ام لاس لوا رتراوک( ۱۴۰۱ لاس ەام دادرخ ناCاB خــــ+رات رد تک>; :ام ت8عضو تروص یاشفا ن+*خآ ا' قباطم

pنیدقن کسnر - ٪۲.۹۲ هCام; تCافک( یزکرم هiعش تراجت کنا' یراج هنسحلا ضرق ەدàس  باسح دزن اتدمع هک دشا' W دقن یدوجوم
q

 یرادهگن )لاا' 

W ام; فراصم ه' هجوت ا' ,دوشCلداعم ددع نیا تک>; شدرگ رد ه zدقن ت}س Cا cash ratio ۶.۲۳ دودح٪ W یددع هک دوش Bیا� ددع( ەدش بوسحم ��

pنیدقن کسnر رگناشz دناوت W و )دشا' W ٪۵۰ �� روط ه' بولطم
q

 .دراد ̀��ب ت+*یدم ه' زا8ن هک دشا' ه8مورا �8شو̀�پ تک>; لومعم زا رتلاا' لوکن و 

 

 W یدصرد ۶۶ م�س و ناموت درا8ل8م ۳۰۰ غلiم ه' لاا� و داوم یدوجوم زا ل�ش�م اتدمع و ەدوب ناموت درا8ل8م ۴۵۲ ددع ا' ربارب تک>; شدرگ رد هCام; عبانم

 .دومن ەراشا یراج یا� ��اراد رت ���یاB ت8ف8ک ه' ناوت W ,شدرگ رد هCام; عبانم زا شخ' نیا ���یاB یریذB دقن ه' هجوت ا' هک دشا'

 

zآ ت}س�� quick ratio : ۳۹٪ - Bیا� min 1.0)( لوبق ل'اق دح زا رت ��

 Zcشوàپ تعنص LMNگناZم رYز و بسانم دح زا رت LMNیاI Jو لوبق لCاق - current ratio  : ۱۱۸.۶٪ یراج ت4س2

 

 د8سر;( تدم ەاتوک :ام تلا�8س© تفا+رد زا ̈>ان :ام تاد�عت زا ل�ش�م اتدمع هک دشا' W ناموت درا8ل8م ۳۸۰ ا' ربارب تک>; شدرگ رد هCام; فراصم

 : دشا' W ر+ز ح>; ه' هک تسا ٪۶۵ م�س و ناموت درا8ل8م ۲۴۶ غلiم ه' )لاس ۱ ر+ز

 

 درا8ل8م ۱۰۰ غلiم ه' ٪۱۸ هنلااس ەر�ب خ*ن ا' شدرگ رد هCام; ���مات ت�ج )یا هلداiم Wلاسا دوقع عاونا زا Cp( هح'ارم دقع بلاق رد تلا�8س© تفا+رد

 .ەافر و تراجت یا� کنا' زا تدم ەاتوک تلا�8س© تفا+رد – ن+°ن داصتقا کنا' زا ناموت

 دشا' W همانرب رد یراج لاس « working capital سzانیاف ت�ج :ام تلا�8س© تفا+رد شµازفا تک>; ́�ن³ش²پ قبط

 

 .دCآ W تسد ه' ناموت درا8ل8م ۷۲ تiثم دودح NWC اC تک>; صلاخ شدرگ رد هCام; نا�̀�م قوف دراوم ظاحل ا'

 

 ش�ا� ه' رجنم  tax shield اC ��ا8لام àس رثا ���شاد و ��ا8لام لوبق ل'اق هن+�Ã ناونع ه' ��اسانش ه' هجوت ا' :ام هن+�Ã داجCا و تلا�8س© ذخا : م�م هتکن

�Ã+نچم� و رثوم تا8لام هن� فCاظو ن+*ت م�م زا .دوش W هCام; هن+�Ã زا Êد' هن+�Ã ندوب رتلاا' تروص رد cost of capital اC هCام; هن+�Ã شµازفا ��

 ت�ج یدقن تانا+*ج و EBIT-EPS ̀�ظن ددعتم یا� شور زا ەدافتسا ا' تک>; هCام; راتخاس رد هCام; و Êد' بسانم ب8کرت باختنا تک>; ر� ت+*یدم

 ا� ��اراد :ام ���مات و هCام; راتخاس ه' Êد' ندرک دراو .دشا' W نرادما�س یارب ́�+*فآ تورث و دوس ندرک ÔÕ̀ادح ,تک>; هCام; هن+�Ã ندناسر لقادح ه'

 .دشا' رتلاا' تلا�8س© �سا ەر�ب خ*ن زا nominal ROA اC ��اراد �سا ەدزا' نا�̀�م هک دنک W اد8پ یداصتقا هف× ��امز debt لحم زا

 

 ناموت نویل8م ۴۵۰ : یراج لاس لوا رتراوک رد :ام یا� هن+�Ã زا ̈>ان ��ا8لام ��وج هف× نا�̀�م

 ناموت درا8ل8م ۱۴۰۰Ý۱۲ : ۱.۲۳ ه' Üتنم ه�ام ۱۲ ەرود رد :ام یا� هن+�Ã زا ̈>ان ��ا8لام ��وج هف× نا�̀�م

zا� ��اراد �سا ەدزا' ت}س ROA : ۱۶.۸۱٪ - Bیا� )دازام :ام کسnر ل8محت( تلا�8س© ەر�ب خ*ن زا رت ��

 

 ��اراد ەدزا' خ*ن و ەدوب بسانمان ��ارا� و Êد دوس رظنم زا تک>; یارب ��اراد ل8صحت ت�ج تلا�8س© ذخا هک دومن ی̀�گ هج�8ن ناوت W قوف دراوم ر̈رب ا'

 نیا ی̀�گرا�' لحم زا دمآرد داجCا و ا� ��اراد زا رت هنی�ب ەدافتسا ت�ج تسµا' W تک>; ت+*یدم و دشا' W :ام هن+�Ã و تلا�8س© ەر�ب خ*ن زا رت ���یاB ا�

 .دنیامن یدج تامادقا :ام هÞ8ب ت+°قت و شدرگ رد هCام; ه' ق+رزت ت�ج یداصتقا دوس دقاف و دازام یا� ��اراد شورف اC ا� ��اراد
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ßرزب شخ' زا تک>; هک د8سر هج�8ن نیا ه' ناوت W تک>; تا8لمع زا ̈>ان یدقن تانا+*ج ت8عضو ه' هجوت ا' ���یچم�
q

 رظنم زا دوخ �àارقتسا ت8فرظ زا 

 .تسا ەدومن ەدافتسا یدقن تانا+*ج

 

pنیدقن ه' زا8ن شµازفا �áâم م8قتسم داوم خ*ن دشر ���یچم� و دزمتسد و قوقح شµازفا ���فرگ رظن رد ا' : هتکن
q

  liquidity risk دشر نآ هج�8ن رد و 

 .دشا' W لمتحم

 

  دوهشم ت=اث یا: 89اراد – ۲
 

 ەوجو نا+*ج تروص ر̈رب ا' هک تسا یدنیآرف یا� دحاو ��اراد زا ل�ش�م نآ ەدمع شخ' هک دشا' W دو�شم ت'اث ��اراد ناموت درا8ل8م ۹۹ یاراد تک>;

 ��اموت درا8ل8م ۳۶ دودح growth capex هن+�Ã ( یا هCام; یا� تخادرپ ش²پ و ملاقا نیا شµازفا د�اش :ام یا� تروص 8äضوت یا� تشادداC و دقن

 �B و )د8لوت دنیارف دوب�ب( م8ساتپ تافلوس دحاو د8لوت طخ یا هCام; یا� ��اراد ل8م�ت یاتسار رد )دو�شم ت'اث یا� ��اراد ل8صحت ت�ج ۱۴۰۰ لاس «

  .مCا ەدوب )دCدج لوصحم د8لوت( دCارل� مویÞیمولآ

 

 

  ه8مورا �8شو̀�پ تک>; یا ەراو�ام ر+واصت ساسا رب ەدش ماجنا تاiساحم قبط

  �ềس یاضف عــè*م ̀�م راز� ۶۰۰ و ́�عنص هصرع عــè*م ̀�م راز� ۵۰۰ ه' ب+*ق یاراد

 نیا یارب رازا' فرع یا� تم8ق ر̈رب ا' هک دشا' W ه8مورا دا'ا�م ەداج هقطنم رد

 : دومن یراذگشزرا ر+ز ح>; ه' ار تک>; نیا ���مز ناوت W هقطنم 
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 ریذI ه/ام, یا: تکG, و یراذگ ه/ام, یوفترپ – ۳
 
 و̀�پ تک>; ماهس زا دصرد ۲۰ ل8صحت ه' طوè*م اتدمع و ناموت نویل8م ۲۵۸ شزرا ه' ع°مجم رد ا� تک>; ریاس ماهس رد ەدش ماجنا یراذگ هCام; نا�̀�م

 لاح رد و ەدش لحنم ەداعلا قوف Wومع ع°مجم تام8مصت ا' قباطم تک>; نیا هک دشا' W ناموت نویل8م ۲۰۰ ی̀�فد شزرا ه' )صاخ Wاهس( ناویس نارذآ

 دشا' W ه+°س© هسورپ رد �×اح

 

 نا$ز و دوس 7انشراJ و HIا<لمع هجدوب •
 

 8PاOلمع یا: دمآرد و شورف – ۱

 : دنشا' W ر+ز ح>; ه' تلاوصحم نا+̀�شم و تک>; نیا تاد8لوت

 

 ... و ناتسزوخ ەزاس ���ملام ه' اتمدع شورف – )٪۱۰۰( نت ۴۰۰۰ هنلااس �مع ت8فرظ و نت ۴۰۰۰ هنلااس �سا ت8فرظ ه' ���ملام لاتسn*ک -

 ع°نتم شورف – )٪۸۷( نت ۴۰۰۰۰ هنلااس �مع ت8فرظ و نت ۴۶۲۰۰ هنلااس �سا ت8فرظ ه' موینومآ تافلوس -

 دنورا �8شو̀�پ تک>; ه' اتدمع شورف – )٪۱۰۰( نت ۵۰۰۰۰ هنلااس �مع ت8فرظ و نت ۵۰۰۰۰ هنلااس �سا ت8فرظ ه' ک+روفلوس د8سا -

 یزرواشک ́�یامح تامدخ تک>; ه' اتدمع شورف – )٪۵۰( نت ۲۰۰۰۰ هنلااس �مع ت8فرظ و نت ۴۰۰۰۰ هنلااس �سا ت8فرظ ه' م8ساتپ تافلوس -

 

 یداع تاعCاض ظاحل ا'( �مع ت8فرظ و نت ۱۴۰۲۰۰ لداعم )یرا� یا� تف8ش ���فرگ رظن رد( د8لوت �سا ت8فرظ ا' ه8مورا �8شو̀�پ تک>; ع°مجم رد

 .دشا' W ت8لاعف لاح رد �سا ت8فرظ ٪۸۱.۳ لداعم لاس رد نت راز� ۱۱۴ )...و د8لوت

 

 د6ارل3 موی1یمولآ -, د*لوت ەژورپ

 عقاو رد و تسا مویÞیمولآ زا لصاح یا� کمن هخاش ر+ز( سراB نا�ج تک>; یرا� نام8پ ا' )PAC ( دCارل� مویÞیمولآ �B د8لوت ەژورپ هک تسا رکذ ه' مزلا

Cزاس هتخل ،ەدننک دقعنم ک Cاوک اðتنلاو W 'راتخاس یاراد هک دشا Bرا� ��ا8م8ش ب8کرت نیا .تسا یرم8لèو بآ ه8فصت ̀�ظن تعنص رد ار ��اوارف یا� در 

ñام; ا' )دراد ...و یزاس مرچ ,�8شو̀�پ تعنص ,یر�ش بلاضاف ه8فصت ,��د8ماشا بآ ه8فصت ,ا� هناخرا� زا ́�شگرب باسCیرلاد نویل8م ۷ دودح یراذگ ه 

 و ��ا8لمع یا� دمآرد دشر رظنم زا ار ��م ̀�ثات دناوت W هک د8سر د�اوخ یرادرب ەر�ب ه' ۱۴۰۱ لاس ەام رو+*�ش ناCاB رد همانرب قبط تف>²óپ تروص رد

 نیا ���نچم� .دوش هتفرگ رظن رد تک>; ما�س یراذگشزرا رد تسا مزلا هک دشا' هتشاد ��آ یا� لاس و ۱۴۰۲ لاس ��اCاB رتراوک ود رد تک>; یدقن تانا+*ج

 W باذج را8سô مCا�نام ەروک شور ه' م8ساتپ تافلوس د8لوت هسورپ رد ەدش داجCا ک+رد+*ل� د8سا زا ەدوزفا شزرا داجCا و د8فم ەدافتسا رظنم زا ەژورپ

 .دشا'

 یدع' یا� لاس رد دصرد ۱۰۰ و لوا لاس رد نآ زا یدصرد ۸۵ هنارا� هظفاحم یرادرب ەر�ب ب+�× و دحاو نیا ́�ت راز� ۲۰ �سا ت8فرظ ���فرگ رظن رد ا'

 ت�ج دصرد ۳۰صولخ ا' PAC لومعم شورف خ*ن( PAC یرلاد ۳۰۰ خ*ن و )دع' یا� لاس رد نت ۲۰۰۰۰ و ۱لاس رد �مع د8لوت ت8فرظ نت ۱۷۰۰۰ لداعم(

 ۲.۵۵ لداعم( دCامن هفاضا ه8مورا �8شو̀�پ تک>; شورف ه' رلاد نویل8م ۶ زا ش²ب هنلااس دناوت W ەژورپ نیا )���چ ̈>ورف ەدمع رازا' خ*ن بآ ��ادز دنگ

  )۱۴۰۲ ��اCاB ه�ام ۶ رد ا�نت رلاد نویل8م

 

  یزرواشک TUیامح تامدخ تکLM هK هلونارگ موینومآ تافلوس نت ۶۰۰۰ شورف هصقانم رد ندش ەدنرب

 

 تامدخ تک>; ه' هلونارگ موینومآ تافلوس شورف ت�ج نتÝلا+ر ۱۳۲۱۵۰ خ*ن ا' و نت ۶۰۰۰ رادقم ه' یدادرارق ۱۴۰۱ ەام رو+*�ش م�C خــــ+رات رد تک>;

 ه' شورف شµازفا ناوت W خ*ن نیا ه' شورف موادت تروص رد .دشا' W لوصحم شورف ناموت درا8ل8م ۸۰ لداعم هک تسا ەدومن دقعنم یزرواشک ́�یامح

  .تشاد راظتنا ار ناموت درا8ل8م ۱۰۰ ه' کCدزن نا�̀�م

pنیدقن راشف داجCا نا�ما ,ەدمع نا+̀�شم شخ' رد زکرمت کسnر دوجو ه' هجوت ا' : هتکن
q

 دراد دوجو تاiلاطم لوصو ەرود ندوب لاا' و 



 ۱۴۰۱ روFG:ش فاDلاعا اضر1Aما – )ماع >ا:س( ه*مورا 5*شو12پ تک-, +*لحت شرازگ

 ه*لوا داوم ف[م یرادقم ب6اYZ و تکLM د*لوت هسورپ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 زاõ ەارم� ه' ک+روفلوس د8سا و م8ساتپ د+*ل� نآ feedstock هک یروط ه' دوش W د8لوت مCا�نام ەروک شور ه' عمتجم نیا رد م8ساتپ تافلوس لوصحم

 دشا' W ٪۸۵ م8ساتپ د+*ل� فáم ب+�× .ددرگ W د8لوت ک+رد+*ل� د8سا و م8ساتپ تافلوس لوصحم ود ەروک ه' دورو زا سñ و دشا' 8ö Wبط

 

 )iZاموت درا*ل*م ۱۰۹۹ شورف( ۱۴۰۱e۱۲e۲۹ هb Kتنم `ام لاس شورف دروآرب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ق+*ط زا ���ملام لاتسn*ک لوصحم شورف Ý تسا ەدش هتفرگ رظن رد ۴۰۱ ەام دنفسا ناCاB ه' Üتنم ەرود یارب تک>; ��ا8لمع هجدوب ساسا رب شورف ریداقم

 رد :داعت زرا خ*ن Ý دسر W شورف ه' تاصقانم رد تک>; تروص ه' تلاوصحم ریاس و دشا' W هظحلام ل'اق ت'اقر دقاف و د̀�گ W ماجنا ناریا یلاا� سروب

 ل'اق نآ ̀�ثات و رگCد ریداقم ت²ساسح �̀�لانآ لودج رد هک تسا ەدش هتفرگ رظن رد لا+ر راز� ۲۶۵ لداعم هCاB و+رانس رد طCا>; تاiث ضرف ا' ام8ن رازا'
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 تاشرازگ و لاا� سروب زا دوجوم رامآ ن+*خآ ساسا رب ید8لوت تلاوصحم یرلاد یا� خ*ن  Ý دشا' W روشک لخاد رد اتدمع تک>; شورف Ý دشا' W ەد�اشم

.ەدش هتفرگ رظن رد ا� خ*ن ếسz تاiث و+رانس و ەدش ظاحل ¨انشرا� رظن لامعا ا' هنا�ام ت8لاعف  

 

 )شورف ەدش مامت یاkب ناموت درا*ل*م ۱۴۰۱e۱۲e۲۹ )۸۷۶ هb Kتنم `ام لاس شورف ەدش مامت یاkب دروآرب

 

 

یارب رادومن قباطم ناریا درگوگ خ*ن ت8عضو ن+*خآ  

  ل'اق رادومن رد تسوðآ ناCاB ه' Üتنم هتف�

.دشا' W ەد�اشم  

 

  رظن رد یرلاد ۲۵۰ طسوتم خ*ن ل8لحت نیا رد

تسا ەدش هتفرگ  

 

 درگوگ نت 2.07 = درگوگ عــè*م ̀�م ر� : هتکن

 

 

 

 

 د+*ل� م8ساتپ خ*ن ��ا�ج کنا' یا� ەداد قبط

 .دشا' W نتÝرلاد ۵۶۲.۵ �×اح لاح رد

 تسا ەدش ظاحل نتÝرلاد ۵۶۰ خ*ن ل8لحت نیا رد
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 درگوگ ,یرلاد ú ۷۰۰ا8نومآ ,یرلاد ۵۰۰ ەروا ضرف و ه8لوا داوم فáم یرادقم بCا�× و د8لوت هسورپ �̀�لانآ زا ەدمآ تسد' یرادقم تاضورفم ه' هجوت ا'

 ناموت درا8ل8م ۵۱۰ ا' ربارب ۱۴۰۱ دنفسا ناCاB ه' Üتنم ه�ام ۹ ەرود �áâم م8قتسم داوم هن+�Ã ل� نا�̀�م نت ر� رد یرلاد ۵۶۰ م8ساتپ دCارل� و یرلاد ۲۵۰

 ل� یارب شورف ەدش مامت یا�ب ناموت درا8ل8م ۸۷۶ ددع ه' ناوت W ه�ام ۳ درûلمع و )...و ́�یل8توی( دوجوم ملاقا ریاس لامعا تروص رد هک ددرگ W دروآرب

 .دوش �ê Wا+زرا ەدش مامت یا�ب یور رب ەرود ناCاB و لوا یدوجوم لامعا ه' طوè*م صلاخان ���جرام ش�ا� ل8لد هک د8سر لاس

 

 ۱۴۰۱e۱۲e۲۹ ناpز و دوس تروص ملاقا ریاس
 

 درا8ل8م ۱ تiثم نا�̀�م ه' ��ا8لمع ̀�غ ملاقا ریاس و ناموت درا8ل8م ü� ۱۵.۴۵نم نا�̀�م ه' ��ا8لمع ملاقا ریاس دمآرد صلاخ ��اسانش تک>; هجدوب ا' قباطم

 نیا « تلا�8س© لما� ه+°س© ه' هجوت ا' لاس ��اCاB ه�ام ۹ ەرود یارب :ام یا� هن+�Ã نا�̀�م تک>; :ام هجدوب ا' قباطم ���نچم� .ددرگ W ́�ی³ش²پ ناموت

 .ددرگ W ́�ن³ش²پ رفص ددع ەرود

 

 ۱۴۰۱e۱۲e۲۹ ەدش TZیsشrپ صلاخ دوس

 

 

ه' ناوت W قوف ¨انشرا� تاضورفم ���فرگ رظن رد ا'  

  « رد ��اموت درا8ل8م ۱۷۰ زا ش²ب صلاخ دوس ققحت

ا� دàسا و ا� خ*ن ̀�ش²ب ش�ا� مدع تروص رد یراج لاس  

 شورف تفا و ه�ام ۳ ف8عض درûلمع دCا' دنچر� ,دوب راود8ما

 رلاد ۱۸۰۰ ر+ز ه' ���ملام لاتسn*ک هلمج زا شورف یا� خ*ن و

 دومن ظاحل هنا�ام تاشرازگ ن+*خآ رد ار

 

�فرگ رظن رد ا'�� zیدصرد ۴۰ یدقن دوس عــــ+زوت ت}س  

W و+رانس ققحت تروص رد ناوت BاC۵۴۵ دوس م8سقت ه' ه 

 .دوب راود8ما :ا+ر

 

 

 

 ۱۴۰۱e۱۲e۲۹ `ام ەرود EPS تrساسح tuZلانآ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ۱۴۰۱ روFG:ش فاDلاعا اضر1Aما – )ماع >ا:س( ه*مورا 5*شو12پ تک-, +*لحت شرازگ

 )iZاموت درا*ل*م ۱۳۶۵ شورف( ۱۴۰۲e۱۲e۲۹ هb Kتنم `ام لاس شورف دروآرب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 رازا' لومعم خ*ن( یرلاد ۳۱۰ خ*ن ل8لحت نیا رد هک دشا' W نآ زا یرادرب ەر�ب و PAC د8لوت دحاو یزادنا ەار ثح' ۱۴۰۲ :ام لاس شورف دشر رد �صا هتکن

 نیا زا نت ۸۵۰۰ دودح شورف و )ناریا ه' ���چ زا نت ر� یارب fob  لومعم لمح خ*ن ەولاع' بلاضاف و بآ ه8فصت ەژ+و دصرد ۳۰ صولخ ا' PAC یارب ���چ

 ظاحل ́�ی³ش²پ قبط �̀�ن دراوم ریاس و ەدش رت کCدزن ەروا خ*ن ه' ت}سä� z+رات ���گنا8م ه' ���ملام لاتسn*ک خ*ن Ý تسا ەدش ́�ی³ش²پ لخاد رازا' رد لوصحم

 .تسا ەدCدرگ ظاحل لا+ر راز� ۲۹۰ ام8ن هناماس رد زرا :داعت خ*ن Ý دنا ەدCدرگ

 

 )شورف ەدش مامت یاkب ناموت درا*ل*م ۱۴۰۲e۱۲e۲۹ )۱۰۰۴ هb Kتنم `ام لاس شورف ەدش مامت یاkب دروآرب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 دحاو یزادنا ەار رثا رد راè; هن+�Ã یدصرد ۵۰ شµازفا ,یرلاد ۵۱۰ م8ساتپ د+*ل� و یرلاد ۲۰۰ درگوگ ,یرلاد ú ۷۰۰ا8نومآ ,یرلاد ۶۰۰ ەروا ���فرگ رظن رد ا'

 دصرد ۲۶ دودح رد ار صلاخان ���جرام هک د8سر ��اموت درا8ل8م ۱۰۰۰ زا ش²ب ەدش مامت یا�ب ه' ناوت W یدصرد ۳۰ مروت قباطم دزمتسد هن+�Ã دشر و دCدج

 .د�د W رارق



 ۱۴۰۱ روFG:ش فاDلاعا اضر1Aما – )ماع >ا:س( ه*مورا 5*شو12پ تک-, +*لحت شرازگ

 ۱۴۰۲e۱۲e۲۹ ەدش TZیsشrپ صلاخ دوس

 

 

 ەدش مامت یا�ب و شورف زا قوف تاضورفم ���فرگ رظن رد ا'

 ه' ���ملام لاتسn*ک خ*ن تشگزا' ̀�ظن یدراوم ظاحل و

  زاغآ ���فرگ رظن رد و ەروا ه' �ä+رات ت}سz :اوح

 دوس ناوت W دCارل� مویÞیمولآ �B ەژورپ زا یرادرب ەر�ب

 ەرود « تک>; نیا یارب ار ��اموت درا8ل8م ۲۸۵ صلاخ

 لوادج رد �̀�ن ا� و+رانس ریاس هک دومن ́�ی³ش²پ ۱۴۰۲ :ام

 دنا ەدش ەداد ششوپ ت²ساسح ل8لحت

 

 

 

 ۱۴۰۲e۱۲e۲۹ `ام ەرود EPS تrساسح tuZلانآ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 )iZاموت درا*ل*م ۱۵۹۶ شورف( ۱۴۰۳e۱۲e۲۹ هb Kتنم `ام لاس شورف دروآرب

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ۱۴۰۱ روFG:ش فاDلاعا اضر1Aما – )ماع >ا:س( ه*مورا 5*شو12پ تک-, +*لحت شرازگ

 

۱۴۰۳e۱۲e۲۹ ەدش TZیsشrپ صلاخ دوس  

 

  لامعا ا' ناوت W قوف تاضورفم ه' هجوت ا'

  صلاخ دوس یدصرد ۲۵ صلاخان دوس ه8شاح

  :ام ەرود یارب ار ناموت درا8ل8م ۳۱۹ لداعم

.دومن ́�ی³ش²پ ۱۴۰۳  

 

 ۱۴۰۳e۱۲e۲۹ `ام ەرود EPS تrساسح tuZلانآ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 )ا� ەژورپ growth capex و شدرگ رد ه6امL ت�pقت تkج لااK ددجم یراذگ ه6امL( هتشذگ لاس ۳ یدقن تاناp~ج |ررب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ۱۴۰۱ روFG:ش فاDلاعا اضر1Aما – )ماع >ا:س( ه*مورا 5*شو12پ تک-, +*لحت شرازگ

 یدقن دوس لtZZpت لدم یانبم رب تکLM ماkس یراذگشزرا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 �̀�ن قوف لودج رد هک روطنام� هک تسا ەدش ەدافتسا یدقن دوس ل+�̀�ت ع°ن زا یدقن تانا+*ج ل+�̀�ت درک+ور زا تک>; نیا ما�س هنافصنم شزرا هiساحم رد

: دنا ەدش ەدافتسا یراذگشزرا نیا رد ر+ز تاضورفم تسا ەد�اشم ل'اق  

 

• zیدقن دوس عــــ+زوت ت}س Cا dividend payout ratio : 'ام; خ*ن ندوب لاا' ه' هجوت اCو ددجم یراذگ ه �Ã+ام; یا� هنCل8م�ت ت�ج یا ه 

 ا' ۱۴۰۲ لاس زا ,تسا ەدش هتفرگ رظن رد لiق لاس ا' ربارب دصرد ۴۰ دودح ۱۴۰۱ لاس یارب یدقن دوس عــــ+زوت ت}سz ,دوجوم هعسوت یا� ح*ط

 لاس یارب و هتفاC شµازفا دصرد ۶۰ ه' ت}سz نیا ế capexسz ش�ا� و مود رتراوک ناCاB رد دCارل� مویÞیمولآ �B د8لوت ح*ط ل8م�ت ه' هجوت

 .تسا ەد8سر دصرد ۸۰ دودح ه' dividend/eps ت}سz دوجوم ەژورپ ود ر� ل8م�ت ه' هجوت ا' ۱۴۰۳

 .تسا ەدش ضرف دصرد ۲۲ دودح رد ́�لود Êد' قاروا ytm اC د8سر; ات ەدزا' خ*ن لداعم risk free rate of return اC کسnر نود' ەدزا' خ*ن •

 تسا ەدش ضرف ٪۱۰.۷ ا' ربارب نارادوماد شرازگ ن+*خآ ا' قباطم equity market risk premium اC رازا' کسnر ف× •

 تسا ەدش لامعا و هiساحم هلاس ۱ ەزا' یارب درادناتسا لومرف ساسا رب levered beta اW Cر�ا اتب •

• �Ã+ام; هنCه Cام; ��اراد یراذگ تم8ق لدم زا ەدافتسا ا' ل+�̀�ت خ*ن نام� اCیا ه Cا CAPM تسا ەدش ظاحل. 

 هتفرگ رظن رد �8üقح نارادما�س ه' یدقن دوس تخادرپ یدن³نامز قبط و :ام ەرود ناCاB زا دع' لاس ەام نا'آ ا' ربارب یدقن نا+*ج ققحت دعوم •

 .تسا ەدش

 تسا ەدش هتفرگ رظن رد )دحاو ۶.۳ تدم دنل' یا ه' �a ا' ربارب( ٪۱۵.۹ لداعم ۱۹۶۰ لاس زا ناریا �ä+رات مروت خ*ن ا' ربارب ��اCاB شزرا دشر خ*ن •

 

 .ددرگ W دا�نش²پ ت²ساسح �̀�لانآ لودج زا ەدافتسا ل+�̀�ت خ*ن و ��اCاB شزرا دشر خ*ن زا دوجوم یا� و+رانس ریاس ششوپ ت�ج

 

 رادا�ب قاروا یراد�گن اC شورف ,د+*خ یارب یدا�نش²پ ناونع چی� ه' و ەدوب ل8لحت سانشرا� تارظن اف× ەدمآ تسد' ماقرا و دادعا و شرازگ نیا : هجوت

 دشا' W راذگ هCام; ەد�ع رب ەدش ماجنا تلاماعم Wامت ت8لوئسم و دشا' �ن روکذم




