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گزارش تحلیلی صنعت زراعت و دامپروری؛
شرکت کشت و دامداری فکا

(زفکا)
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نگاهی به صنعت
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528
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میلیون تن/ تولیدشیرگاوی 
ز عمده شیر تولیدی در جهان، حاصل ا▪

او تولید شییر گی. گاوهای شیری است

544برابیر بیا 2021جهان در سیا  در

میلیییون تیین بییوده کییه اییین عییدد در 

رشیید انییدکی 2020مقایسییه بییا سییا  

.  داشته است%( 1)

سیرانه مصییری شییر در ایییران حییدود ▪

پییا‌ن تر از میییانگین جهییانی و % 30

.تیک سوم کشورهای توسعه یافته اس

256
227 225 222

113
80 64

25

اتحادیه 
اروپا

آمریکا استرالیا  کانادا جهان ایران هند چین

کیلوگرم/ سرانه مصری شیر در جهان 
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بازار جهانی

آلمان
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اتریش
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یاسلوون
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هلند
4%

میلیون تن شیر تولیدشیده 540، از کل 2020درسا  FAOبا نگاهی به آمارهای تولید و صادرات شیر در جهان طبق گزارشات 

ادراتصمیلیون تن شیر بزرگترین تولیدکننده و در بخش صادرات شیر کشور آلمان با 101در جهان، کشور آمریکا با تولید 

.هزارتن بزرگترین صادرکننده شیر است500میلیون و 1

(میلیون تن)شیر تولید

 FAO / Statista:منبع

صادرات شیر
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چرخه تولید شیر

میاهگی بیرای 14تیا 12در سین ( تلیسیه)هر گوساله 

ک اولین بار باردار می شود و اگر به موقع باردار شیود یی

دوره بیارداری بویور. بار در سا  می تواند زایمان کنید

روز است و تولید شیر در گاوهای شییری285متوسط 

ام بعد از زایش آغاز می شود و بسته به نیژاد و گونیه د

به طیور کلیی. تا دو ماه قبل از زایش بعدی ادامه دارد

:مراحل شیردهی گاو به شرح ذیل است

ان به صد روز او  پس از بدنیا آمدن گوساله یا هم▪

زایمان گاو که باعث کیاهش اشیتهای گیاو، ای یاد 

تغییراتییی در سییون خییون گییاو می شییود اوایییل 

. شیردهی می گویند

ه به صد روز الی دویست روز پس از زایمان گاو و ب▪

کیه دنیا آمدن گوساله را اواسط شیردهی می گویند

او اشتهای گاو برگشته و با اوج خوراک مصیرفی گی

. همراه است

روز پییس از 305الییی 200بییه دوره ای کییه شییامل ▪

.دزایمان گاو باشد را اواخر شیردهی گاو می گوین

ماه است و شامل زمان بین 2دوره خشکی حدود ▪

. آخرین دوشیدن و زایمان است
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صنعت شیر ایران

اییل توسعه تولید محصولات دامی به شکل عمده از او

ایین 90آغاز گردید، بووریکیه تیا اواییل دهیه 70دهه 

ت برابر گردید ولی درسالهای اخیر از سرع2تولید تقریبأ 

. رشد تولید کاسته شده است

میلییون تین و ٧٫٦مقدار تولید شیر کشیور 96در سا  

ار مقدار مصری انواع شیر و فرآورده هاي لبنی در خیانو

میلییون تین 4/5بر اساس نتایج هزینه درآمد خیانوار 

میلیون 8٫1میزان تولید شیر 1397در سا  . بوده است

ار تن و مصری انواع شیر و فرآورده هاي لبنی در خیانو

این نشیان می دهید رونید . میلیون تن بوده است3٫9

ان گفت مصری شیر در کشور سیر نزولی داشته که میتو

جامعیه در ایین اقتصیادی قدرت خرید مردم و شرایط 

.داردمؤثری امر نقش بسیار 

3,471  
4,166  

5,879  

7,248  
6,680  6,601  6,286  

7,573  
8,058  

1367 1372 1382 1384 1387 1390 1393 1396 1397

هزارتن/ مقدار تولید شیر در کشور 

مرکز آمار کشور: منبع
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معرفی شرکت

آغیاز بیه فعالییت در زمینیه کشیاورزی و ( 1357)در جنوب شرقی اصفهان تأسیس و در سا  ( 1353)شرکت فکا در سا  ▪

در گیروه محصیولات کشیاورزی و دامپیروری در بیازار او  1397این شرکت با نماد زفکیا در سیا  . دامپروری نموده است

شیرکت محصو  اصلی شرکت شیر؛ و  علوفه ذرت، دانیه ذرت و یون یه از بیشیترین موادمصیرفی. فرابورس پذیرفته شد

.  است

زفکا نماد

اسفند ماه ....سا  مالی شرکت منتهی به

(میلیارد تومان)1401مرداد 4ارزش بازار سهم در تاریخ   10,710

150 (میلیارد تومان)آخرین سرمایه ثبت شده شرکت 

80% درصد تقسیم سود

752 (ریال)1400سود به ازای هرسهم در سا  مالی 

4/8 P/E Forward

درصد مالکیت سهامداران عمده

66 سرمایه گذاری صنایع عمومی 
تامین

1 و صباگسترنفت.ب.ا.س.صندوق
گاز تامین

1 شخص حقیقی

32 (شناور)سهامداران سایر 
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درآمدهای عملیاتی

95%

5%
ترکیب درآمدی

شیر

گوساله نر

بخش عمده درآمد شرکت از محیل فیروش شییر 

درصد مربوط بیه گوسیاله نیر و 5است و حدود 

.است...( گندم، جو و)تولیدات کشاورزی 
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1,872 
2,159 

2,653 2,572 
2,762 

1398 1399 1400 1401 1402

(راس)نر فروش گوساله 

68,694 
75,677 79,236 80,978 

86,969 

1398 1399 1400 1401 1402

(تن)شیر تولید و فروش 

فروش شیر مصری داخلی شیر
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نرخ جهانی شیر

12مقایسه نرخ شیر خام در ایران و آمریکا نشیان می دهید نیرخ . دلار است400نرخ شیر در آمریکا در حا  حاضر حدود •

در ( بیا احتسیاب دلار نیمیایی)هزار تومانی شیر خام در ایران با احتساب هزینه های حمل و تعرفه واردات خیوراک دام 

حا  حاضر با نرخ  جهانی همخوانی دارد و در صورت عدم تغییر چشمگیر نرخ جهانی نهاده هیای دامیی انتریار نمیی رود 

دلار 312همچنین میانگین نرخ شیر در آمریکا طی سالهای اخیر حیدود . نرخ شیر خام داخلی با تغییر جدی مواجه شود

.بوده است

241
203

438 406

2/
1/

20
18

4/
1/

20
18

6/1
/2

01
8

8/
1/

20
18

10
/1

/2
01

8

12
/1

/2
01

8

2/
1/

20
19

4/
1/

20
19

6/1
/2

01
9

8/
1/

20
19

10
/1

/2
01

9

12
/1

/2
01

9

2/
1/

20
20

4/
1/

20
20

6/1
/2

02
0

8/
1/

20
20

10
/1

/2
02

0

12
/1

/2
02

0

2/
1/

20
21

4/
1/

20
21

6/1
/2

02
1

8/
1/

20
21

10
/1

/2
02

1

12
/1

/2
02

1

2/
1/

20
22

4/
1/

20
22

6/1
/2

02
2

دلار/ قیمت هر تن شیر درآمریکا 

businessinsider:منبع

نگاهی به صنعت

بازار جهانی

چرخه تولید شیر

صنعت شیر ایران

معرفی شرکت

درآمدهای عملیاتی

نرخ فروش شیر در ایران

بهای تمام شده

مواد مصرفی

حسابداری26استاندارد شماره 

طرح های توسعه

مفروضات

و زیانصورت سود 

تحلیل حساسیت



10

نرخ  فروش شیر در ایران

تعلق می گرفته ( 4200)به محصولات لبنی ارز ترجیحی 97از سا  .  نرخ شیر خام توسط وزارت جهادکشاورزی تعیین می شود

هیزارتومان 12هزارتومان به 6، نرخ شیر خام از حدود 1401است اما پس از حذی ارز ترجیحی نهاده های دامی در اردیبهشت 

بیه این موضوع سبب افزایش سهم نهاده های دامی در بهای تمام شده تولیید شییر خیام شیده اسیت. افزایش یافته است

.  افزایش یافته است% 85به حدود % 70نحوی که سهم نهاده های دامی از بهای تمام شده تولید شیر از حدود 

27,165,606 

48,052,666 

53,553,783 
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بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی
79%

ولیددستمزد مستقیم ت
7%

یدسربار تول
14%

1400ترکیب بهای تمام شده 

علوفه ذرت
18%

رتفاله چغند
5%

پودر چربی
9%

یون ه پرس
کن اله سویا12%

8%

دانه ذرت
18%

رسای
30%

1400ترکیب موادمصرفی 

مواد مستقیم مصرفی
85%

دستمزد 
مستقیم
تولید
5%

ار سرب
دتولی
10%

1401ترکیب بهای تمام شده 

علوفه ذرت
28%

تفاله چغندر
5%

پودر چربی
7%

یون ه پرس
11%

اکن اله سوی
2%

دانه ذرت
16%

رسای
31%

1401ترکیب موادمصرفی 

ز میانگین وزن مواد مصرفی ا

4بهای تمام شده شیرکت در 

بیوده % 75سا  اخیر حیدود 

بییا تغییییر نییرخ ارز . اسییت

تخصیص یافتیه بیه خیوراک

،ی دام از ارز ترجیحی به نیمای

سییهم موادمصییرفی از بهییای 

% 85تمام شده بیه بییش از 

.  خواهد رسید
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مواد مصرفی
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دلاربرتن/ نرخ ذرت 

و ذرت بییه آخییرین نییرخ کن الییه سییویا 

.  استدلار بوده 240و 438ترتیب 

کن الییه سییویا و ذرت برابییر 1401نییرخ 

میاه ابتیدایی 3در مصیری نرخ میانگین 

و نیییرخ دلاری بلندمیییدت 1401سیییا  

درو تعرفیه واردات به علاوه هزینه  حمل 

.استشدهگرفتهنرر

نییییز معیییاد  نیییرخ دلاری 1402نیییرخ 

ه بلندمدت به علاوه هزینه  حمیل و تعرفی

.واردات در نرر گرفته شده است

indexmundi:منبع
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حسابداری26نگاهی به استاندارد شماره 

فعالیتهای کشاورزی26استاندارد شماره : منبع* 

26طبقه بندی انواع دارا‌ها در استاندارد 

تولیدات کشاورزی دارا‌های زیستی

پشم گوسفند

شیر گله شیری

گوشت گوساله

تخم مرغ  مرغ تخم گذار

گوشت ماهی

نیشکر/ پنبه  گیاهان

انگور تاکستان

شرح  اصولاح

و يیا كه به قصد توليد مثلدارايی عبارت است از يك 
زيسییتی، دارايییی توليیید كشییاورزی، بییا حفیی  حيییات 

ك می شود و قابليت برداشیت در بیيش از يینگهداری 
ه و تاكستانها، درختان ميوشيری، دامهاي . سا  را دارد

دارا‌هیای زيسیتی مرغهای تخم گذار نمونیه هیايی از 
.مولد می باشد

دارایی زیستی مولد

اشیت هستند كه به عنوان توليد كشیاورزی برداقلامی 
بیه فیروشزيسیتی می شوند يا به عنیوان دارا‌هیای 

آماده فروش، میاهیگوشتی، دامهای دامهاي . ميرسند
، و پرورشی، غلات در جريان رشد از قبيل ذرت و گنیدم

جهیت تهيیه الیوار نمونیه هیايی از پرورشیی درختان 
.دارا‌های زيستی غيرمولد می باشد

ددارایی زیستی غیرمول

عت باتوجه به اینکه برخی آیتم ها واصولاحات مربوط به درآمدها و بهای تمام شده در صیورت هیای میالی شیرکتهای صین

ارد و تیاثیر کشاورزی و دامپروری با صورتهای مالی صنایع دیگر متفاوت است در این بخش بصورت خلاصه به ایین اسیتاند

.آن بر گزارشگری شرکتهای این صنعت پرداخته شده است

نگاهی به صنعت

بازار جهانی

چرخه تولید شیر

صنعت شیر ایران

معرفی شرکت

درآمدهای عملیاتی

نرخ فروش شیر در ایران

بهای تمام شده

مواد مصرفی

حسابداری26استاندارد شماره 

طرح های توسعه

مفروضات

و زیانصورت سود 

تحلیل حساسیت
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حسابداری26نگاهی به استاندارد شماره 

فعالیتهای کشاورزی26استاندارد شماره : منبع* 

شرح و نحوه محاسبه اصولاح

ه است صری نرر از اینکه این محصیولات بیه فیروش رفتی( محصولات)همان ارزش بازار تولیدات 
زش روز در لذا اگر شرکتی موجودی فروش نرفته در پایان سا  مالی داشته باشد بیه ار. باشد یا نه

در شیرایط تیورمی . )صورت مالی همان سا  منعکس می گردد و بیه سیا  بعید منتقیل نمی شیود
(موجب افزایش سود شرکت می گردد

ارزش منصفانه تولیدات کشاورزی

ده اسیت عبارتست از مابه التفاوت ارزش دارایی زیستی غیرمولدی که به سا  مالی بعد منتقیل شی
.نسبت به سا  مالی قبل

ه ارزش منصفان( کاهش)افزایش 
دارایی زیستی غیرمولد

در صیورت عیدم )ارزش منصفانه تولیدات کشاورزی پس از كسر مخیارج بیراوردی زمییان فیروش 
(وجود تورم در یک اقتصاد، این عدد با ارزش فروش برابر است بهای تمام شده انتسابی

درآمدهای عملیاتی 1398 1399 1400 *1401 *1402

ارزش منصفانه تولیدات کشاورزی 1,808,580 3,012,073 4,958,490 9,804,416 12,158,183

دارزش منصفانه دارا‌های زیستی غیرمول( کاهش)خالص افزایش  36,108 71,992 154,341 281,333 324,615

خالص فروش تولیدات کشاورزی و دارایی های زیستی غیر مولد 1,883,729 3,063,577 5,005,447 9,773,333 12,113,591

بهای تمام شده انتسابی (1,769,623) (2,956,345) (4,909,114) (9,511,703) (11,789,341)

جمع درآمد های عملیاتی 1,958,794 3,191,297 5,209,164 10,347,379 12,807,048

نگاهی به صنعت

بازار جهانی

چرخه تولید شیر

صنعت شیر ایران

معرفی شرکت

درآمدهای عملیاتی

نرخ فروش شیر در ایران

بهای تمام شده

مواد مصرفی

حسابداری26استاندارد شماره 

طرح های توسعه

مفروضات

و زیانصورت سود 

تحلیل حساسیت
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طرح های توسعه

282هزینه برآوردی طرح 
میلیارد تومان

درصد پیشرفت برآوردی 
%140146طرح تاپایان 

آذر 30برداری تاریخ بهره 
1401

273هزینه برآوردی طرح 
میلیارد تومان

درصد پیشرفت برآوردی 
%140185طرح تا پایان 

30برداری تاریخ بهره 
1401بهمن 

طرح      هزینه برآوردی 
میلیارد تومان226

درصد پیشرفت برآوردی  
%140148طرح تا پایان 

دی 7برداری تاریخ بهره 
1401

190هزینه برآوردی طرح 
میلیارد تومان

درصد پیشرفت برآوردی 
%140159طرح تاپایان 

آذر 30برداری تاریخ بهره 
1401

احداث گاوداری   

راس مولد 3000

راس کل 6000) 

شهرستان( گله

خدابنده

احداث گاوداری   

راس مولد 3000

راس کل 6000) 

ن شهرستا( گله

ماکو

احداث گاوداری   
راس مولد 3000

راس کل 6000) 
ن شهرستا( گله

قهاوند همدان

احداث گاوداری   
راس مولد 3000

راس کل 6000) 
شهرستان( گله

اهکوزران کرمانش

طبق توضییحات چرخیه شییردهی گیاو

 ها ، باتوجه به اینکیه گوسیاله(5صفحه )

9ز در سن یکسالگی باردار شده و پیس ا

نند شروع به تولید شیر می کماه بارداری 

لذا بیا فیرا اینکیه دام هیای طرح هیای 

ا  توسعه در ابتدای رشد هستند برای س

مییالی فعلییی افتتییاح طییرح تییاثیری بییر 

ر و انتریاعملیات شرکت نخواهد داشت 

ایین طرح هیا 1403می رود از سا  میالی 

ت من ر به رشد تولید شیر در ایین شیرک

.شوند

م موع طرح های فعلی شرکت با فیرا

داد بهره برداری کامل من ر به افزایش تعی

هیزار 5دام های مولید شیرکت از حیدود 

هییزار راس خواهیید 16راس بییه بیییش از 

.  شد

نگاهی به صنعت

بازار جهانی

چرخه تولید شیر

صنعت شیر ایران

معرفی شرکت

درآمدهای عملیاتی

نرخ فروش شیر در ایران

بهای تمام شده

مواد مصرفی

حسابداری26استاندارد شماره 

طرح های توسعه

مفروضات

و زیانصورت سود 

تحلیل حساسیت
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مفروضات تحلیل

1402 1401 1400 99 عنوان

(ریال)نرخ ارز  220,000 230,000 260,000 300,000

30% 40% 40% 36% تورم

30% 40% 52% 47% نرخ رشد دستمزد

(*تن)مقدار تولید شیر  75,677 79,236 80,978 86,969

(راس)متوسط تعداد گاو شیری  5,251 5,406 5,406 5,806

(**کیلوگرم)مقدار تولید شیر روزانه هرگاو  47.3 48.1 49.1 49.1

(ریال)نرخ شیر  39,114,660 61,985,843 120,000,000 138,461,538

تعداد گوساله فروخته شده 2,159 2,653 2,572 2,762

نرخ گوساله نر 72,785,549 83,341,877 150,000,000 173,076,923

(ریال)نرخ مواد مصرفی علوفه ذرت  5,981 11,613 29,568 28,530

450 487 479 427 (دلار)نرخ موادمصرفی کن اله سویا 

240 287 267 177 (دلار)نرخ موادمصرفی دانه ذرت 

(ریال)نرخ موادمصرفی پودرچربی  219,617 374,140 500,000 650,000

.در شرکت استفاده می شود( شیرمصرفی گوساله ها و مصری رستوران)٪ از شیر تولید شده جهت مصاری داخلی 3حدود * 

.روز درنرر گرفته شده است305تعداد روزهای تولید شیر هر گاو در سا  برابر ** 

نگاهی به صنعت

بازار جهانی

چرخه تولید شیر

صنعت شیر ایران

معرفی شرکت

درآمدهای عملیاتی

نرخ فروش شیر در ایران

بهای تمام شده

مواد مصرفی

حسابداری26استاندارد شماره 

طرح های توسعه

مفروضات

و زیانصورت سود 

تحلیل حساسیت
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سود وزیان

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401ماهه 9914003سرفصل حساب

 12,807,048 3,193,7035,209,1641,749,54010,347,379فروش

(9,742,227)(8,006,773))30,607((3,992,463)(2,361,768)بهای تمام شده

831,9351,216,701331,3422,340,6073,064,821سود ناخالص

(560,565)(419,531)(84,054((299,274)(165,430)هزینه عمومی ، اداری و فروش

665,799928,136272,8921,925,7702,510,358سود عملیاتی

(197,856)(83,383)(17,782)(37,852)(30,851)هزینه مالی

154,885239,369272,892400,634463,734سایر درآمدها یا هزینه های غیرعملیاتی

789,2601,128,029331,3422,243,0212,776,236سود خالص

2,6317522211,4951,851(eps)سود هر سهم 

 1,500,000 1,500,000 1,500,000 300,0001,500,000سرمایه

%24%23%24%23%26حاشیه سود ناخالص

%20%19%17%18%21حاشیه سود عملیاتی

%22%22%20%22%25حاشیه سود خالص

.فروش دارایی زیستی مولد است( زیان)سایر درآمدهای غیرعملیاتی مربوط به سود * 

. رداخت مالیات معای می باشدپروری از پقانون مالیاتهای مستقیم فعالیتهای کشاورزی و دام81به موجب ماده * 

نگاهی به صنعت

بازار جهانی

چرخه تولید شیر

صنعت شیر ایران

معرفی شرکت

درآمدهای عملیاتی

نرخ فروش شیر در ایران

بهای تمام شده

مواد مصرفی

حسابداری26استاندارد شماره 

طرح های توسعه

مفروضات

و زیانود سصورت

تحلیل حساسیت
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تحلیل حساسیت

220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

120,000,000 2,012 1,754 1,495 1,237 978 

130,000,000 2,551 2,292 2,034 1,775 1,517 

140,000,000 3,089 2,831 2,572 2,314 2,055 

150,000,000 3,627 3,369 3,110 2,852 2,593 

160,000,000 4,166 3,907 3,649 3,390 3,132 

نرخ دلار 

شیر
خ 
نر

هزار تومان افزایش نرخ دلار سود شرکت با فرا ثبات سایر 2به ازای هر ( هزار تومان12)در نرخ فعلی شیر 

تومان به ازای هر سهم کاهش 26حدود ، (ثبات نرخ دلاری مواد مصرفی و رشد تورمی سایر هزینه ها)شرایط 

.می یابد

نگاهی به صنعت

بازار جهانی

چرخه تولید شیر

صنعت شیر ایران

معرفی شرکت

درآمدهای عملیاتی

نرخ فروش شیر در ایران

بهای تمام شده

مواد مصرفی

حسابداری26استاندارد شماره 

طرح های توسعه

مفروضات

و زیانود سصورت

تحلیل حساسیت
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.هر روز برای اینکه سعی کنید داناتر از روز قبل بیدار شوید مقداری برای اینکار هزینه کنید
«چارلی مانگر»
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ت این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت شرکت بوده و به تنهایی جهت تصمیما
نخواهد کارگزاری دانایان مسئولیتی در قبا  خرید و فروش های صورت گرفته. سرمایه گذاری مناسب نیست

.داشت

فائزه شاهوردی: تحلیلگر

حسن فتحی: نظارت


