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پابنیادی نماد شستحلیل
1401پیش‌بینی‌سال‌مالی‌

:تحلیلگران
غزاله‌کمپانیان

نوید‌خادم‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
زهرا‌پورزادی



اطلاعات نماد شسپا

نفت‌سپاهان

اسفند30منتهی‌به‌–1371سال‌

میلیارد‌ریال56،000

تولید‌و‌فروش‌روغـن‌پایـه،‌روغن
موتـور‌و‌روغـن‌صنعتـی

سشرق
معرفی‌اطلاعات‌مربوط‌به‌نماد‌شسپا‌در‌ابتدای‌

ریال_‌1401شهریور‌ماه‌
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نسبت‌قدرت‌خریدار‌حقیقی‌به‌فروشنده‌حقیقی

دارخریقدرتنسبتشاهدگذشتهروزهایطیشسپانمادمعاملاتدرفوق،نمودارمطابق
عیتوضدراغلبحقیقیتحرکلحاظازنمادمعاملاتونبودیمخوبیخیلیفروشندهبه
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تولید و فروش

شرکت های زیر مجموعه

موضوع فعالیت شرکت نفت سپاهان

1401کارشناسی1400سال شرح
459,070459,070ظرفیت‌اسمی‌تولید‌انواع‌روانکار‌

342,846342,846ظرفیت‌اسمی‌تولید‌محصولات‌جانبی

374,013374,013مقدار‌تولید‌روانکار

346,959346,959مقدار‌تولید‌محصولات‌جانبی‌

720,972720,972تن-مجموع مقدار تولید

شرکت های فرعی و 
وابسته

درصد مالکیت 
شسپا

(میلیون ریال)سهم شسپا درصد تقسیم سود(میلیون ریال)سود خالص کل 

1401(پیش بینی)14011400(پیش بینی)14011400(پیش بینی)1400

 667,234 647,800%94%94 713,390 692,612%99.50کیمیا اسپیدی

 91,059.83 47,926%67%67 140,114 73,744%97اوجان شیمی تبریز

 2,788,729 2,489,937%60%60 185,915,288 165,995,793%2.50پالایش نفت اصفهان

 3,547,023 3,185,663جمع



تحلیل قیمت نفت خام

کاهشیروندآنازپسورسیددلار120یعنیخوداوجبهخامنفتقیمت2022مارچدر
عسریروندیکطیازپسخامنفتحاضرحالدر.استداشتهادامهتاکنونوشدآغاز

پایانتاخامنفتقیمتمیانگینواستنوساندردلار95تا85قیمتبینکاهشی
.استشدهگرفتهنظردرحدودهمیندر1401سال

دلار‌ر‌بشکه_‌نمودار‌روند‌قیمت‌نفت‌خام‌



(صولمح)و روغن پایه ( ماده اولیه)تحلیل روند اسپرد لوبکات 

ریال_ روند اسپرد بین لوب کات و روغن موتور 

%150 %195
%218 %252

%143
%228

تهابالکردنفروکشاثردرلوبکاتقیمتچشمگیرکاهشبهتوجهبا
مرداددرتومان13،490بهتومانی18،690سقفازلوبکاتنرخنفت،بازار
متور‌موتور،هایروغننرخافزایشمقابلطرفدر.استرسیده1401ماه
شدهموتورروغنمحصولاتقیمتافزایشبهمنجردلارنرخرشدو

افزایشموجبفروشنرخافزایشوشدهتمامبهایکاهشلذا.است
.تاسشدهسرمایه‌گذاریبرایروانکارصنعتجذابیتوتولیداسپرد



داخلی و صادراتی و سود خالص فصلیفروشمقایسه 
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میلیون ریال-مقایسه فروش و سود خالص فصلی شسپا

درآمد عملیاتی  سود خالص حاشیه سود فصلی
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میلیون ریال_ روند فروش داخلی و صادراتی شسپا



مجموع فروش داخلی و صادارتی محصولات شسپا

فروش داخلی محصولات شسپا

1401کارشناسی 1400سال 

فروشنرخ تعداد فروش
ریال

فروشمبلغ 
فروشنرخ تعداد فروشریالمیلیون 

ریال
فروشمبلغ 

ریالمیلیون 

زلی روغن موتور بنزینی، دی
143,370286,390,17241,059,759143,370400,775,37257,459,165داخلیو صنعتی

پارافین، اسلاکس و روغن
99,330214,761,76321,332,28699,330297,498,31929,550,508داخلیهای پایه

25,423156,985,3673,991,03925,423149,252,5413,794,447داخلیروغن های فرآیند

3,423267,237,511914,7543,423301,924,0241,033,486داخلیضد یخ و سایر محصولات

زلی روغن موتور بنزینی، دی
11,437227,418,6092,600,98711,437317,943,3423,636,318صادراتیو صنعتی

پارافین، اسلاکس و روغن
230,011207,812,18747,799,089230,011269,099,87261,895,931صادراتیهای پایه

194,96882,304,06016,046,658194,968137,940,81626,894,045صادراتیروغن های فرآیند

(409,188) 0(409,188) 0سایر

(1,357,924)--(1,357,924)تخفیفات

182,496,788 707,962188,914,902131,977,460707,962260,273,715جمع



هتجزیه و تحلیل هزینه بهای تمام شد

شدهتمامبهایهزینهازدرصد92بربالغمیانگینطوربهمصرفیمستقیمموادمبلغشرکتایندر
.میدهداختصاصخودبهرا

67%
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19%

1400ترکیب‌مواد‌مستقیم‌مصرفی‌سال‌

لوب‌کات

آیزروسایکل

ه‌سایر‌مواد‌افزودنی،‌بست
بندی

92%

1%
7%

1400ترکیب‌بهای‌تمام‌شده‌سال‌

مواد‌مستقیم‌مصرفی

دستمزدمستقيم‌توليد

سربارتوليد

27%

22%
39%

12%

1400هزینه‌سربار‌سال‌

(برق،‌بخار،‌گاز)انرژی‌ دستمزد‌هزینه‌های‌پرسنلی‌غیر‌مستقیم استهلاک سایر



مفروضات

درآمد عملیاتی

مواد اولیه

سایر

دلار1422:‌نرخ‌فروش‌روغن‌موتور‌داخلی‌‌•
دلار1055:‌‌نرخ‌فروش‌روغن‌پایه‌داخلی‌‌•
دلار1128:‌نرخ‌فروش‌روغن‌موتور‌صادراتی•
دلار955:‌‌نرخ‌فروش‌روغن‌پایه‌صادراتی•

دلار532:‌نرخ‌خرید‌لوبکات•
ریال4،119(:‌مگا‌وات‌ساعت)تعرفه‌برق‌•

ریال281،894:نیماییدلارنرخ•
%37.13:تورمنرخ•

1401/12/29مفروضات پیش بینی سود سال مالی منتهی به 



سشرق
1401کارشناسی 1401سه ماهه 1400سال صورت سود و زیان

 ۴۵,۲۰۶,۳۳۰182,496,788 131,977,460درآمد های عملیاتی 

 133,295,585(۳۲,۰۹۷,۹۸۹)(96,356,372)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

۱۳,۱۰۸,۳۴۱49,201,203 35,621,088سود ناخالص

(7,163,491)(۱,۹۹۰,۷۳۴)(5,541,215)هزینه های فروش اداری و عمومی 

 ۷,۱۲۸617,582 617,582سایر درآمدها 

(94,689)(۲۵۱,۲۹۳)(94,689)سایر هزینه ها 

۱۰,۸۷۳,۴۴۲42,560,605 30,602,766عملیاتی ( زیان)سود

 ۳۹۵,۶۹۰5,262,568 4,489,613درآمد سرمایه گذاری ها

 ۱۶,۳۶۴8,131 8,131سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 
مالیات 

35,100,510 ۱۱,۲۸۵,۴۹۶47,831,304 

(2,391,565)(۲,۱۲۱,۹۵۴)(840,604)هزینه مالیات بر درآمد سال جاری 

۹,۱۶۳,۵۴۲45,439,739 34,259,906خالص عملیات در حال تداوم(زیان)سود

56،000،00056،000،00056،000،000سرمایه شرکت

612164811(ریال)سود خالص هرسهم 



سشرق

ارزیابی عملکرد شسپا

1401کارشناسی 1400سال ارزیابی عملکرد شسپا

%25%26حاشیه سود خالص

%27%27حاشیه سود ناخالص

P/E forward (3،073=با فرض قیمت)3.79

(3،073=با فرض قیمت) P/s forward0.94

صعودیروندمتوسططوربهگذشتهسالچنددرکهموتورروغندستوریقیمتبهتوجهبا
بسبویافتهکاهشکاتلوبقیمتنفت،جهانینرخکاهشدلیلبههمچنینوداشته‌است،

کنندهیدتولهایشرکتکهداشتانتظارتوانمیبنابراین.استشدهروانکارهاتولیداسپردافزایش
.نمایندمنتشرپاییزوتابستانفصلدرراخوبیگزارشاتروانکار

P/Eبهنسبتکهشدهبرآورد3.79معادل1401شدهکارشناسیP/Eراتریپایینمقدار(6.5)بازارکل
.استدادهاختصاصخودبه


