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 معرفی شرکت 

ایران کربن  سال   (شکربن) شرکت  با    ۱۳۵۱در  لاستیک  و  تایر  صنعت  نیاز  مورد  بلک  کربن  تأمین  منظور  به 

تن آغاز    ۱۶،۰۰۰ظرفیت سالیانه  با     ترین تولیدکننده کربن بلک جهان، شرکت کابوت آمریکامشارکت صاحب نام

تن افزایش داد. به موجب    ۳۶،۰۰۰با احداث واحد جدید ظرفیت اسمی خود را به    ۱۳۷۳به کار نمود و در سال  

العاده نوع شرکت از سهامی خاص به سهامی عام تغییر    24/۱2/۱۳۷۳صورتجلسه مورخ   مجمع عمومی فوق 

اوراق بهادار تهران پذیرفته شد. مرکز اصلی شرکت تهران میدان   بورس  در  ۱۳۷۳یافت و در اسفند ماه سال  

سازی و کارخانه آن واقع در اهواز ناحیه صنعتی کارون روبروی شرکت لوله   ۱۱۳ک  ل ونک خیابان گاندی جنوبی پ 

 عام( پتروشیمی)سهامی   کت سرمایه گذاری صنایع های وابسته به شرباشد. شرکت کربن ایران از شرکت اهواز می

 .باشدمی 

اساسنامه عبارت از: احداث، راه اندازی و بهره برداری    2طبق ماده   (شکربن) موضوع فعالیت شرکت کربن ایران

کارخانجات صنعتی به منظور تولید، بازاریابی، فروش و صدور انواع مختلف دوده صنعتی )کربن بلک( و سایر  

ی صنعتی و انجام کلیه عملیات مجاز فنی، مهندسی و بازرگانی در ارتباط با موضوع فعالیت شرکت  هافرآورده 

که توسط وزارت صنایع و   ۱2/۰۹/۱۳۷۵و مورخ  ۱۳۵4/ 2/۱2های بهره برداری مورخ  باشد. به موجب پروانه می 

تن انجام    2۰،۰۰۰تن و فاز دوم با ظرفیت    ۱۶،۰۰۰معادن صادر گردیده، بهره برداری از فاز اول با ظرفیت  

 .گرددمی 

 شرکت  سهامدارانسرمایه و 
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دهد که شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی با نزدیک به  جدول زیر ترکیب سهامداران شرکت را نشان می 

 .باشد درصد می   4۳ حدوددرصد بیشرین درصد مالکیت را داراست. همچنین میزان سهام شناور شرکت   4۳

 

 

 شرکت   یتولیدمحصولات 

است. عمده دوده  دوده صنعتی کربنی است که به صورت ذرات ریز بوده و دارای ساختار مولکولی بی شکل  

ای دوده صنعتی  ای و به صورت گرانول است. روش کورشود، با استفاده از روش کورهصنعتی که در دنیا تولید می

این روش تولید دوده صنعتی با کاربردهای    های تولید دارای مزیت بسیار بوده، به طوریکهدر مقایسه با سایر روش 

پاره شدن  و  سختی، مقاومت در مقابل سایش، مقاومت در مقابل    قدرت کشش،   نماید.مختلف را امکان پذیر می

 مقاومت ارتجاعی خواص گریدهای مختلف دوده صنعتی است.

 انواع دوده:

 دوده مستربچی  .1

 دوده نرم  .2

 دوده سخت  .3

درصدتعداد سهامسهامدار

3,000,000,00042.56شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی

397,000,0006.21شرکت سرمایه گذاری هامون کیش

202,000,0003.16شرکت سرمایه گذاری توسعه نوردنا

149,000,0002.33شخص حقیقی

127,000,0001.98شرکت بیمه سینا

127,000,0001.98موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان وعشایر

121,000,0001.89شخص حقیقی

PRX4175899,000,0001.55-سبد-شرک69560--شرک

99,000,0001.55شخص حقیقی

BFM95,000,0001.48صندوق.س.ا.ب.صباگسترنفت وگازتامین

77,000,0001.2شخص حقیقی

1,892,128,00034.11سایر

6,385,128,000100جمع
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 صنعت  گاه یجا

در ایران متأثر از عملکرد چهار شرکت تولیدکننده دوده صنعتی شامل شرکت کربن ایران،  صنعت کربن بلک  

( باشند شرکت دوده صنعتی پارس، شرکت کربن سیمرغ )که سهامداران عمده این شرکت تایرسازان داخلی می 

 .و شرکت صنعتی دوده فام است

این صنعت بود که تمامی سهم بازار داخلی را  در سنوات گذشته شرکت کربن ایران تنها تولید کننده داخلی در  

تن ظرفیت تولید و    ۱۵،۰۰۰با    ۱۳۷4در اختیار داشت. به واسطه ورود شرکت دوده صنعتی پارس در سال  

و شرکت صنعتی    ۱۳۸۶و ورود شرکت کربن سیمرغ در سال    ۱۳۸۵تن در سال    ۳۰،۰۰۰افزایش ظرفیت به  

بازار بین چهار شرکت به تناسب ظرفیت، برنامه فروش داخلی و  به عرصه تولید سهم    ۱۳۹۱دوده فام در سال  

شود. تغییر در تکنولوژی با جابجایی کارخانه فعلی به واسطه  های کیفی و کمی تقسیم می صادراتی و مزیت

شود ازجمله  الزامات سازمان حفاظت محیط زیست که باعث افزایش راندمان تولید و کاهش قیمت تمام شده می 

 .گرددست که باعث افزایش سودآوری دراین شرکت میهایی اراه

   متیعوامل موثر در ق

  نفت است دو فاکتور قیمت    کربن ایران که ماده اولیه اصلی شرکت    CFOفورفورال اکستراکت و  در محاسبه نرخ  

   .دارند ای  و نرخ دلار نقش تعیین کننده

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

تحلیل
ری دانایان  واحد   شرکت سرمایه گذا

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------- 

---------------------------------------------------- ---------------------------------------------------------------------------------------------------------- ----------- 

www.danayan.com  

 شرکت  ترازنامه

 .باشد ی م ل یذ جدول شرح  به ۱4۰۰  سال ماه اسفند  انیپا در  شرکت ترازنامه 

 

 

  ی جارغیر  ی هاییدارا  از   درصد   ۸۷بوده و    ی جار غیر    هاییی دارامربوط به    درصد   ۵۷شرکت    ی هاییدارا  مجموع   از

  هاییبده  مربوط به  شرکت  یهایبده  درصد   ۷۶  بایتقر   نی. همچنباشد ی م  ثابت مشهود  یهایی دارامربوط به  

  نیآخر  است  ذکر   به   لازم.  باشد یها می پرداختن  ریو سا  یتجار   یهای پرداختن  آن   درصد   4۳که    باشد یم   یجار

 .باشد یم  یفعل  هیسرما احتساب با  ،۱4۰۰ سال گزارش   به متعلق شرکت ترازنامه 

 

13991400دوره مالی

271,614474,356موجودی نقد

2,9722,972سرمایه گذاری کوتاه مدت

1,006,4072,622,056دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

925,2461,818,618موجودی مواد و کالا

841,628614,746پیش پرداخت ها

3,047,8675,532,748جمع داراییهای جاری

659,525869,459سرمایه گذاریهای بلند مدت

00سرمایه گذاری در املک

282,5046,532,795داراییهای ثابت مشهود

25,58623,812داراییهای نامشهود

967,6157,426,066جمع داراییهای غیرجاری

4,015,48212,958,814جمع داراییها

907,7521,323,644پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

505,827440,510پیش دریافتها

212,925324,504ذخیره مالیات بر درامد

127,465616,769سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

185,826327,717حصه جاری تسهیلت مالی دریافتی

1,939,7953,033,144جمع بدهیهای جاری

662,279861,203حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

40,09052,936ذخیره مزایای پایان خدمت

702,369914,139جمع بدهیهای غیر جاری

2,642,1643,947,283جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

250,0006,385,128سرمایه

344,777-233,358-سهام خزانه

019,064صرف سهام خزانه

25,00025,000اندوخته قانونی

218218اندوخته طرح و توسعه

1,331,4582,926,898سود )زیان( انباشته

1,373,3189,011,531جمع حقوق صاحبان سهام

4,015,48212,958,814جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

دارایی

بدهیها و حقوق صاحبان سهام

بدهی
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 ی ات یعمل درآمد

 

با توجه به مقدار تولید    ۱4۰2  همچنین  و   ۱4۰۱  مالی  سال  در   کربن ایران  شرکت  برای   فروش تولید و  مقدار  

    .است شده گرفته  درنظر   ۱4۰۰فروش شرکت در سال قبل معادل تولید و فروش سال  

 
 

 

فروش  مال  یبرا  دوده صنعتی  صادراتی   نرخ  به    با  ۱4۰2و     ۱4۰۱  یسال  و  توجه  دوده صنعتی  نرخ جهانی 

ترتیب به  دلار  نرخ  است،    ریال  42۱.۸4۰.42۶و    الیر  ۳۵۳.۷۱۷.۱2۷معادل  همچنین  شده  گرفته  نظر  در 

سال  نرخ فروش    آخرین    با توجه به   ۱4۰2و    ۱4۰۱  ی سال مال  ی برا  داخلی دوده صنعتینرخ فروش    نیهمچن

شایان ذکر    در نظر گرفته شده است.  ریال  ۵2۷.۳۰۰.۵۳2و    الیر  4۳۸.۰۳۶.۶4۵معادل    قبل به ترتیب  یمال

  صنعتی   دوده   جهانی  ، نرخ فروش نرخ فروش محصولات این شرکت  گذاری در قیمت  فاکتورهامهم ترین  است که  

 باشد.نرخ دلار میهمچنین و 

 

 

ایران  شرکت   به    و  است  داشته  عملیاتی  درآمد   تومان  میلیارد  ۱،۰۱۰  بر  بالغ  ۱4۰۰  سال  درکربن  توجه  با 

کسب کند.    یاتیدرآمد عمل  تومان  میلیارد ۱،۷۱۵  بر بالغ  ۱4۰۱  سال  پایان  تا  شود که می  بینی  پیش مفروضات  

کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398مقدار فروش داخلی

25,75034,65030,74830,74830,748دوده صنعتی

25,75034,65030,74830,74830,748جمع فروش داخلی

کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398مقدار فروش خارجی

4,16710,05710,41110,41110,411دوده صنعتی

4,16710,05710,41110,41110,411جمع فروش خارجی

29,91744,63341,15941,15941,159جمع

کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398نرخ فروش داخلی

102,206,408138,280,866252,207,298438,036,645527,300,532دوده صنعتی

کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398نرخ فروش خارجی

85,078,954117,773,889225,635,578353,717,127421,840,426دوده صنعتی

کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398مبلغ فروش داخلی

2,631,8154,791,4327,754,87013,468,75116,213,437دوده صنعتی

2,631,8154,791,4327,754,87013,468,75116,213,437جمع فروش داخلی

کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398مبلغ فروش خارجی

354,5241,184,4522,349,0923,682,5494,391,781دوده صنعتی

354,5241,184,4522,349,0923,682,5494,391,781جمع فروش خارجی

2,986,3395,965,43410,103,96217,151,30020,605,217جمع
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  میلیارد  2،۰۶۰ بر  بالغ  ۱4۰2سال    برای  شده  یکارشناس   یاتیدرآمد عمل  لیبا توجه به مفروضات تحل  نیهمچن

 باشد.می  %2۵حدود  نیز در شرکت صادراتی فروش  میزان لازم به ذکر است که  .باشد می   تومان

 

 شده  تمام یبها
 

 .است شده ل یتشک زیر  موارد از  شرکت شده تمام یبها

 

به   باشد،ی م ۱4۰۱سال    ی دولت برا  اتیمتناسب با نرخ مصوب ه  ۱4۰۱برای سال    میدستمزد مستق   ینیبشیپ

کل مال   ی برا  ی طور  مستق  ۱4۰۱  یسال  بها  ۹۱  ی مصرف  م یمواد  تول  ی درصد  شده  م  د یتمام  شامل  .  شودی را 

 . شوند ی را شامل م   د یتمام شده تول  یدرصد بها  ۱د یتول  می دستمزد مستق  نه یدرصد و هز  ۸سربار    نهیهز  نیهمچن

 

 و فروش   یو ادار  یعموم  یها نهیهز

 

 ها اختصاص داشته است. ترین وزن به سایر هزینه بیش  ۱4۰۱های عمومی و اداری برای سال مالی در هزینه

کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398بهای تمام شده

2,108,9103,731,3397,494,05113,931,77814,981,615مواد مستقیم مصرفی

44,51965,41882,492130,205175,776دستمزد مستقیم تولید

373,077543,221830,4761,162,9981,457,413سربار تولید

2,526,5064,339,9788,407,01915,224,98116,614,804جمع

2,476,8964,339,9788,407,01915,224,98116,614,804جمع هزینه های تولید

39,08755,042-18,527-14,887-خالص موجودی کالای درجریان ساخت

157,989291,381162,032835,0012,621,170موجودی کالای ساخته شده اول دوره

2,621,170-2,621,170-835,001-162,032-291,381-موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

2,328,6174,450,8007,694,96313,294,63816,614,804بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,328,6174,450,8007,694,96313,294,63816,614,804جمع بهای تمام شده

کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398هزینه های عمومی و اداری

2,0886,40015,11320,93325,447هزینه حمل و نقل و انتقال

1,0669588481,0821,164هزینه تبلیغات

4,3307,0298,9278,9278,927هزینه استهلاک

52,71571,26699,701158,947214,578هزینه حقوق و دستمزد

78,927397,573549,374710,177863,305سایر هزینه ها

139,126483,226677,517900,0661,113,421جمع
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 ی ات یعمل اقلام ریسا

 

 

 

 ی ات یعمل  ریغ  اقلام ریسا

 

محاسبه    ۱4۰۰  باتوجه به میزان آنها در سال مالی   ۱4۰۱عملیاتی و غیر عملیاتی برای سال مالی  سایر اقلم  

 شده است.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398سایر درآمدهای عملیاتی

040,11230,34745,63659,326سایر

040,11230,34745,63659,326جمع

کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398سایر هزینه های عملیاتی

59,10511,211141204266سایر

59,10511,211141204266جمع

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 درآمد سرمایه گذاری ها
کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398

271,781900,8971,110,0451,609,5652,172,913سایر

271,781900,8971,110,0451,609,5652,172,913جمع

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 اقلام متفرقه
کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398

294,4582,3073,3454,349-19,271سایر

294,4582,3073,3454,349-19,271جمع



 

تحلیل
ری دانایان  واحد   شرکت سرمایه گذا

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------- 

---------------------------------------------------- ---------------------------------------------------------------------------------------------------------- ----------- 

www.danayan.com  

 کربن ایران  شرکت 140۲و  1401  مالی سود سال  ینیب شیپ

 

 
 

ریال محاسبه شده    ۵۶۷با توجه به مفروضات تحلیل معادل    ۱4۰۱سود هر سهم پیشبینی شده برای سال مالی  

درصد رشد را نشان    ۳۶  حدود   ۱4۰۰سال مالی    سود پیش بینی شده نسبت به سود محقق شدهاست که این  

اسبه شده است  ریال مح  ۶2۹معادل    ۱4۰2دهد. همچنین طبق مفروضات تحلیل سود هر سهم سال مالی  می

شایان ذکر است   درصد رشد داشته است.  ۱۰حدود    ۱4۰۱بینی شده سال مالی  که نسبت به سود هر سهم پیش

و    ریال   2۷۰,۰۰۰  ترتیب معادل  به  دلار ارزش    ۱4۰2و    ۱4۰۱  مالی   در سال  هر سهم  سود  ی نیب  ش یپ  ی براکه  

 . است در نظر گرفته شده  ریال 2۸۰,۰۰۰

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

کارشناسی 1402کارشناسی 1401واقعی1400واقعی1399واقعی1398دوره مالی

2,986,3395,965,43510,103,96217,151,30020,605,217فروش

16,614,804-13,294,638-7,694,963-4,450,800-2,328,617-بهای تمام شده کالای فروش رفته

657,7221,514,6352,408,9993,856,6623,990,413سود )زیان( ناخالص

1,113,421-900,066-677,517-483,226-139,126-هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

59,10528,90130,20645,43159,061-خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

298,7501,060,3101,761,6883,002,0272,936,053سود )زیان( عملیاتی

52,343-52,343-52,343-17,332-23,233-هزینه های مالی

291,052606,4391,112,3521,612,9102,177,262خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

566,5691,649,4172,821,6974,562,5945,060,972سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

1,041,585-939,583-170,562-112,373-88,605-مالیات

477,9641,537,0442,651,1353,623,0114,019,387سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

477,9641,537,0442,651,1353,623,0114,019,387سود )زیان( خالص

1,9126,148415567629سود هر سهم پس از کسر مالیات

250,000250,0006,385,1286,385,1286,385,128سرمایه

75241415567629سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



 

تحلیل
ری دانایان  واحد   شرکت سرمایه گذا

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------- 

---------------------------------------------------- ---------------------------------------------------------------------------------------------------------- ----------- 

www.danayan.com  

 ی ریگجهینت

 

گذار محتاطانه ریمفروضتات و عوامل تاث  یستود ستال جار  ینیب  شیپ  یگزارش برا  نیدر نظر داشتت که در ا د یبا

 است. در نظر گرفته شده

به ازای   تومانی  ۵۶شتده   ینیب  شیستهم با ستود پ  یفعل  یمتیقابل ذکر استت که با توجه به محدوده ق  نیهمچن

و برای سال   یواحد   ۵( در کانال P/Eبه سود هر سهم  )  متینسبت ق   ،۱4۰۱  یهر ستتتهم بتتترای ستتتال مال

در   نیز تومانی، این نستبت  ۶2و ستود پیش بینی شتده درصتدی   ۵۰با فرض تقستیم ستود حداقل    ۱4۰2مالی  

 یبلند مدت  د یگذاری با دهیسترما  کیستهم برای    ،یفعل ط یبتتتتا توجه به شترا  که  ردیگیقرار مواحدی    ۵کانال 

 باشد.یم نییپا سکیر همراه با رشد  یبرا یمناسب لیدارای پتانس
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 سلب  مسئولیت: اطلاعیه 

ری دانایان  شرکت  و  بوده  بررسی  جهت  صرفا  فوق   گزارش  محتوای کاء    با    شده  انجام  معاملات  قبال  در  مسئولیتی  هیچگونه  ،سرمایه گذا ،  سرمایه  حل   راه  ارائه  عنوان  به  تواند  نمی  گزارش  این  محتوای  تنها  .گیرد  نمی  عهده  بر  را   گزارش  این  اطلاعات  بر  ات ری  معامله،  پیشنهاد  گذا

 . گردد تلقی تجاری  و مالی تصمیم هرگونه اتخاذ به ترغیب یا  و مالی ابزارهای سایر یا بهادار اوراق  هرگونه فروش و خرید برای  ایجاب

تحلیل  مفروضات به توجه با لحظه هر در تواند می گزارش این مفروضات و اطلاعات
 . گیرد نمی عهده به را  اطلاعات این رسانی  بروز  عدم قبال در مسئولیتی هیچگونه شرکت این و کند تغییر 


