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 مدتانیم دیبا د یشنهادیپ لیست سهام

 

 

 

 

 

 

 

 

 

در ادامه روند نزولی قیمت کالاهای اساسی در هفته های قبل، این هفته نیز قیمت بسیاری از کالاهای اساسی با کاهش 
دلاری را دارد. از طرفی با  85دلار معامله می شود و احتمال کاهش تا محدوده  90همراه بود، نفت آمریکا در محدوده 

 و به تبع آن نرخ کالاهای اساسی را محتمل تر دانست. تمام شده تولیدبهای کاهش قیمت انرژی می توان امکان کاهش 

با توجه به اینکه همچنان احتمال افزایش نرخ بهره فدرال رزرو وجود دارد و همچنین با توجه به ضعف اقتصاد اروپا 
طرفی چین سیاست براساس آخرین آمارها، شرایط را برای ادامه کاهش قیمتهای کالاهای اساسی فراهم کرده  اما از 

 انقباضی را هنوز آغاز نکرده است.

مذاکرات برجام با امیدواری هایی در جریان است و این خوش بینی نسبت به نتیجه مذاکرات و کاهش التهابات باعث 
است رو شرکتهای بزرگ بازار سرمایه که اکثرا نرخ فروش شان به دلار وابسته کاهش نرخ دلار در بازار آزاد شده و از این
 با کاهش قیمت در این هفته روبرو شدند.

درصدی نسبت به مدت مشابه سال قبل را تجربه  34از طرفی در نیمه اول سال میلادی جاری، تجارت ایران با اروپا رشد 
 می توان در این بخش شاهد جهش باشیم. کرده است که با برطرف شدن موانع طی مذاکرات برجام،

می توان شاهد افزایش تعداد فروش و مبلغ فروش  ر کاهش بهای تمام شده خودرو سازان،با توافق هسته ای علاوه ب
خودرو سازان بود که امیدواریم این رویداد برای تمام صنعت خودرو رخ دهد، سایپا نیز با توجه به افزایش تولیدات خود 

 از حذف قرعه کشی از ابتدای شهریور ماه خبرداد.

هزار میلیارد تومانی شرکت فولاد مبارکه توسط مجلس شوکه شد.  90بت به خبر افشای فساد این هفته بازار سرمایه نس
 درصد کل بودجه عمومی کشور و بیشتر از کل سود خالص فولاد مبارکه است. 6این مبلغ تقریبا معادل 
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 توضیحات

های لیست سهام پیشنهادی به منظور سرمایه گذاری و کسب بازده در بازار سهام با دید ها و نمادشرکت
 ها با توجه به سود کارشناسیانتخاب شده است. در لیست پیشنهادی شرکت میان مدت )شش ماهه( 

های تقسیم سود و نسبت قیمت به درآمد متناسب برای هر شرکت انتخاب شده ، نسبت)تلفیقی یا اصلی(
در کنار این موارد در هر گزارش با توجه به شرایط بازار )عرضه و  گردد. آنها مشخص می یف قیمتو هد

 . شودگران بیان میتقاضای هفتگی در نماد مورد نظر( بهترین استراتژی برای معامله

مچنین های تاثیر گذار بر سود و هلیست سهام با توجه به شرایط فعلی در گزارش های مالی شرکت ها، متغیر
قیمت های فعلی سهام پیشنهاد شده است. تغییر در هر یک از متغیر ها مانند تغییر در قیمت جهانی کالا 

های عملکردی جدید از شرکت ها، ترکیب لیست پیشنهادی و محدوده ها، نرخ ارز و همچنین انتشار گزارش
ان توصیه می شود در هر هفته مناسب خرید و فروش را تغییر خواهد داد. به همین جهت به سرمایه گذار

تهیه اطلاعات نحو، در  بوطه را به دقت بررسی نمایند. به هرتغییرات لیست سهام و همچنین توضیحات مر
حداکثر دقت به عمل آمده اما این به معنی تضمین صحت یا کیفیت محتوای گزارش نیست و این گزارش 

تصمیماتی که بر پایه این اطلاعات گرفته می شود مسئولیتی گذاری ایده مفید در مورد نتایج مشاور سرمایه
 نخواهد داشت.

 

  

http://www.mofididea.com/home/


 

5 

 

 

 1401ماه  مرداد 29 (کگل - شرکت معدنی و صنعتی گل گهرگزارش گزارش هفتگی بازار سهام )پیوست: 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

www.mofididea.com 

 دیدگاه تکنیکال
 شاخص کل

 RSI کاتوریعدم عبور اند نیو همچن 1،456531 – 1،440،040در چند روز گذشته با عدم امکان شکست محدوده مقاومت 
 1،423،648تراز  ابدویادامه  نییروند همچنان به سمت پا نیکه ا ی، دوباره امکان صعود را کمرنگ کرد. در صورت50از خط 

 وجود دارد. 1،392،513 – 1،400،980 یتیتا محدوده حما زشیشکسته شود، امکان ر  نییبه سمت پا

 یبه برگشت روند نزول توانیرا به سمت بالا بشکند نم 50نشان دهدو خط  یصعود یهانتواند نشانه RSIکه  یمادام
 اشاره داشت.

 روند داشته باشد. یبر رو یموقت راتیتاث تواندیاخبار م یاست که جو روان تیحائز اهم ارینکته بس نیا

 
 شاخص کل – 1نمودار شماره 

 

 شاخص کل فرابورس

شاخص پس از یک اصلاح چند روزه دوباره روند نزولی به خود  19،247 – 19،185با توجه به عدم شکست مقاومت 
باشد. در صورتی که این محدوده می 18،636 – 18،836گرفت. در صورت ادامه ریزش محدوده حمایتی پیشرو تراز 

 دور از انتظار نیست. 17،881حمایتی بسیار مهم از دست برود امکان ریزش تا محدوده 
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 شاخص فرابورس – 2نمودار شماره 

 
ريال که اولین محدوده حمایتی سهم پس  10،487 – 10،164با رسیدن قیمت به تراز : معدنی و صنعتی گل گهر )کگل(

شود یا خیر. در صورتی که این باشد، باید منتظر بود تا دید که آیا این محدوده مهم شکسته میاز یک رالی صعودی می
 باشد.ريال می 7،954ریال و سپس  9،000ناحیه از دست برود محدوده بعدی حمایتی 

ريال  13،000توان به نوسان قیمت تا محدوده سقف قبلی شکسته نشود، می اما در صورتی که این خط حمایت مهم
 امیدوار بود.

 

 
 روزانه کگل– 3نمودار شماره 
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ريال، یک بار  11،600 – 11،000با برگشت روند قیمتی از سقف تاریخی (: حفارس) حمل و نقل بین المللی خلیج فارس 
ريال توسط سهم امتحان شد و سپس دوباره قیمت به نزدیکی سقف تاریخی حرکت نمود. در صورتی  8،424تراز حمایتی 

 ريال دور از دسترس نیست. 17،000که سقف تاریخی شکسته شود، امکان رشد تا اهداف میان مدت 
ريال و  8،424ا به سمت بالا بشکند. امکان ریزش تا محدوده اما در صورتی که قیمت نتواند تراز مقاومتی یاد شده ر

 ريال وجود دارد. 6،960سپس 

 
 روزانه حفارس – 4نمودار شماره 

 نینقطه ورود در ا نیقرار گرفته است. بهتر  یکانال صعود کیدر حال حاضر در  متیروند ق پخش البرز )پخش(:
 ارینکته بس نی. اباشدیسقف کانال م انه،یکانال و در صورت شکست خط م انهینقطه خروج م نیحالت کف کانال و بهتر 

ريال  39،188 یدو تراز مقاومت نیب نیو همچن باشدیکانال م نیدر حال نوسان در درون ا متیاست که ق تیحائز اهم
ريال  39،188 یومتبه سمت محدوده مقا متی. با صعود قباشدیريال در حال نوسان م 31،547 – 30،487 یتیو تراز حما

وارد معامله  یشتر یبا ملاحظه و دقت ب ستیبایم باشد،یکانال م انهیخط م ک،یاستات یکه علاوه بر محدوده مقاومت
ريال صعود  53،958تا محدوده  تواندیمحدوده را با قدرت به سمت بالا بشکند م نیبتواند ا متیکه ق یصورت در .شد
محدوده مهم  کیمحدوده کف کانال  د،ینما تیهدا نییرا به سمت پا متیمحدوده ق نیکه ا ی. اما در صورتدینما

.باشدیم یتیحما

 
 روزانه پخش – 5نمودار شماره 
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 گزارش بازار سهام 

  نمای هفتگی بازار:

 
 

واحد رسید. همچنین  1،438،819داشت و به  یدرصد 2حدود  کاهششاخص کل بورس گذشته طی هفته 
 رسید. واحد 19،016   به عدد در هفته گذشتهدرصدی  -1.3کاهش حدود با شاخص کل فرابورس 

 اخبار:

 اخبار دولت، مجلس و بازار سرمایه؛
شیمی شیمی برای هفته - پترو صولات پترو سعیر ارز مح شته نرخ ت شیمی  گذ صنایع پترو سط دفتر  تو

 دلار اعلام شد./ریال 264،983

شاورزی و صولات ک صدی واردات مح سه در باتوجه به گزارش اتاق بازرگانی ایران، واردات  - غذایی افزایش 
سال  سه ماهه ابتدایی  شاورزی و غذایی در  صولات ک سه  1401مح شد  سال قبل ر شابه  سبت به مدت م ن

 اتاق بازرگانی /.درصدی را در پی داشته است

فاف شدن ش: برای مدیرعامل فرابورس ایران عنوان کرد – مسکن لاتیاوراق تسه متیثبات ق یبرا یاقدامات
قیمت اوراق تسهیلات مسکن، تصمیم گرفتیم که معاملات روزانه این اوراق ممنوع شود. همچنین تصمیم 

شد که برای اوراق تسهیلات مسکن تجمیع نماد صورت بگیرد. قبلًا اوراق با نماد ماهانه ذکر می شد، براین 
شد که تصمیم براین است که تجمیع فروش میخرید و  1400یعنی اوراق تسهیلات آذرماه  091400مثلا تسه

 عرضه شود./ فارس 1400نماد صورت بگیرد و اوراق به صورت سالانه مانند تسه 

 شیبه دنبال افزا - ماه وریتمام محص  ولات از ش  هر یفروش خودرو برا یهاتیو محدود یکش  حذف قرعه
 ینامثبت یهاتیتمام محدود ندهیآ ماه یخارج و از ابتدا یکش   قرعه ندیفروش محص   ولات از فرآ د،یتول

 ایسنا /.برداشته خواهد شد پایمحصولات سا یخودرو برا

شخاص حق یاتیمال میجرا یبخشودگ اعلام کرد:  یاهیکشور در اطلاع یاتیسازمان امور مال - یو حقوق یقیا
و عوارض هر سال /  اتیمال میجرا یبخشودگ ،یاتیمال انیمود میهفته دولت و تکر داشتیبه مناسبت گرام

دوره مربوطه اقدام کنند،  ایسال  یاتیمال ینسبت به پرداخت بده ۱۴۰۱/۶/۱۰ خیکه تا تار یانیمود یدوره برا
 ریال اردیلیتا سقف سه م یو در مورد اشخاص حقوق ریال اردیلیتا سقف دو م یقیقدر خصوص اشخاص ح

 خبرگزاری مهر /.شودیم ضیتفو یاتیکل امور مال رانیشرط به مد شیبدون پ

شد  هیو اتحاد رانیتجارت ا آمار منتشر شده  نیدتریجد - گذشت وروی اردیلیم ۲.۵از  یدرصد ۳۴اروپا با ر
نخست سال  مهیاروپا در ن هیعضو اتحاد ۲۷و  رانیتجارت ا دهدیاستات نشان م وروی یخبر گاهیپا یاز سو
 ۵۵۰و  اردیلیم ۲نس  بت به مدت مش  ابه س  ال قبل مواجه ش  ده و به  یدرص  د ۳۴با رش  د  یلادیم یجار
 ایرنا /است. دهیرس وروی ونیلیم

سال قبلماه قبلهفته قبلآخرین مقداربازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگیشاخص

1,438,8191,467,1001,471,8981,515,549%5.1-%2.2-%1.9-شاخص کل بورس

19,01619,26519,53921,877%13.1-%2.7-%1.3-شاخص فرابورس
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از  یسرپرست وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماع - شد دییحقوق بازنشستگان سرانجام تا یدرصد ۳۸ شیافزا
صو سا شیمصوبه افزا بیت شستگان  شهر یاجتماع نیسطوح تأم ریحقوق بازن  وریخبر داد و گفت: از اول 

 ایسنا /.شودیم ییهزار تومان اجرا ۵۱۵درصد به اضافه  ۳۸بازنشستگان  نیحقوق ا

 نهی"هز انیبا ب رانیا ییهوا یش  رکت فرودگاهها و ناوبر رعاملیمد  - ینرخ عوارض مس  افر شیزمزمه افزا
درص  د در  ۵نرخ به  نیا شیافزا ش  نهادینکرده" گفت: پ رییس  ال اس  ت تغ ۷در پروازها  یعوارض فرودگاه

 تسنیم / .میارا داده یخارج یدرصد در پروازها ۷و  یداخل یپروازها

شا سپول ینمادها ییبازگ ستقلال و پر شگاه پر طرفدار تهران - رو شیدر هفته پ سیا ست که  یمدت یدو با ا
لازم  یها ازین شیخود در بازار فرابورس تهران هس  تند و بالاخره بعد از انجام پ ینماد ها ییمنتظر بازگش  ا

 اردیلیم 220فصل خود را  نیا یرقم قراردادها سیکسب کردند. باشگاه پرسپول ییبازگشا یمجوز را برا نیا
تومان به  اردیلیم 340فصل خود را  نیا یاعلام کرد. استقلال تهران رقم قراردادها ایدتومان به جز قرارداد لوکا

 ایرنا/ عنوان کرده است ییو رضا یمحب ،یجز قرارداد قائد

شف  اتیجزئ صفهان/ ک ساد در فولاد مبارکه ا شو ۹۰ف در  - یاردیلیهزار م ۹۱تا رانت  ییعنوان تخلف از پول
خس  ارت و  لیعنوان تخلف، انحراف و تحم ۹۰ ، و تفحص مجلس از فولاد مبارکه اص  فهان قیگزارش تحق

 یدگیمورد رس یو نواقص قانون یساختار یضعف ها نیو همچن ریال اردیلیرانت بالغ بر صدها هزار م عیتوز
ساختار و قوان یبرا ییشنهادهایقرار گرفته و پ صلاح  شرکت  یو مقررات موجود برا نیا شکلات در  رفع م

 اقتصادرادار  /فولاد مبارکه ارائه شده است.

 سیاقتصاد و رئ ریمعاون وز - شد اتیمعاف از مال یسپرده بانک یها از اوراق صکوک و گواهدرآمد شرکت
از محل  یقیاعلام کرد: درآمد اشخاص حق یاتیبه ادارات کل امور مال یادر بخشنامه یاتیکل سازمان امور مال

از  شودیمنتشر م یبانک مرکز یکه در چارچوب مجوزها یدر اوراق صکوک و همه انواع اوراق یگذار هیسرما
صفر  اتیبا نرخ مال میمستق یهااتیقانون مال ۱۴۳ماده  ۱ بصرهبر اساس ت یسپرده بانک یجمله اوراق گواه

 ۱۴۰۱قانون بودجه  ۶تبصره « ر»بخشنامه، اوراق صکوک مشمول بند  نیاساس ا بر محاسبه خواهد شد.
 مهرخبرگزاری  /نخواهند بود.

 یقرارداد آت یاندازاز راه یاهیبورس کالا با صدور اطلاع - رانیا یدر بورس کالا ۱۴۰۱آذر  لیعرضه نقره با تحو
 فارس /خبر داد. یمرداد ماه جار ۳۱از روز دوشنبه  ۱۴۰۱آذر ماه  لیتحو ینقره برا

اوراق بهادار،  رشیپذ اتیه 1401مرداد  5بر اساس مصوبه  - هیشرکت از بورس و انتقال به بازار پا کیاخراج 
شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یهااز فهرست شرکت 1401مرداد  29 خی( از تارزی)ولرانیا نگیزیشرکت ل

 فارس /خواهد بود. رانیفرابورس ا هیتهران حذف و قابل انتقال به بازار پا

شد شروط  ضه نفت ونزوئلا به اروپا م با  یبده یبه قرارداد نفت در ازا یلیتما گریونزوئلا اعلام کرد د - عر
صورت، عرضه نفت به اروپا متوقف  نیا ریشده است و در غ شیاروپا ندارد و در عوض خواستار سوخت پالا

 بورس نیوز /.شودیم

خودرو وزارت صنعت  عیمعاون دفتر صنا - واردات خودرو یدرصد 20و  32تعرفه  نییتع یبرنامه دولت برا
درص   د  30و  20 با یواردات یهاتعرفه واردات خودرو، گفت: تعرفه خودرو رییتغ یبا اعلام برنامه دولت برا

 بورس پرس /درصد خواهد بود. 20و  32،  یساز یداخل

  هاصنایع و شرکت
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 1401ماه  مرداد 29 (کگل - شرکت معدنی و صنعتی گل گهرگزارش گزارش هفتگی بازار سهام )پیوست: 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

www.mofididea.com 

سرمايه گذاري  معاملات قراردادهاي اختيارمعامله خريد و فروش واحدهاي سرمايه گذاري صندوق -اهرم 
در بورس  اوراق بهادار تهران  1401/05/29از امروز شنبه مورخ  1401سهامي  کاريزما)اهرم( با سررسيد اسفندماه 

 .آغاز مي گردد

سازی از افزایش نرخ فروش یکی از محصولات خود به دلیل داروسازی تولید دارو طی شفاف شرکت  –دتولید 
 یمت مواد اولیه براساس مجوزات سازمان غذا و دارو خبر داد.های ناشی از افزایش قپوشش هزینه

در خصوص عرضه خودرو در بورس کالا اعلام داشت، عرضه  شرکت گروه بهمن طی شفاف سازی – خبهمن
پایه بوده است، تأثیری قابل توجهی بر  های معاملاتی معادل قیمتخودروهای وانت به دلیل اینکه قیمت

  سود و زیان شرکت نخواهد داشت. 

در  FORCEو کامیونت  EM POWERاز پذیرش خودرو کامیون کشنده  سازیشفافاین شرکت طی  -خدیزل 
  بورس کالا خبر داد.

 8های غذایی و قند تربت جام طی شفاف سازی از برگزاری مزایده واگذاری تعداد شرکت فرآورده –قجام 
 به صورت یکجا و نقد خبر داد.میلیون سهم شرکت قند بیستون 

به ز برنده شدن شرکت توسعه مدیریت نیروگاهی ایرسا )وابسته این شرکت طی شفاف سازی ا  -ونیرو 
 مگاوات خبر داد. 4000های برداری در پروژهای جهت احداث و بهرهشرکت سرمایه گذاری نیرو( در مناقصه

درصد نرخ فروش تعداد از محصولات  21طی شفاف سازی شرکت داروسازی دانا از افزایش میانگین  –ددانا 
  خود خبر داد.

مجمع عمومی عادی سالیانه از تقسیم سود شرکت حفاری شمال طی اطلاعیه خلاصه تصمیمات  –حفاری 
  ریال به ازای هرسهم خبر داد. 190درصدی معادل  82

به منظور تصمیم گیری  05/06/1401شرکت فولاد خوزستان از تشکیل جلسه هیئت مدیره در تاریخ  –فخوز 
  درصدی از محل سودانباشته خبر داد. 58درخصوص افزایش سرمایه 

 اف سازی اعلام داشت براساس توافق با مشتری عمده )شرکت تأمین قطعاتاین شرکت طی شف –ختراک 
، نرخ فروش محصولات ریخته چدنی از اول تیرماه به طور میانگین ت مدیرهیأتراکتورسازی ایران( و تصویب ه

 درصد افزایش خواهد یافت. 27

به منظور اصلاح ساختار درصدی از محل سودانباشته  ۹۰۰این شرکت تصمیم به افزایش سرمایه  –شرنگی 
 مالی و سرمایه در گردش گرفته است.

گیری در خصوص افزایش به جهت تصمیم 06/06/1401عاده مورخ دعوت به مجمع عمومی فوق ال –تپسی 
 درصدی از محل آورده نقدی جهت تأمین مخارج توسعه جغرافیایی 110سرمایه 

بر قرائت گزارش تحقیق و تفحص در صحن علنی پیرو گزارش منتشر شده در فضای مجازی مبنی  –فولاد 
شرکت فولادمبارکه اعلام داشت که اظهارنظر قطعی در خصوص ادعاهای مطروحه در گزارش منوط  مجلس

باشد. همچنین باتوجه به اینکه عملکرد شرکت توسط حسابرس به رسیدگی و صدور رأی در مراجع قضایی می
 هد کرد.مورد رسیدگی قرار گرفته است، موارد فوق تغییری در عملکرد تولید و سودآوری ایجاد نخوا
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 1401ماه  مرداد 29 (کگل - شرکت معدنی و صنعتی گل گهرگزارش گزارش هفتگی بازار سهام )پیوست: 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید
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 دلار و سکه؛

ریال ثبت شده به طوریکه میانگین نرخ هفته  285،632مطابق با آخرین قیمت های سامانه سنا، قیمت دلار 
در بورس  ریال 1،311،271رخ به نریال بوده است. سکه تمام بهار تحویل یک روزه بانک رفاه نیز  285،752گذشته 

 کالا بسته شده است.
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بازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگینام صنعت
ارزش بازار 

)میلیارد تومان(
2,423%9.20-%6.45%14.02تجهیزات مخابراتی
7,982%13.70-%4.61%12.77بنادر و کشتیرانی

85,455%78.67%0.71-%11.89خدمات رفاهی متنوع
136,193%5.93%7.76%9.67خودرو

3,924%56.74%6.54%7.74حمل و نقل بار زمینی
364,692%12.49-%3.09%7.11بانکها و موسسات اعتباری

9,212%21.18-%1.06%6.46حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن
31,628%0.04%3.78%6.21قطعات خودرو
763,935%9.00-%1.86-%4.80اهن و فولاد

87,611%16.96-%6.11%4.62مخابرات
344%35.38-%6.15-%3.39پیمانکاری صنعتی

9,341%19.40-%4.44%3.36ماشین الات
177,965%22.07%4.64-%2.40تولید کود و ترکیبات نیتروژن

7,754%18.04-%2.54%2.27لیزینگ
18,185%18.46-%1.48-%1.68ماشین الات الکتریکی

200,469%4.31%1.51-%1.50بیمه
534%41.84-%6.04-%1.33سایر مواد معدنی
64,999%0.61-%0.26-%0.97نرم افزار و خدمات

253,672%26.27-% 0.00%0.96سرمایه گذاری استانی
63,511%22.06-%2.21%0.36فعالیت مهندسی

258,490%11.72-%5.93-%0.01تولید فلزات گرانبهای غیراهن
15,144%20.18-%2.70%0.04-شکر

1,887,992%4.29-%2.04-%1.06-سرمایه گذاری
24,811%4.79%1.72%1.29-خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری

3,151%32.27-%2.75%1.37-تجهیزات صنعتی
52,831%3.13-%1.62%1.64-محصولات کشاورزی

7,647%4.12-%2.29-%2.09-کاشی و سرامیک
6,948%47.37-%2.31%2.23-محصولات لبنی

4,143%31.74-%1.09-%2.37-محصولات کاغذی
13,852%27.92-%1.31%2.41-سایر محصولات غذایی
59,095%3.15-%1.62-%2.42-سیمان، اهک و گچ

3,239%42.32-%4.90-%2.78-حفاری
11,520%45.84-%0.41-%2.94-لاستیک و پلاستیک

8,529%36.10-%0.21%3.39-محصولات فلزی
40,384%9.02-%0.37-%3.73-محصولات پاک کننده

68,869%10.48-%0.35-%3.77-دارویی
2,985%25.14-%4.04-%4.05-نوشیدنی

741,013%7.52-%2.96-%4.85-مواد شیمیایی-متنوع
19,778%33.84-%0.59-%4.93-انبوه سازی، املاک و مستغلات
19,332%17.68-%1.39-%5.06-سایر محصولات کانی غیرفلزی

1,543%28.67-%1.94-%5.21-چوب

1,258%44.77-%4.04%5.39-نساجی
33,723%81.63-%1.30-%5.47-فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار

897%35.19-%0.71-%6.29-هتل و رستوران
15,470%49.87-%0.08-%6.39-شیرینیجات
9,067%18.53-%2.22-%7.12-زغال سنگ

6,053%41.84-%3.79-%7.43-سخت افزار و تجهیزات
882%38.53-%3.95-%7.51-چاپ و نشر

4,587%25.12-%2.77-%9.31-وسایل خانگی
424,735%27.23%4.63-%9.67-فراورده های نفتی
33,916%26.48-%0.63-%10.53-خدمات رفاهی-برق
545,307%6.26-%4.50-%11.81-کانی های فلزی
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نمادشرکت ها با ضعیف ترین بازدهی هفتگی
ارزش بازار 

)میلیارد تومان(
بازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگیقیمت )ریال(

%91.0-%25.4-%25.4-6,38151,870انرژی2فعالان بورس انرژی
%9.0%16.2-%17.3-2,01913,500کمنگنزمعادن منگنزایران 

-%20.7-%16.4-9,762587وسیستاشرکت س استان سیستان وبلوچستان
%81.3-%16.1-%16.1-6,38133,650انرژی1نهادهای مالی بورس انرژی
-%29.1-%15.3-4,377460وسلرستاشرکت س استان لرستان
-%37.0-%14.1-8,872703وسگلستاشرکت س استان گلستان

%64.1-%22.6-%14.0-2,2443,775بنوبیمه تجارت نو
%50.6-%16.9-%14.0-3951,158دارابپتروشیمی داراب

%64.2-%12.5-%13.9-16,1339,971وآیندبانک  آینده
%10.1-%18.2-%12.6-48112,470فلاتگروه صنایع معادن فلات ایرانیان

%44.8-%21.0-%11.7-1937,730تکنوتکنوتار
-%22.5-%11.5-62310,290بهیرس. توسعه تجارت هیرمند

%22.8-%7.5-%11.4-2,3893,932بزاگرسنیروگاه زاگرس کوثر
%2.3%19.9-%11.4-2,2956,240کسراسرامیک های صنعتی اردکان 

%35.5-%14.3-%11.3-49811,910آیندهبازرگانی آینده سازان بهشت پارس
-%11.8-%10.8-3781,793فجوشجوش  و اکسیژن  ایران 
%43.1-%4.6-%10.4-6427,040کترامتولیدی  کاشی  تکسرام 
%29.3-%11.2-%9.9-2782,011ولشرقلیزینگ ایران و شرق

%37.0-%0.8%9.5-3,02224,550کبافقمعادن  بافق 
-%5.3-%9.1-1,17323,050قتربتقند تربت حیدریه

نمادشرکت ها با بهترین بازدهی هفتگی
ارزش بازار 

)میلیارد تومان(
بازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگیقیمت )ریال(

%10.9%39.8%83127,80023.3زکشتکشاورزی مکانیزه اصفهان کشت
%83.6%18.0%2,456123,18018.2وآذرسرمایه گذاری توسعه آذربایجان 

%21.1-%6.5%4142,77917.9میهنبیمه میهن
%1.8-%14.5%8,1012,95117.4های وبداده گسترعصرنوین-های وب

%48.7-%6.9%3672,75717.3وآواسرمایه گذاری آوا نوین
%5.0-%10.5%90811,41016.2زملاردکشاورزی و دامپروری ملارد شیر
%5.0-%10.5%90811,41016.2ملارد شیرکشاورزی و دامپروری ملارد شیر*

%87.8%58.4%2,67638,20016.2غدشتدشت  مرغاب 
%16.4-%0.7%62221,22015.8زمگساکشاورزی  ودامپروی  مگسال 

-%15.0%527262,45015.0غنابروغن  نباتی  ناب
%8.8-%4.2-%49713,29014.5شتوکاتوکا رنگ فولاد سپاهان

%4.4%21.7%42,0742,13014.3خساپاسایپا
%27.4-%17.0%14123,10014.1ولرازلیزینگ رازی

%54.5%3.4-%52326,38013.3فمرادآلومراد
%1.7%1.6-%2,673494,89013.2فپنتاسپنتا

%33.2-%23.3%1,2065,85012.5قشرینقند شیرین خراسان
%1.9-%12.9%9848,21012.2سیلامسیمان  ایلام 

%15.9-%8.3%59829,90012.0چخزرصنایع چوب خزر کاسپین
%57.6-%23.9%7126,18011.2غفارسشیر پاستوریزه پگاه فارس
%20.0-%10.0%79740,90011.1لطیفمحصولات کاغذی لطیف

http://www.mofididea.com/home/


 

14 

 

 

 1401ماه  مرداد 29 (کگل - شرکت معدنی و صنعتی گل گهرگزارش گزارش هفتگی بازار سهام )پیوست: 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

www.mofididea.com 

  

نمادشرکت ها با بیشترین ارزش بازار
ارزش بازار 

)میلیارد تومان(
بازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگیقیمت )ریال(

%1.6%2.1-%4.9-391,1117,990فارسصنایع پتروشیمی خلیج فارس
%5.2-%7.5%294,6805,5400.4فولادفولاد مبارکه اصفهان

%4.6-%3.2-%0.6-247,24017,670میدکوتوسعه معادن وص.معدنی خاورمیانه
%11.1-%18.0-%5.3-217,40010,600کگلمعدنی و صنعتی گل گهر
%16.1-%0.8-%6.1-213,6005,360فملیملی  صنایع  مس  ایران 

%16.6-%3.7%2.2-156,403957شستاسرمایه گذاری تامین اجتماعی
%24.6%0.6%152,800192,0000.8مارونپتروشیمی مارون

%19.0%2.8%2.4-152,12626,200بپاسبیمه پاسارگاد
%1.5-%10.6-%6.7-149,70212,600کچادمعدنی وصنعتی چادرملو

%6.0%4.7%2.3-127,79215,760تاپیکوس. نفت و گاز و پتروشیمی تامین
%14.8%1.8%3.1-124,82130,500پارسانگسترش نفت و گاز پارسیان

%1.4-%8.8-%3.9-124,52212,510وامیدگروه مدیریت سرمایه گذاری امید
%12.4%7.4-%5.7-113,0505,940شپناپالایش نفت اصفهان

%14.8%1.3-%1.0-112,9568,630وپاساربانک  پاسارگاد
%6.5-%4.0-%1.5-110,2052,327پارسپتروشیمی پارس

%12.2-%5.6-%3.2-109,00042,200کگهرسنگ آهن گهرزمین
%18.4%3.7%5.1-103,974173,360شپدیسپتروشیمی پردیس

%0.1%1.8%2.1-101,52014,310وغدیرسرمایه گذاری غدیر)هلدینگ 
%13.8-%14.9-%3.1-97,3695,000ومعادنتوسعه معادن وفلزات 
%3.8-%4.5-%4.1-96,12369,500آریاپلیمر آریا ساسول

نماد  شرکت ها با بیشترین ارزش معاملات
ارزش بازار 

)میلیارد تومان(
بازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگیقیمت )ریال(

میانگین ارزش معاملات 5 
روز )میلیارد تومان(

206.2%4.4%21.7%42,0742,13014.3خساپاسایپا
119.0%3.5-%6.9%65,4902,1326.1خودروایران  خودرو

104.3%17.2%0.8-%13,3193,3160.2خگسترگسترش سرمایه گذاری ایران خودرو
84.4%12.4%7.4-%5.7-113,0505,940شپناپالایش نفت اصفهان

72.8%2.2%23.6%83,1723,1703.4وبملتبانک ملت
68.2%72.4%2.2%7,0636,0306.2ورناسرمایه گذاری  رنا)هلدینگ 

65.8%16.6-%3.7%2.2-156,403957شستاسرمایه گذاری تامین اجتماعی
62.4%122.7%12.4-%7.3-96,0547,140شبندرپالایش نفت بندرعباس

59.7%32.8-%13.9%39,5231,74010.8وتجارتبانک تجارت
58.7%38.3-%15.5%16,7912,7286.5ذوبذوب آهن اصفهان
51.3%46.0%5.6-%1.9-8,4325,260وساپاسرمایه گذاری  سایپا
48.3%8.5%5.0-%2.2-83,9124,918شترانپالایش نفت تهران
46.8%5.2-%7.5%294,6805,5400.4فولادفولاد مبارکه اصفهان

40.6%14.7%7.4%2.1-25,4799,260وبانکسرمایه گذاری گروه توسعه ملی
40.4%1.8-%14.5%8,1012,95117.4های وبداده گسترعصرنوین-های وب

37.6%65.4%7.6-%4.8-6,47611,660خزامیازامیاد
37.1%30.4%2.4%50,45023,2400.5حکشتیکشتیرانی جمهوری اسلامی ایران

36.8-%16.1%3,3456,5700.9تفارستامین سرمایه خلیج فارس
35.0%29.0-%9.2%30,3891,7179.3وبصادربانک صادرات ایران

32.0%38.7-%13.8-%7.5-9,396689دیبانک دی
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 بازار جهانی
؛ رویکرد سختگیرانه فدرال رزرو در صورتجلسه بازار باز و بهبود آمریکامهمترین رخ دادهای هفته گذشته در 

؛ یوروای را تشدید کرد. در منطقه نسبی رشد ماهانه تولید صنعتی این کشور بود که انتظارات نرخ بهره
های فصلی رشد اقتصادی و اشتغال حاکی از تضعیف تولید و اشتغال بوده، افزایش هزینه انرژی همچنان داده

؛ رشد تولید صنعتی چینوساز دچار کاهش رشد شده است. در داشته و تولید ساختتراز تجاری را منفی نگه
طور نسبی نبساطی دولت چین بههای حمایتی و ااند و تداوم سیاستطور جزیی کاهش یافتهو بیکاری به

 اشتغال را حفظ کرده است.

های مورد بررسی، به غیر از مس و پروپان، همه آنها تغییرات هفتگی منفی داشتند. بازار در بازار کامودیتی
های نفت متاثر از رویکرد فدرال رزرو و برجام، بازار فلزات اساسی متاثر از وضعیت رو به کاهش فعالیت

انداز ها، گزارش چشموساز و بازار کشاورزی متاثر از وضعیت بارندگیویژه در بخش ساختن بهاقتصادی چی
 های روغنی چین بود.مصرف غلات آمریکا و حراج دانه

دنبال خود قیمت طلا و ارزش سایر ارزها را دچار کاهش کرد. در در بازار ارز، شاخص دلار تقویت شده و به
های ( و فرانکفورت )متاثر از شاخصFOMCورس نیویورک )متاثر از صورتجلسه این میان، تغییرات هفتگی ب

فروشی(، توکیو )متاثر از عدم های لندن )متاثر از رشد خردهنامطلوب اقتصادی منطقه یورو( منفی و بورس
توسط  ۲۰۲۲بینی تداوم تورم بالا تا پایان تغییر نرخ بهره در ژاپن( و سیدنی )متاثر از انتشار گزارش پیش

 بانک رزرو استرالیا( مثبت بودند.
 تغییرات نرخ بهره جهانی

 صورتجلسه کمیته بازار باز فدرال رزرو 
(، مقامات فدرال رزرو FOMCطبق صورتجلسه منتشر شده از نشست ماه ژوئیه )جولای( کمیته بازار باز فدرال رزرو )

درصدی برگردانند. طبق  ۲اند که تورم را به هدف هد شدههمچنان رویکرد تهاجمی و انقباضی خود را حفظ کرده و متع
که قبل از نشست ماه سپتامبر -های تورمی های انقباضی باید گزارش، برای تعدیل شدت سیاستFOMCگفته اعضای 

 از ارائه اطلاعاتی در مورد میزان افزایش FOMCکاهشی بودن نرخ تورم را تایید کنند. همچنین اعضای  -شودمنتشر می
های انقباضی بر رشد و تورم تاکید نرخ بهره در نشست ماه سپتامبر خودداری کرده و بر ضرورت سنجش اثر سیاست

 کردند. 

 ۰٫۷۵واحد پایه ) ۷۵شود که فدرال رزرو در نشست ماه ژوئیه )جولای( نرخ بهره موثر این بانک را به اندازه یادآوری می
 درصد رسید.  ۲٫۲۵-۲٫۵واحد درصد( افزایش داد و با این افزایش بازه بهینه نرخ بهره آمریکا به 

 آمریکا  صنعتی  تولید
 ۰٫۶( ۲۰۲۲درصد و نسبت ماه قبل )ژوئن  ۳٫۹، ۲۰۲۱نسبت به ماه مشابه سال  ۲۰۲۲تولید صنعتی آمریکا در ماه ژوئیه 

درصد، تولیدات  ۷٫۹ها، تولید معدنی سالیانه و به تفکیک زیربخش(. بر حسب رشد ۱درصد افزایش یافت )نمودار 
درصدی ماهانه  ۰٫۶ترتیب بیشترین افزایش را داشتند. همچنین رشد درصد به ۲٫۲درصد و آب و برق  ۳٫۲ای کارخانه

نعتی آمریکا نسبت درصد( بود و حاکی از بهبود قابل توجه تولید ص ۰٫۳تولید صنعتی دو برابر مقدار مورد انتظار بازار )
درصد افزایش یافت که  ۰٫۷ای نیز در ماه ژوئیه نسبت ماه قبل به دو ماه قبلی )ژوئن و مه( است. تولیدات کارخانه

واحد  ۰٫۴برداری از ظرفیت تولید نیز با رشد درصدی بازار بود. علاوه بر آن، نرخ بهره ۲بسیار بیشتر از مقدار مورد انتظار 
 درصد بالاتر از میانگین بلندمدت است.  ۰٫۷درصد رسید که  ۸۰٫۳درصدی در ژوئیه به 
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شده و ترس « فرود آرام»بهبود تولید صنعتی آمریکا به همراه گزارش اشتغال ایالات متحده باعث تقویت فرضیه 
 گران از رکود شدید اقتصادی آمریکا را کاهش داده است.معامله

 
 رشد تولید صنعتی آمریکا )درصد( -1نمودار  

 
 

 منبع: فدرال رزرو

 

 اشتغال منطقه یورو

ترتیب رشد نسبت به فصل قبل و مدت مشابه سال قبل، به ۲۰۲۲تعداد شاغلان منطقه یورو در فصل دوم  
انداز دهد که چشمها بوده است. این موضوع نشان میبینیدرصد داشتند که کمتر از میزان پیش ۲.۴و  ۰.۳

ی منطقه یورو، در اعمال اشتغال در این منطقه بدتر از انتظارت بوده و باعث خواهد شد که بانک مرکز
روند  ۲های انقباضی با ملایمت رفتار کند. بنابراین، ارزش یورو روند نزولی خواهد داشت. نمودار سیاست

 دهد. رشد اشتغال برای منطقه یورو را نشان می
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 یورو )درصد(نقطه اشتغال در منطقه رشد فصلی و سالانه نقطه به -2نمودار  

 

 Eurostatمنبع: 

 

 

 رشد اقتصادی منطقه یورو
های تولید ناخالص داخلی منطقه یورو، نشان داد که رشد اقتصادی در بازه زمانی فصلی و بازنگری دوم داده

 ۷)مصادف با  ۲۰۲۲ژوئیه  ۲۹ها در واحد درصدی داشتند. یعنی در انتشار اولیه این داده ۰.۱سالانه کاهش 
درصد گزارش شده بود، اما در  ۴و  ۰.۷نقطه به ترتیب به ( رشد اقتصادی فصلی و سالانه نقطه۱۴۰۱مرداد 

انداز تر شدن چشمگزارش شد. این موضوع موجب منفی ۳.۹و  ۰.۶ترتیب های یادشده بهبازنگری دوم، نرخ 
حقیقت، کاهش یافتن نرخ  رشد و اشتغال این منطقه شد و آثار فوری خود را در ارزش یورو نمایان کرد. در

های انقباضی رشد اقتصادی، این انتظارات را ایجاد کرده که بانک مرکزی اروپا مجبور به کاهش شدت سیاست
، روند رشد اقتصادی فصلی ۳خود خواهد شد و متعاقب آن ارزش یورو مقابل دلار کمتر خواهد شد. نمودار 

 دهد.مینقطه در منطقه یورو را نشان و سالانه نقطه به
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 نقطه در منطقه یورو )درصد(روند رشد اقتصادی فصلی و سالانه نقطه به -3نمودار  

 

 

 Eurostatمنبع: 

 منطقه یورو و تراز تجاری حساب جاری
کاهش ، با در ماه مشابه سال قبل وروی اردیلیم ۲۷.۶از  ۲۰۲۲در ژوئن سال  ورویمنطقه  یمازاد حساب جار

 ۴.۳به  وروی اردیلیم ۳۱.۴کالاها از حساب مازاد  رایز ،رسید وروی اردیلیم ۳.۲۴به  مواجه شده و شدیدی
(. یکی از دلایل اصلی این افزایش، ۴)نمودار  ارزش واردات بود شیآن افزا لیکه دل افتیکاهش  وروی اردیلیم

حال، مازاد خدمات از  نیدر هم جهش قیمت انرژی در منطقه یورو به دلیل بحران انرژی این منطقه است.
شکاف  ورویبا در نظر گرفتن سه ماهه دوم، منطقه  .افتی شیافزا وروی اردیلیم ۱۶.۴به  وروی اردیلیم ۹.۹

 مازاد در سه ماهه اول ثبت کرد. وروی اردیلیم یکبا  سهیرا در مقا ییوروی اردیلیم ۲۰.۱ یحساب جار

هر چند حساب جاری ماه ژوئن نسبت به ماه مه بهبود قابل توجهی داشته، اما کماکان نسبت به مدت مشابه 
کند و با توجه به خروج سرمایه از کشورهای منطقه یورو، انتظار سال قبل وضعیت نامطلوبی را طی می

رود که تورم در این منطقه افزایش یابد، در نتیجه بانک مرکزی منطقه یورو برای مقابله با این تورم نرخ می
 بهره را با شدت بیشتری افزایش خواهد داد. 
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 )میلیارد یورو( ۲۰۲۲ ژوئنتا  ۲۰۲۱ ژوئیه -منطقه یورو حساب جاری -4نمودار  

 

 

 tradingeconomicsمنبع: 

 یماه متوال نیمشته ؛را ثبت کرد ییوروی میلیارد ۶.۲۴ یتجار کسری ۲۰۲۲سال  ژوئندر ماه  ورویمنطقه 
 ییوروی اردیلیم ۲۰ یبر کسر یبازار مبن نیکه بالاتر از تخم داشت یتجارتراز  یکسر منطقه یوروکه در آن 

(. ۵)نمودار داشت  فاصله زیادیدر ماه مشابه سال قبل  ییوروی اردیلیم ۱۷.۳نسبت به مازاد همچنین بود و 
 یانرژ یهانهیهز شیافزا لیکه عمدتاً به دل دیرس وروی اردیلیم ۲۷۶.۸به  یددرص ۴۳.۵ شیواردات با افزا

 .دیرس وروی اردیلیم ۲۱۰به  ،شیدرصد افزا ۲۰.۱که صادرات با  یبود، در حال

. سال گذشته اتحادیه اروپا سال ثبت کرد نیمه اولرا در  ییوروی اردیلیم ۷.۲۰۰ یتجار کسری اروپا هیاتحاد
 ییایمیدرصد( و مواد ش ۱۵۱.۱) انرژیواردات میلیارد یورویی بود.  ۸۳.۲در ماه ژوئن دارای مازاد تجاری 

 .دیرس وروی اردیلیم ۱۲۳۷.۳به  یدرصد ۱۷.۹ شیدوره با افزا نی. صادرات در اافتی شیدرصد( افزا ۴۵.۸)

به  نیو با چ افتی شیافزا وروی اردیلیم ۹۰.۶به  ماه اول سال ۶در  هیبا روساتحادیه اروپا  یتجار یکسر
  .دیرس وروی اردیلیم ۱۸۹.۵

های مرکزی این منطقه در با توجه به تورم بالا منطقه یورو و احتمال تشدید سیاست انقباضی توسط بانک
بینی نمود که این تر شدن کسری تجاری را پیشتوان عمیقمیکنار بحران انرژی محتمل در فصل زمستان، 

 شود.موضوع سبب افت بیشتر ارزش یورو در مقابل دلار می
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 وساز منطقه یوروتولید ساخت
که  افتی شیدرصد افزا ۰.۱نسبت به مدت مشابه سال قبل  ۲۰۲۲در ژوئن  ورویساز در منطقه وساخت دیتول

وساز ساخت یهاتیسرعت رشد در فعال نیترنییپا نیا (.۶مه جا ماند )نمودار  ماه یدرصد ۲.۳ شیاز افزا
 که از افتی شیفزادرصد ا ۰.۱ نیز وساز ساختمانبود. ساخت ۲۰۲۱از دسامبر  یدرصدیک از زمان انقباض 

 درصد ۰.۲ به قابل توجهی عمران با کاهش یمهندس یکارها تر عمل کرد.کند گذشتهماه   یدرصد ۲.۲ رشد
وساز پس از کاهش تساخ دیماهانه، تولهای دادهبر اساس درصد بود.  ۲.۷رسید، در حالی که در ماه مه 

 . افتیدرصد کاهش  ۱.۳در ماه ژوئن نیز در ماه مه،  یدرصد ۰.۳

توان انتظار داشت که تقاضا برای فولاد و وساز در منطقه یورو میبا توجه به کاهش قابل توجه تولید ساخت
ساز، با کاهش مواجه شده، که همین موضوع تاثیر منفی بر قیمت جهانی آن خواهد ومرتبط با ساختمصالح 
 گذاشت.

 

 )درصد( ۲۰۲۲ ژوئنتا  ۲۰۲۱ ژوئیه -منطقه یوروتولید ساخت و ساز  -5نمودار  

 
 tradingeconomicsمنبع: 
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 تولید صنعتی و نرخ بیکاری چین
درصدی بود  ۴.۶بینی درصد رسید که کمتر از پیش ۳.۸به  ۲۰۲۲صنعتی چین در ژوئیه  رشد سالانه تولید

درصد بود که هر دو  ۸.۱و  ۲.۷ای و معدن به ترتیب های تولیدات کارخانه( . رشد تولید در بخش۷)نمودار 
درصدی  ۲۲.۵ومبیل با رشد ای، بخش اتاند. در بخش تولیدات کارخانهنسبت به ماه ژوئن کاهش یافته

بیشترین نرخ رشد را ثبت کرد. این در حالی است که تولید موادغذایی و تجهیزات عمومی به ترتیب رشد 
تا پایان ژوئیه در مقایسه با مدت  ۲۰۲۲تولید صنعتی چین از ابتدای سال  درصدی داشتند. -۰.۴و  -۰.۸

 . درصدی را تجربه کرده است ۳.۵مشابه سال گذشته رشد 

 ۵.۴واحد درصدی نسبت به ماه گذشته به  ۰.۱، نرخ بیکاری مناطق شهری چین نیز با کاهش ۲۰۲۲در ژوئیه 
تاکنون است. در هفت ماه نخست سال میلادی  ۲۰۲۲درصد رسید که کمترین میزان نرخ بیکاری از فوریه 

رشد تولید صنعتی میلیون شغل جدید ایجاد کرده است. افت نرخ بیکاری و  ۷.۸۳جاری دولت چین حدود 
ای در های قرنطینه( کاهش نسبی محدودیت۲های حمایتی دولت چین و ( سیاست۱چین عمدتا متاثر از 
 دو ماه اخیر است. 

های در هفته گذشته و ترس از اعمال مجدد محدودیت ۱۹حال، افزایش تعداد مبتلایان به کووید  با این
نعتی و نزولی شدن روند شاخص مدیران خرید چین در ماه شدید کرونایی، رشد کمتر از انتظار تولید ص

 ها در خصوص کند سرعت شدن اقتصاد را افزایش داده است. گذشته، نگرانی

 درصد  –تولید صنعتی و نرخ بیکاری چین  -6نمودار  
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 تغییرات هفتگی
 

 نفت
دلار به ازای هر بشکه را حفظ کرد.  ۱۰۰قیمت معاملات آتی نفت در یک هفته اخیر نزولی بود و سطح زیر 

آمریکا با کاهش  WTIدلار/بشکه، نفت  ۹۶.۷۲درصدی به  ۱.۴۶در یک هفته اخیر نفت برنت اروپا با کاهش 
 ۹۸.۲۲درصدی به  ۴.۸۳دلار/بشکه و نفت سبد اوپک نیز با بیشترین کاهش  ۹۰.۷۷درصدی به  ۱.۴۳

 توان به صورت زیر خلاصه کرد: دلار/بشکه رسید. اخبار و شواهد کاهنده و فزاینده قیمت نفت خام را می

 اخبار و شواهد مرتبط با کاهش قیمت نفت خام: 

انداز رکودی اقتصاد جهانی همچنان برقرار است. صورتجلسه منتشر طبق بررسی واحد تحلیل اقتصادی، چشم
( حاکی از متعهد بودن فدرال رزرو به کاهش FOMCست ماه ژوئیه کمیته بازار باز فدرال رزرو )شده از نش

رود که بانک مرکزی انگلستان و درصدی است. همچنین انتظار می ۲تورم و بازگرداندن آن به هدف تورمی 
ای تولید صنعتی چین ههای انقباضی خود ادامه دهند. علاوه بر این، دادهبانک مرکزی اروپا نیز به سیاست

در چین باعث کاهش  ۱۹-های جدید ناشی از شیوع مجدد کووید)کمتر از حد انتظار بودن آن( و قرنطینه
انداز تقاضای نفت و انرژی شده است. از سوی دیگر در هفته اخیر اخبار مثبتی از احیای توافق برجام چشم

 ران به افزایش صادرات نفت ایران گردید. گبه بازار انرژی مخابره شد که باعث امیدواری معامله

 اخبار و شواهد مرتبط با افزایش قیمت نفت خام: 

 ۱۲به  یدر هفته منته کاینفت خام آمر ریذخا. افتیبه شدت کاهش  کاینفت خام آمر ریذخادر هفته اخیر 
. این میزان کاهش بسیار بیشتر بود لیآور لیاز اوا زانیم نیشتریکه ب افتیبشکه کاهش  ونیلیم ۷.۰۵ اوت

 . را داشتند ی نفت خامابشکه ونیلیم ۰.۲۷۵بازارها انتظار کاهش از انتظارات بازار بود؛ چرا که 

در آستانه آغاز  یی نیزاروپا یهاشرکتهای روسیه همچنان ادامه دارد و همچنین جنگ اوکراین و تحریم
های هستند و در صورت نبود جایگزین هینفت خام روس یبرا ییهانیگزیاروپا به دنبال جا هیاتحاد یهامیتحر

 تواند باعث افزایش قیمت خام گردد. مناسب می

 اوره
رغم افزایش قیمت گاز طبیعی در اروپا و انتظار افزایش به در هفته گذشته تغییرات ٰقیمت اوره منفی بود.

عمدتا به دلیل کاهش تقاضای اروپا و هند قیمت اوره، قیمت این کالا، تحت تاثیر افت تقاضای جهانی که 
 درصد کاهش یافت.  ۶.۴بود، حدود 

 پروپان
ها در خصوص صادرات گاز روسیه به اروپا و همچنین کاهش عرضه پروپان ایلات با توجه به افزایش نگرانی

 همراه شد.نرخ در هفته گذشته متحده در هفته اخیر، این مایع با افزایش 
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 ذرت و سویا 
( انتشار گزارش ۱ذرت و سویا نسبت به پایان هفته گذشته کاهش یافت که دلیل عمده آن شامل؛  قیمت
( تداوم ۲بینی کاهش مصرف غلات بود.  انداز مصرف غلات اداره کشاورزی آمریکا در خصوص پیشچشم

اران بندر اودسا انتظارات دلیل بمبتر بهبارگیری غلات اوکراین از بنادر دریای سیاه بود. در حالی که در هفته قبل
بینی مصرف ذرت در آمریکا بر اساس منفی در خصوص بارگیری غلات اوکراین مطرح بود. در نمودار زیر پیش

طور ( همان۳ارایه شده است.  ۲۰۲۲اوت  ۱۶انداز مصرف غلات اداره کشاورزی آمریکا در آخرین گزارش چشم
 نیدولت چتوسط مرداد،  ۲۸مصادف با  ۲۰۲۲اوت  ۱۹ر د که در گزارش قبلی بیان شده بود، حراج سویا

، یکی دیگر از عوامل کاهش قیمت روغن سویا نیدر چ یروغن یهاو دانه یاهیروغن گ متیمنظور کنترل قبه
  طوری که کاهش قیمت روغن سویا شدیدتر از سایر غلات بود.بوده، به

 روذرت در آمریکا برای سال زراعی پیشبینی مصرف پیش -7نمودار  

 

 

 منبع: اداره کشاورزی آمریکا 
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 شکر
ویژه فرانسه ( شروع بارندگی در اروپا به۱ عامل اصلی بود که شامل؛ ۳دلایل اصلی کاهش قیمت شکر متاثر از 

( کاهش قیمت سوخت در برزیل و کاهش ۳انداز کاهش تقاضا به دلیل کاهش رونق در چین و ( چشم۲
 تولید اتانول زیستی در این کشور بوده است. 

 فلزات
ص بحران انرژی وها در خصرغم نگرانیهفته گذشته عمدتا رشد منفی ثبت کردند. بهغیرآهنی در  فلزات پایه

درصد افت کرد. این موضوع  ۱.۸در اروپا و انتظار افزایش قیمت آلومینیوم، قیمت این فلز در هفته گذشته 
ید صنعتی و رکود دلیل رشد کمتر از انتظار تولبهکه خود انداز منفی تقاضای چین در ماه آتی ( چشم۱متاثر از 

 های چینی بود. کارخانه افزایش عرضه آلومینیوم توسط( ۲ و بودهساز این کشور وبخش ساخت

بندی برق انداز منفی تقاضا برای این فلز بود. اعمال سهمیهکاهش قیمت سنگ آهن ناشی از چشم
 های بخشت مالی شرکتها در خصوص ثباهای فولادساز در برخی شهرهای چین در کنار نگرانیکارخانه
آهن در هفته گذشته بود. ترین دلایل کاهش تولید فولاد و کاهش تقاضا برای سنگوساز از اصلیساخت

ای بهره های ضعیف اقتصاد چین و افزایش انتظارات نرخ فلزات نیکل، روی و سرب نیز متاثر از انتشار داده
های انقباضی برای بازگشت تورم به ایت از سیاستپس از سخنرانی رئیس فدرال رزرو در مورد اعلام حم

 سطوح قبل از شیوع کرونا، کاهش قیمت را تجربه کردند. 

 بازار ارز
 ریگذاران مسهیسرما رایشد ز کینزد یدلار یک یدیکل یو به سطح برابر افتیدلار کاهش  ۱.۰۰۳۷به  وروی

 را پرریسک قلمداد کردند.منطقه این  یاقتصادانداز را در برابر چشم بانک مرکزی منطقه یورو رانهیسختگ
 درصدی واحد ۰.۵ شیدر حال افزا نده،یمهار تورم فزا یبرا هیاروپا پس از اقدام مشابه در ماه ژوئ یبانک مرکز

 هیاز روس گاز از کاهش عرضه یناش یبحران انرژ لیمنطقه به دلاین انداز بهره در سپتامبر است، اما چشم نرخ 
 ژهیاقتصادها، به و نکهیبر ا یها مبنیدر بحبوحه نگران اوتبرق در اروپا در ماه  متینگران کننده است. ق

آمار نشان  نی. آخراندای رسیدههابقسیزمستان نخواهند بود، به سطوح ب یبرا ریذخا نیآلمان، قادر به تام
 ۰.۷) هیاول یدرصد رشد کرده است که کمتر از برآوردها ۰.۶در سه ماهه دوم  ورویدهد که اقتصاد منطقه یم

 دهیرس ۲۰۰۸از اکتبر  زانیم نیگذاران به اقتصاد آلمان در ماه اوت به کمترهیاست و اعتماد سرما درصد(
 است. 

 رایز د،یگذشته رس ماه ۲از  شیسطح خود در ب نیترنییو به پا حرکت کرددلار  ۰.۶۸به سمت  ایدلار استرال
 ندهیآ یهادر ماه بهره نرخ  شیافزا یاحتمال سمت میزان بهبازار را  گذاران در، سرمایهمشاغل یاهداده

درصد  ۳.۴ یعنیگذشته  الس ۴۸در  زانیم نیبه کمتر ژوئیهدر ماه  ایدر استرال یکاری. نرخ بندکرد راهنمایی
نفر  ۴۰۹۰۰ یارمنتظرهیاشتغال خالص به طور غ ،ینفر ۲۵۰۰۰ شیافزا ینیبشیاما با وجود پ افت،یکاهش 
 گریدرصد د واحد ۰.۵در ماه سپتامبر نرخ بهره خود را  ایاسترال یکه بانک مرکز رفتی. انتظار مافتیکاهش 

با  ایاسترالدلار را کاهش دهند.  یانتظارات نیآن داشت تا چن رها بازارها را بداده انتشاردهد، اما  شیافزا
و انتظارات از  یبزرگ روبرو شده است که ترس از رکود جهان یدر اقتصادها فیضع یهااز داده یفشار ناش

 است. ختهیفدرال رزرو را برانگعملکرد تشدیدی در سیاست انقباضی 
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 (۱۰۸.۵ یعن)یسال گذشته  ۲۰در  زانیم نینوسان کرد و به بالاتر ۱۰۸ یبالابه در روز جمعه  شاخص دلار
نرخ  شتریب شیدهنده تعهد آنها به افزابا اظهارات تند مقامات فدرال رزرو که نشان شاخصاین  ،شد کینزد

 س،یفدرال رزرو سنت لوئ سیبولارد، رئ مزیج ،یاظهارنظر بانک مرکز نیآخر. در افتی شیبهره است، افزا
سپتامبر است نرخ بهره در ماه درصدی  واحد ۰.۷۵ یمتوال شیافزا نیاز سوم تیحما یگفت که در حال بررس

فدرال رزرو  سیرئ ،یدال یاست. مر دهیتورم را د شیافزا نیاقتصاد بدتر دیبگو ستیو گفت که آماده ن
که استر جورج،  یکرد، در حال دیکننده تاکبهره به قلمرو محدود یهانرخ  تشدیدبر لزوم  زین سکویسانفرانس

 شیاند" که تورم بکه "کاملًا متقاعد نشده یگفت که او و همکارانش تا زمان یتیفدرال رزرو کانزاس س سیرئ
 ندهیها دست برنخواهند داشت. هفته آاستیس دی، از تشدکرده استکاهش  و شروع بهاز حد شده 

در فدرال رزرو  سیجروم پاول، رئ شناخت بهتری از عملکرد ،سالانه جکسون هول ومیگران در سمپوزمعامله
 .آوردخواهند  سیاست انقباضی به دستاعمال 

 طلا
قیمت این فلز گران رسید.دلار در هر اونس  ۱۷۵۰و کمتر از  خود  ریحد سه هفته اخ نیترنییطلا به پا متیق

 ، ریزش داشت.کاهش تورم یبهره برا یهانرخ  شیادامه افزا یمتحده برا الاتیتعهد فدرال رزرو ا ریتحت تاث
رساند و طلا را  ریماه اخ کیحد  نیبه بالاتر یاصل یمتحده، دلار را در برابر رقبا تالایا یضع بانک مرکزامو
همین موضوع دلیل اصلی رابطه عکس بین شاخص گرانتر کرده است.  گرید یارزها یدارا دارانیخر یبرا

 دلار و اونس جهانی است.

 تیحما یگفت که در حال بررس س،یبانک فدرال سنت لوئ سیبولارد، رئ مزیفدرال رزرو، ج ریتفس نیدر آخر
 دیبگو ستینرخ بهره در ماه سپتامبر است و گفت که آماده ن درصدی واحد ۰.۷۵ یوالمت شیافزا نیاز سوم

به گلدمن ساکس در کاهش  راً یاخ سیسوئ تیحال، کرد نیاست. در هم دهیتورم را د شیافزا نیاقتصاد بدتر
کاهش  یو عزم فدرال رزرو برا بهره یهانرخ  شیاز افزا یفشار ناش را آن لیطلا ملحق شد و دل یمتیاهداف ق

 بود. تورم

 بازار سهام
واحد رسید. پس از مواضع  ۴۲۲۸درصد کاهش به  ۱.۲ بادر هفته گذشته  نیویورکبازار سهام شاخص 

سیاستگذاران فدرال رزرو از احتمال تشدید سیاست انقباضی برای کنترل تورم، بازار سهام با ریزش همراه شد. 
تواند گیرانه فدرال رزرو میهای پولی سختگذاران نگران هستند که دوره طولانی سیاستسرمایههمچنین 

تواند به اوج خود ها مبنی بر اینکه تورم میرغم برخی نشانهعلی .هان را به رکود بکشاندبزرگترین اقتصاد ج
درصدی خود بازنگردد، یک چرخش معکوس  ۲تأیید کرده است تا زمانی که تورم به هدف  فدرال رزروبرسد، 

( US500متحده ) الاتیکه شاخص بازار سهام ا رودانتظار می یکلان جهان یهامدل ینیبشیطبق پ .بعید است
 برسد. ۳۸۲۰سال به  کیو در  ۴۱۶۰ماهه به سه نیا انیتا پا
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 رایزکاهش شاخص مواجه شدند، با هفته گذشته در  بورس فرانکفورتبه خصوص  عمده اروپا یهابورس
را تحت تاثیر  بازارها اقتصادی،رشد  یبر رو ،مهار تورم ینرخ بهره برا شتریب شیافزا ریها در مورد تأثینگران

 یهاکه شرکت یدر حال، کاهش را داشتند نیشتریبی مال یهابخش وسهام املاک و مستغلات قرار داد. 
 شیشاهد افزا ژوئیهآلمان در ماه  دکنندهیتول یهامتیق ،ی. از نظر آمارهمراه بودندرشد با  یبهداشت مراقبت

ها نشان داده نکهیحال، پس از ا نیبود. در هم یانرژ یهامتیق شیافزا انیدر مهانه و مانه سالا سابقهیب
 را ثبت کرد ی، سهام لندن عملکرد بهتربهبود داشتند هیدر ماه ژوئ یارمنتظرهیطور غبه هایفروشداد که خرده

افت کرد، درصد  ۱.۸به  کینزد بورس فرانکفورت شاخص در پایان هفتهبسته شدند.  بازار سبز محدوده و در
به رکورد  ژوئیهدر ماه  ورویتورم در منطقه  دادیم شانکه ناست  یفیضع یاقتصاد یهاداده آندلیل اصلی 

درباره بحران  هاینگران همچنین منطقه کمتر از حد انتظار در سه ماهه دوم رشد کرد، نیو ا دیرس یدیجد
 . شد دیتشدنیز  یانرژ

 ۸از  میزان نیکه بالاتر بسته شد واحد ۷۵۵۵در و  رشد داشتدرصد  ۰.۷هفته اخیر در  سهام لندن شاخص
املاک و  یهاشرکت انیاز ز شیب یو انرژ یبهداشت یهاسهام در بخش مراقبت شیافزا رایژوئن بود، ز

 هیدر ماه ژوئ یارمنتظرهیطور غبه ایتانیدر بر یفروشها، خردهبود. در بخش داده هیمستغلات و مواد اول
 فیدرصد تضع یک باً یتقر سیپوند انگل ن،ی. همچنبود نیآنلا دیخر افزایش دلیل اصلی آنکه  افتی شیافزا

 دلار شد.  دارندگانسهام  تیشد و باعث تقو

گذاران منتظر واکنش هیسرما رایز ،رسید واحد ۲۸۹۳۰درصد افزایش در هفته اخیر به  ۱.۳با  توکیوشاخص 
سالانه . نرخ تورم تغییر نرخ سیاستی را تقویت کرددر عدم بودند که تعهد بانک ژاپن  یبازار به تورم داخل

 ۲۰۱۴ لیاز آوره بیشترین میزان که ب افتی شیدرصد افزا ۲.۶به درصد در ژوئن  ۲.۴از  ژوئیه،ژاپن در ماه 
 نیکه بالاتر افتی شیدرصد افزا ۲.۴ به درصد در ژوئن ۲.۲از  ژوئیهدر ماه  زین نرخ تورم هسته رسیده است.

سهام . بوددرصد  ۲ یماه متوال نیچهارم یبرا مرکزی ژاپن بانک تورم هدف .بود ۲۰۱۴ مبراز دسا زانیم
درصد(، توکیو  ۱۱.۷جمله شرکت ایستایل ) ازهمراه شد،  یقابل توجه یوزن با سودها نیسنگ یهاشرکت

  درصد(. ۲.۱( و گروه سونی )۱.۵الکترون )

 نیبه بالاتر کیو نزدواحد  ۷۱۱۴درصدی همراه شد و به  ۱.۲در هفته گذشته با رشد  سیدنی استرالیاشاخص 
 ۲۰۲۲بینی تداوم تورم بالا تا پایان دلیل این امر انتشار گزارش پیشسطح خود در ده هفته گذشته بسته شد. 

 توسط بانک رزرو استرالیا بود.
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 پیشرورویدادهای هفته 

 
 اثرات کشور تاریخ/ روز رویداد

تعیین نرخ بهره 
 )اوت(

اوت  ۲۲
۱۴۰۱٫۰۵٫۳۱ 

 دوشنبه
 چین

ماه گذشته نرخ بهره مرجع چین ثابت بوده و با  ۷: در بینیروند اخیر و پیش
شود نرخ بهره تغییر بینی میتوجه به وضعیت رکود اقتصادی این کشور، پیش

 نکند. 
 اثر منفی بر ارزش یوان و اثر مثبت بر سهام بازار چین دارد. بینی:اثر پیش

 )اوت(ها شامخ
اوت  ۲۳

۱۴۰۱٫۰۶٫۰۱ 
 شنبهسه

منطقه 
 یورو

و شامخ  ۵۰ای زیر : در ماه گذشته شامخ تولیدات کارخانهبینیروند اخیر و پیش
بود. با توجه به افزایش تولید صنعتی در  ۵۰خدمات و ترکیبی نزولی اما بالای 

 ماه گذشته، انتظار بر افزایش شامخ این منطقه وجود دارد.
 اثر مثبت بر ارزش یورو و سهام اروپایی دارد. بینی:اثر پیش

 )اوت(ها شامخ
اوت  ۲۳

۱۴۰۱٫۰۶٫۰۱ 
 شنبهسه

 آمریکا

سقوط کرد  ۵۰: در ماه قبل شامخ خدمات و ترکیبی زیر بینیروند اخیر و پیش
بود. با توجه به نزولی شدن انتظارات  ۵۰بالای ای اما شامخ تولیدات کارخانه

بینی کرد که شامخ خدمات صعودی اما شامخ تولیدات توان پیشتورمی، می
 ای نزولی شود.کارخانه

های ها و اثر مثبت بر سهام شرکتاثر منفی بر قیمت کامودیتی بینی:اثر پیش
 خدماتی دارد.

اعتماد 
 )اوت(کننده مصرف

اوت  ۲۳
۱۴۰۱٫۰۶٫۰۱ 

 شنبهسه

منطقه 
 یورو

: در حدود یک سال اخیر منفی و نزولی بوده و با توجه بینیروند اخیر و پیش
به روند صعودی تورم و حل نشدن بحران انرژی منطقه، کاهش دوباره این 

 شاخص مورد انتظار است.
 اثر منفی بر ارزش یورو و اثر مثبت بر طلا دارد. بینی:اثر پیش

ت جلسه سیاس
 پولی

اوت  ۲۵
۱۴۰۱٫۰۶٫۰۳ 
 پنجشنبه

منطقه 
 یورو

سال نرخ بهره افزایش  ۵: در جلسه قبلی بعد از حدود بینیروند اخیر و پیش
واحد درصد بود. با توجه به آمار اشتغال و رشد  ۰٫۵یافت و مقدار افزایش 

واحد درصدی نرخ بهره مورد  ۰٫۲۵اقتصادی این منطقه، واکنش ملایم و افزایش 
 انتظار است. 

اثر منفی بر ارزش یورو و اثر مثبت بر طلا دارد زیرا کوتاه آمدن  بینی:اثر پیش
 دهد.بانک مرکزی اروپا مقابل تورم را نشان می

رشد وام به خانوار 
 )ژوئیه(و بنگاه 

اوت  ۲۶
۱۴۰۱٫۰۶٫۰۴ 

 جمعه

منطقه 
 یورو

ماه گذشته ثابت اما وام  ۳: نرخ رشد وام به خانوارها در بینیروند اخیر و پیش
ها افزایشی بود و موجب افزایش رشد نقدینگی این منطقه شد. با توجه هبه بنگا

 ها قابل انتظار است.به افزایش نرخ بهره، کاهش نرخ رشد این شاخص
 : اثر منفی بر تقاضای جهانی و اثر مثبت بر قیمت طلا دارد.بینیاثر پیش

مخارج مصرف 
 PCEشخصی 

 )ژوئیه(

اوت  ۲۶
۱۴۰۱٫۰۶٫۰۴ 

 جمعه
 آمریکا

: در ماه گذشته برخلاف انتظارات افزایش یافت اما با بینیروند اخیر و پیش
 PCEرود این ماه توجه به نرخ تورم عمومی و هسته ماهانه در ژوئیه، انتظار می

 دچار کاهش شود.
ای را کاهش و موجب کاهش ارزش دلار و انتظارات نرخ بهره بینی:اثر پیش

 د.شوافزایش شاخص سهام آمریکایی می

سود صنعتی 
 )ژوئیه(

اوت  ۲۷
۱۴۰۱٫۰۶٫۰۵ 

 شنبه
 چین

تر قبل ۲: در ماه گذشته وضعیت آن بهبود پیدا کرد، اما در بینیروند اخیر و پیش
وضعیت نامطلوبی داشت. با توجه به رشد تورم ماهانه و سالانه تورم تولیدکننده 

 بد. و ثبات هزینه تامین مالی، افزایش دوباره سود صنعتی افزایش یا
 اثر مثبت بر ارزش یوان و سهام بازار چین دارد.  بینی:اثر پیش
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 کگل - معدنی و صنعتی گل گهرشرکت  تحلیل 

 

 

  

تنظیم گردیده و صرفاً جهت آگاهی از   رای وی ارسال شدهاین گزارش منحصراً برای فردی که مستقیماً  ب
وضعیت شرکت تهیه شده است. در تهیه اطلاعات حداکثر دقت به عمل آمده و سعی در رعایت کامل بی طرفی 

طرفی نباشد. این گزارش پیشنهادی برای فروش یا شده است با این حال ممکن است عاری از اشتباه و بی
های موجود در این گزارش هیچ گیریدهد. همچنین، نتیجهمیاوراق بهادار دیگر ارائه نخرید سهام یا هرگونه 

 کند.میننوع هدف سرمایه گذاری، توانایی پذیرش ریسک و موقعیت اقتصادی را برای یک مشتری بررسی 

 m.ghannadian@emofid.com                         تحلیلگر: مجید قنادیان
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 سنگ آهن
 

 یشود. برا یخالص ساز  دیمورد استفاده قرار گرفتن، با یاست که برا Feعنصر از  ییهارگه یحاو یسنگ معدن یسنگ آهن نوع
 یصورته ب ،است نیفلزات در زم یهاسنگ نیتر راوانسنگ از ف نیانجام شود. ا ی آنایاح رآوری وف دیسنگ، با نیخالص کردن ا

در مجاورت هوا  یعنصر به راحت نیا داده است. لیآهن تشک دیرا اکس نیزم یدرصد از کل پوسته ۵گفت حدود  توانیکه م
در مصارف  ای یفلز  یهاهنگام استفاده از آن در ساخت سازه لیدل نیبه هم ستیبرخوردار ن ییو از استحکام بالا شودیم دیاکس

 .شودیم هیو کروم ته کلیمانند ن یگر یآن همراه با عناصر د اژیآل یساختمان

درصد از سنگ آهن استخراج شده در صنعت  ۹۸. در سطح جهان حدود شودیمحسوب م نیفلزات در زم نیتر عنصر از فراوان نیا
 اند.فولاد را به خود اختصاص داده مصرف نیشتر یو ساخت و ساز ب یخودروساز  عی. صناشودیفولاد مصرف م دیتول

 یدارد و با فلزات یمختلف یها نیگز یآن، جا یکننده اصل ندارد اما فولاد به عنوان مصرف یمیمستق نیگز یهر چند سنگ آهن، جا
 ومینیآلوم دیهمه، از آنجا که تول نیکند. با ا یرقابت م یآن در صنعت خودروساز  ندهیرشد فزا لیبه دل ژهیبه و ومینیمانند آلوم

 نیگز یجا زین دیدر امر تول شهیو ش کیپلاست نر،یتر است. البته کانت جیمصرف فولاد همچنان را است،برق  یمصرف بالا ازمندین
فولاد از فلزات  افتیباز  یشود ول یم افتیاز آهن قراضه باز  یهر چند حجم محدود نکهیا گریفولاد هستند. نکته د یبرا ییها
 .ستین یحجم آن کاف یشود ول یم دیتول زیقراضه، فولاد ن افتیاز باز  نکهیبا ااست و  شتریب گرید

 

 

  



 
 

2 

 

 (کگل) عدنی و صنعتی گل گهرممعرفی و برآورد سود شرکت 
 1401مرداد  29

 گذاری ایده مفیدمشاور سرمایه  

www.emofid.com 

 بندی نمود. توان در شش بخش طبقهانواع سنگ آهن را می

 

. آهن است یدهایاز اکس یکو ی 4O3Fe ییایمیآهن با فرمول ش یهاسنگ نیتر یاز اصل یکیو  یماده معدن ک: یمگنتیت .1
از  یکی ربازیآهن آن از د یبالا ریمقاد لیبه دل تیمگنت است. نیزم یرو یعیطب یماده معدن نیتر یسیماده مغناط نیا

 شود. یم لیتبد یآهن اسفنج ایفولاد به آهن خام  دیتول یدر کوره بلند برا تیمگنت بوده است. یآهن اصل یهاسنگ

 لیرنگ ما لیو نام خود را به دل دهدیمخون قرمز  یمعن یسیبه انگل( 3O2Fe) ییایمیبا فرمول شاین کانسنگ : تیهمات .2
 یکمتر است. از کاربردها زانیم نیا تیبا مگنت سهیدارد اما در مقا ییبالا اریآهن بس زانیم که دارد گرفته است. یبه قرمز 

 .داشاره نمو یضد زنگ و رنگ ساز  دیتول گر،ید یهایبه استخراج کان توانیم تیهمات

گل و لجن  یمعناه ب limus موسیل یونانیهاست و از واژه  یاز مجموعه کان O2OH.nHFeO ییایمیبا فرمول ش: لیمونیت .3
. مختلف است یها بیدر ترک دیدروکسیه دی( اکسIIIآهن ) دراتهیشده از مخلوط ه لیتشک تیمونیل. است گرفته شده

وجود  یکیاستلاکت ای فرمینیر ، یدیوئیمانند اشکال بوتر  یفشرده و خاک یهادر توده ای یبیاغلب در اشکال ترک تیمونیل
 دارند.

 است. ( گرفته شدهJ.W.Goetheگوته ) یهاست و از نام شاعر آلمانیاز مجموعه کان FeOOH ییایمیبا فرمول ش: گوتیت .4

سنگ معدن  کیآهن گرفته شده و  یعنی Sideros یونانیاست و نام آن از کلمه  3FeCO ییایمیفرمول ش یدارا: سیدریت .5
 خوب است.

 دیجرقه تول گر،ید یهااست و بر اثر برخورد آن با سنگ آتش اخذ شده یبه معن ریپ یونانیاز لغت  تیر ینام پ: پیریت .6
  .باشدیآهن م دیسولف نیتر جیسنگ آهن را نی. اشودیم

 

 

 کاربرد سنگ آهن
شود. فولاد یلاد استفاده مشده در ساخت فلز فو دیمقدار آهن تول نیشتر یب و فلز آهن است دیتول سنگ آهن در یاستفاده اصل

 ،یکاغذ یهارهیمبلمان، گ ،یساختمان یهارچهیها، تیکشت وها،یها، لوکوموتلیمثل اتومب یادیز  زاتیساخت ابزارها و تجهدر 
ساخت فلز  یدرصد برا ۹۸همان  یعنیسنگ  نیاز ا یاصل استفاده شود.یاستفاده م گرید رگکوچک و بز لهیدوچرخه و هزاران وس

 .است گرید یهانهیزم یبرا گریدرصد د ۲ یعنیآن  ماندهیو باق فولاد
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 سنگ آهنبازار نگاهی به 
 

از کشورها  یاست. تعداد کم یفولاد ضرور  دیتول یاست و برا یو ستون فقرات توسعه صنعت یاساس یسنگ آهن ماده معدن
 دهد.یگ آهن خام کشورها را نشان مسن ریذخا ی ازنیتخم ریمنابع نسبتاً فراوان سنگ آهن هستند. نقشه ز  یدارا

 

 
 نقشه ذخایر سنگ آهن خام به تفکیک کشورها - 2شکل 
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 دهد.کشور برتر از منظر ذخایر سنگ آهن در دنیا را نشان می 10جدول زیر 

 

 کشور رتبه
 میزان ذخیره
 )میلیون تن(

 درصد

 28 51،000 استرالیا 1
 19 34،000 برزیل 2
 14 25،000 روسیه 3
 11 20،000 چین 4
 3.6 6،500 اوکراین 5
 3 6،000 کانادا 6
 3 5،500 هند 7
 1.6 3،000 ایالت متحده آمریکا 8
 1.5 2،700 ایران 9
 1.4 2،600 پرو 10

 13 22،930 سایر
 - 180،000 کل

 ذخایر سنگ آهن خام به تفکیک کشورها - 1جدول 
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 تولیدکنندگان سنگ آهن
 که میزان تولید در حدودزده شده  نیتخم 2021سنگ آهن در سال  دیتول ،یدر سطح جهان Mineral Commodity USGSبه گزارش 

درصد در  4.5 ییفولاد نها یفولاد، مصرف جهان یانجمن جهان ینیب شیاست. طبق پ افتهی شیافزا 2020درصد نسبت به سال  4
 .افتیخواهد  شیافزا 2022درصد در سال  2.2و  2021سال 

 
 تولید سنگ آهن به تفکیک کشورها - 1نمودار 

 

 باشد.های مختلف به شرح زیر میایران، میزان استخراج توسط شرکتبه گزارش ایمیدرو در 

 )تن( از ابتدا تاکنون 1401 1400 نام شرکت ردیف

 7,891,735 18،384،463 مجتمع سنگ آهن سنگان 1
 5,154,631 16،786،291 گهر زمین 2
 5,031,853 3،738،825 مرکزیسنگ آهن  3
 2,764,100 13،423،499 سنگ آهن چادرملو 4
 2,723,789 7،700،204 شرکت معدنی و صنعتی گل گهر 5
 1,724,300 5،937،188 سنگ آهن جلال آباد 6
 1,648,434 3،402،424 بافق -آنومالی شمالی  7
 1,288,556 3،314،091 صبانور 8
 818,846 2،779،132 ن ماهانشرکت گسترش صنایع و معاد 9
 717,221 4،359،795 2سنگ آهن سیرجان  10
 615,982 458،418 مجتمع معادن سنگ آهن فلات مرکزی )چاه گز( 11
 308,646 1،214،891 سنگ آهن گلمنده 12
 210,885 1،053،177 شرکت توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه 13
 156,577 164،588 سنگ آهن میشدوان 14

 میزان استخراج سنگ آهن به تفکیک شرکت – 2جدول 
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به گزارش بایست در ابتدا میزان تولید فولاد مورد بررسی قرار گیرد. بینی و تحلیل میزان تقاضای سنگ آهن میبه منظور پیش
World Steelدوباره  نیو اکرا هیسکرونا، شروع جنگ رو روسیو کیاز پندم یناش یهاتیو کاهش محدود طی، پس از بهبود شرا

در اروپا را با مشکل  یوابسته به انرژ  عیصنا ه،یروس یهامیو تحر  هیاروپا به گاز روس یفولاد را با مشکل مواجه کرد. وابستگ دیتول
 گریاز د هیمواد اول رهیبروز اختلال در زنج نیو همچن هیو به طبع آن مواد اول هایتیکامود ،یانرژ  متیش قیمواجه کرد. افزا

 .باشدیقابل مشاهده م ریفولاد در جهان در نمودار ز  دیروند تول .باشدیم شرویمشکلات موجود در سال پ

 

 
 میزان تولید فولاد – 2نمودار 

 

 

 زانیبه م 2022فولاد در سال  یبرا یجهان یتقاضا زانیم نیو اکرا هیجنگ روس انی، با فرض عدم پاWorld Steelبر اساس گزارش 
در سال رشد داشته  %2.2 زانیتقاضا به م 2023. در سال دیتن در سال خواهد رس ونیلیم 1،840 زانیو به م افتهی شیافزا 0.4%

 .باشدیمناطق مشخص م کیتقاضا به تفک زانیم ری. در شکل ز دیرس واهدتن خ ونیلیم 1،881 زانیکه به م
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 میزان تقاضای فولاد به تفکیک منطقه – 3شکل 

 

 .باشدیم ریدر سال به شرح ز  یو محصولات فولاد یانیفولاد م یمصرف ظاهر  ران،یکنندگان فولاد ا دیلبه گزارش انجمن تو

 

 درصد تغییر 1401یک ماهه  درصد تغییر 1400سال  1399سال  محصول )هزار تن(
 18 109 1 1،093 1،807 تیرآهن
 13 633 -13 6،684 7،714 میلگرد

 18 67 -2 675 686 نبشی، ناودانی و سایر مقاطع
 14 809 -11 8،452 9،487 کل مقاطع طویل فولادی

 8 851 -7 7،996 8،632 ورق گرم
 -3 214 0 2،841 2،839 ورق سرد
 -10 101 -1 1،406 1،420 دارورق پوشش

 6 860 -7 8،415 9،004 کل مقاطع تخت فولادی
 9 1،680 -10 17،007 18،831 کل محصولات فولادی

 -19 1،087 -19 11،568 14،245 بیلت و بلوم
 6 1،168 -12 8،661 9،850 اسلب

 -8 2،255 -16 20،229 24،095 فولاد میانی
 5 3،242 -4 29،273 30،346 آهن اسفنجی

 میزان مصرف ظاهری فولاد میانی – 3جدول 
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 ارزشزنجیره 

 
 چرخه تبدیل سنگ آهن به فولاد  – 3شکل 

 

 مرحله خردایشگام اول: 

 بر این ترتیب به. کنندمی یفرآور  را آن موجود، یهاناخالصی حذف و آن عیار افزایش منظور به آهن سنگ خراجاست از پس
 دو یفرآور  یبرا کلی یطور  بهگردد. مختلفی بر روی آن انجام می عملیات کانسار، زمین شناسی شرایط و معدنی ماده نوع اساس

 :شودمی استفاده زیر تداولم یهاروش هماتیت و مگنتیت آهن سنگ اصلی کانی

سولفور،  ترکیبات حذف، یبرا فلوتاسیون و کم شدت با مغناطیسی جدایش شامل مراحلی مگنتیتی یهاکانسنگ یبرا .1
 شود؛می استفاده سیلیکات و فسفر

 منظور به سایش بالا، شدت با مغناطیسی جدایش ثقلی، جدایش شامل مختلفی مراحل هماتیتی یهاکانسنگ یبرا .2
 .گیرندمی قرار استفاده مورد رس و سیلیکات، فسفر سولفور، ترکیبات حذف یبرا فلوتاسیون وی گیر نرمه کردن، تمیز

 سنگ وریآفر عملیات از مرحله اولین این. است شکنسنگ هعهد بر شودمی منتقل کارخانه به ازمعدن که معدنی ماده کردن خرد
 شکسته مترسانتی 25-20 از کوچکتر هایاندازه به دارند طول مترسانتی 100 تا 20-25 بین که قطعاتی قسمت این در. است آهن
. شودمی داده قرار سرند یک شکنسنگ ورودی در نشوند وارند شکنسنگ درون به کوچک هایسنگ اینکه برای. شوندمی

 داده اجازه ترتیب این به و شوندنمی شکنسنگ وارد و کرده عبور آن از است کمتر شکنسنگ سوراخ از هاآن اندازه که هاییسنگ
 وارد سرند و شکنسنگ بعدی مرحله به نقاله کمک به مجددا اندشده خرد مرحله این در که موادی. شوند خرد بیشتر تا شودنمی
 مانجا مرحله چند در خشک شکنی سنگ عملیات معدنی مواد ویژگی همچنین و اندازه به توجه با است قسمت این در. شوندمی
 .شودمی کم مترمیلی 30 اندازه تا معدنی مواد اندازه و دارد کاربرد قسمت این در مخروطی شکنسنگ. شودمی

 نظیر عناصر مزاحمی دارای رانیا آهن معادن غالبا و است محدود بالا عیار با بندی دانه آهن سنگ ریذخا كه ییجا آن از رانیا در
 كنسانتره" وارد پروسه تولیدی هایآهن سنگ غالب ندارند، را كوره در استفاده یتقابل مستقیم طور به كه باشندمی گوگرد
 ییتوانا اندازه، از بیش شیند خردایفرآ دلیل به تولیدی هایكنسانتره(. مزاحم عناصر حذف و عیار شیافزا ندیآفر)  گردندمی"سازی

 شیافزا)  سازی گندله واحد وارد های تولیدیكنسانتره دلیل ینهم به. ندارند را كییالكتر  قوس ای و بلند كوره ندیآفر در استفاده
 .شوندمی( ز یسا

سنگ آهن

سنگ آهن 
دانه بندی

کنسانتره گندله آهن اسفنجی مقاطع فولادی
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 استخراج سنگ آهن – 4شکل 

 

 گام دوم: کنسانتره سنگ آهن

 تر صورت به مرحله این. شوندمی آسیاب مرحله وارد به منظور خردایش بیشتر دارند میلیمتر ۳۰ از کمتر ایاندازه که معدنی مواد
 خروجی. شودمی داده کاهش میلیمتر ۱ تا ۰.۵ بین معدنی ماده ابعاد و گیردمی انجام فشاری غلطکی آسیاب ستگاهد وسیله به و

 .گویندمی نیز اسلاری آن به که دارد مانند دوغاب حالتی مرحله این

 این در. باشدمی نیز دیزیا بسیار اضافی و زاید مواد حاوی آهن بر علاوه است شده تولید قبل مرحله از که اسلاری یا دوغاب
 به پمپ توسط اسلاری که صورت این به شودمی استفاده مواد سایر از آن کردن جدا برای آهن مغناطیسی خاصیت از مرحله
 آهن به و دارند آهن که موادی. کند می عبور دارد مغناطیسی خاصیت که درام روی از اسلاری. شودمی هدایت درام یک داخل
 هدایت خارج به دوغاب همراه به مفید غیر هایکانی مابقی اما شوندمی جدا تیغه یک وسیله به انتها در و ندچسبمی درام ربای
 .شوندمی

 فیلترهایی وسیله به آبگیری عملیات. دارند خود درون آب مقدار زیرا شوند خشک باید قبل مرحله پرعیار هایسنگ مرحله آخرین در
 و سازی جدا برای نیز زاید مواد سایر. آیدمی دست به درصد ۱۰ تا ۰ بین رطوبت با بالا عیار با کنسانتره نهایت در و شده انجام

 . شوندمی انبار باطله سد در گیری آب از پس و شوندمی منتقل دیگری دستگاه به کردن خشک
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 واحد کنسانتره سازی – 5شکل 

 

 گندلهگام سوم: 

 منتقل سازی گندله دستگاه به جانبی مختلف هایچسب کنار در و مداوم طور به کن وطمخل درون موادآن تهیه کنسانتره، پس از 
 و جذب باعث کنند،می چرخش به شروع دستگاه درون ذرات که ازآنجا. شودمی ذرات چسبیدن باعث چسبنده جرم. شوند می

. برسند خود شده سخت و نهایی فرم به ایدب خام های،گلوله هاگلوله ساختن از پس .شودمی مختلف مواد بین یکپارچگی ایجاد
 نقطه اما کندمی گرم مقدار زیادی تا را هاگلوله که است عملیاتی شدن سخت. شودمی انجام هاآن کردن سخت با اغلب اینکار

 عملیات ندرحی تواندمی شدن،که خشک مرحله از قبل معمول طور به و کندمی سخت را هاآن و آوردمی پایین را هاآن انجماد
 شوند.می خنک هاگلوله شدن، سخت از پس. دگردمی انجام شود، انجام دیگری دستگاه توسط یا شدن سخت

 
 واحد گندله سازی – 6شکل 
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 گام چهارم: آهن اسفنجی

 توسط وبذ ییتوانا مستقیم صورت به گندله. دارد آهن درصد 68  حدود در آن مشابه و باشدمی كنسانتره عیار همان دارای گندله
 آهن به و شود طی گریید مرحله ابتدا است نیاز كییالكتر  قوس ندیفرآ در آن از استفاده برای. ندارد را كییالكتر  قوس كوره

( منوكسید كربن و هیدروژن)  احیا گاز با و شده احیا كوره نام به ایكوره وارد گندله اسفنجی آهن تولید برای. گردد لیتبد اسفنجی
 كم آهن سنگ اكنون. گرددمی لیتبد آهن درصد 80  در حدود عیار با اسفنجی آهن نام به گردی هایدانه به رجهد 900  دمای در

 80  عیار با گردی هایدانه به مرحله چند طی در عیار شیافزا و زیسا شیافزا و سازی كنسانتره ندیآفر طی در درصد 55  عیار
 .باشندمی كییالكتر  قوس كوره در شدن ذوب آماده كه گردند،می لیتبد اسفنجی آهن نام به درصد

 
 واحد احیا – 7شکل 

  



 
 

12 

 

 (کگل) عدنی و صنعتی گل گهرممعرفی و برآورد سود شرکت 
 1401مرداد  29

 گذاری ایده مفیدمشاور سرمایه  

www.emofid.com 

 قیمت سنگ آهن
به  یمعدن سنگ آهن کاملا تجار  کیها در جهان است. نهیهز  نیتر نییسنگ آهن جزو پا دکنندگانیتول یاتیعمل یهانهیهز 

از عوامل مهم تاثیرگذار بر قیمت سنگ دارد.  ازین نیآلات سنگ نیو ماش یلیمانند خطوط ر  ییهارساختیدر ز  نیسنگ یگذار هیسرما
 نهیو هز  یاست، فاصله تا بازار، مقررات دولت یابیمعدن قابل باز  تیدر سا یقتصادآهن که از نظر اسنگ نوع  توان بهآهن می
 سوخت.

میلیون دلار برای  27،592میلیون تن بوده که درآمدی بالغ بر  321.6میزان فروش شرکت  2021در سال به گزارش شرکت ریوتینتو 
باشد. به این می %76 شرکت به ارمقان آورده است. همچنین بر اساس گزارش یاد شده حاشیه سود درآمد حاصله قبل از مالیات

 باشد.دلار می 20.60تولید یک تن سنگ آهن در حدود برآوردی  هزینهترتیب 

میزان   2021در سال  statistaبه گزارش . علاوه بر پارامترهای عملیاتی، میزان عرضه و تقاضا بر قیمت این کان سنگ تاثیرگذار است
ترین کشور های ارائه شده مهمبا توجه به داده .نشان داده شده است 3در نمودار شماره تجارت سنگ آهن به تفکیک کشورها 

های بود که سفارشهای چینی در گذشته تعداد زیاد شرکت تحریک کننده قیمتباشد. یکی از عوامل ا چین میدر طرف تقاض
پرداختند که این امر کردند که گاهی اوقات به منظور تامین سنگ آهن مورد نیاز به رقابت میخود را به صورت جداگانه ارسال می

لت چین به جهت کنترل بازار اقدام به ثبت شرکتی در این زمینه نمود و قانونی شد. به همین منظور دومنجر به افزایش قیمت می
وضع نمود که تمامی سنگ آهن مورد نیاز کشور توسط این شرکت ثبت سفارش خواهد شد که به این ترتیب رقابت در طرف 

 سازد تا قیمت خرید سنگ آهن را کنترل نماید.یابد و چین را قادر میخرید کاهش می

پر عیارترین معادن یکی از از برداری بهرهترین اخباری که در ماه گذشته اعلام شد پیشرفت در مذاکرات رف عرضه، یکی از مهمدر ط
 یلیر  یهارساختیمتعهد هستند که ز  Rio Tintoو  WCS: نهیو دولت گ ومیمالکان کنسرس هیانیب طبق دنیا در گینه بود.سنگ آهن 

 رودیانتظار م توسعه دهند. یالملل نیشناخته شده ب یتیو حاکم یاجتماع ،یطیمح ستیز  یردهارا مطابق با استاندا یو بندر 
 نماید.خود را آغاز  دیتول 2025در سال  ماندویس

 یهاسنگ دیبا حجم تول تواندمی تن سنگ آهن صادر کند که ونیلیم 100شود، سالانه تا  یاتیبه طور کامل عمل ماندویکه س یزمان
بالا  تیفیبا ک یدر سنگ معدن ماندویس گرید زیتما نقطه .کندیبزرگ واله رقابت م معدنو  ویمانند فورتسک ییایلاسترا نیسنگ

درصد دارند.  62تا  60به صادرات سنگ معدن  لیتما لیو برز  ایدر استرال ادنمع شتریدرصد آهن است. ب 65 یاست که دارا
 است. معدن یتر برابازده و سود به یسنگ آهن بالاتر به معنا یمحتوا

 

 2021میزان واردات سنگ آهن به تفکیک کشور در سال  – 3نمودار 
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چین
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کره جنوبی

آلمان

تایوان
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ویتنام

مالزی

سایر
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گیرد، هایی که در سرتاسر دنیا مورد پایش قرار میترین قیمتبا توجه به حجم گسترده معاملات سنگ آهن در چین، یکی از مهم
ت سنگ آهن چین و فروش بورس کالا با یکدیگر مقایسه قیم 4باشد. در نمودار شماره چین می CFR %62قیمت سنگ آهن با عیار 

 شده است.

 

 
 قیمت سنگ آهن بورس کالا –4نمودار 

  

۰

۵۰

۱۰۰

۱۵۰

۲۰۰

۲۵۰

بورس کالا CFR China
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 معرفی شرکت
 

به ثبت  رجانیشهرستان س یهادر اداره ثبت شرکت الیر  اردیلیم 100 هیبا سرما 15/12/1370 خیدر تار  گل گهرشـــرکت سنگ آهن 
 که مجددا ودسال صادر شده ب 10به مدت  17/5/1372 خیدر تار  2437به شماره  کیاز معدن  هیاول یبردار است. پروانه بهره دهیرس

 یبه نام سازمان توسعه و نوساز  17/05/1407 یال 16/05/1382 خیاز تار  گریسال د 25به مدت  21/11/1385 خیدر تار  17548با شماره 
 است . دهیگرد دیتمد رانیا یمعدن عیمعادن و صنا

 سهامداران

 

 

 سهامداران شرکت – 7نمودار 

 

 معدن
 19 و درجه 55 جغرافیایی درطول سيرجان سنندج زون دگرگوني منطقه ترينشمالي در کرمان استان در گل گهر آهنسنگ معدن
 کیلومتری 50 در که است سیرجان آن به شهر تریننزدیک. دارد قرار شمالی دقیقه 7 و درجه 29 جغرافیایی عرض شرقی، دقیقه

 ژاپنی شرکت همکاری با باریت ایران شرکت توسط 1348 سال در گل گهر معدن مقدماتی اکتشافات. دارد قرار منطقه شرقی لشما
 آنومالی شش شامل گهر گل مجموعه معادن. شد واگذار فولاد صنایع ملی شرکت به 1353 سال در عملیات ادامه و آغاز ماروبنی

 و گرديده واگذار گهر گل صنعتي و معدني شركت به تن میلیون 312 استخراج ابلق ذخیره با یک شماره معدنی توده كه است
 .گرددمي استخراج آن از آهنسنگ تن ميليون 12 از بيش ساليانه

 متر، ارتفاع 700 عرض مترو 1650 آن طول. باشدمي( Open Pit)اي پله -روباز صورت به گهر، گل 1شماره معدن در استخراجي روش
 آوردن به دست براي. 5/0 به 1برداري  باطله نسبت. باشدمي عدد 25  شده طراحي هايپله نهايي متر، تعداد 1750 دريا سطح از

 .گيردمي قرار استخراج مورد ،گل گهر شركت تغليظ كارخانه به ارسال جهت مناسب خوراک

 

۳۸.۲%

۲۲.۵%

۱۱.۵%

۲.۳%
۱.۸%

۱.۸%

۱.۴%
۲۰.۵%

شركت سرمایه گذاری امید

تشركت سرمایه گذاری توسعه معادن وفلزا

شركت فولادمباركه اصفهان

شركت گروه توسعه مالی مهرآیندگان

شركت سرمایه گذاری سپه

صندوق بازنشستگی كشوری

شركت سرمایه گذاری و توسعه گل گهر

سایر
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 آنومالی گل گهر – 8شکل 

 

 سازیواحد کنسانتره

 تغليظ كارخانه كنسانتره توليد 2و 1 خطوط از برداريبهره :سال در تن ميليون 6 ظرفيت با( تغليظ كارخانه)فرآوري  3 و 2 ،1خطوط
 سازي، بهينه و توسعه با اقتصاد شوراي مجوز اخذ با آن، از پس و گرديد آغاز 1373سال در تن ميليون 5/2اسمي  ظرفيت با

 ميليون 2 ظرفيت با كنسانتره توليد 3خط احداث با 1381ال س در سپس. يافت افزايش تن ميليون 5/3 به توليد خطوط ظرفيت
 عيار با معدن آهن سنگ كلوخه كارخانه اين در .رسيد سال در تن ميليون 6 به شركت توليدي كنسانتره توليد مجموع ديگر تني

 به توليد فرآيند از عبور با و شده توليد خطوط وارد ميليمتر، 200 ابعاد با ژيراتوري شكن سنگ در شدن خورد از پس %50حدود 
 .گرددمي تبديل ميكرون 600 اندازه در %67بالاي عيار با آهن سنگ كنسانتره

 هدف با كام پلي كارخانه به معروف كنسانتره توليد خط چهارمين احداث :سال در تن ميليون 2 ظرفيت با فرآوري 4 خط كارخانه
 برداريبهره به 1390 تيرماه در تن، ميليون 2 ظرفيت با توليد خطوط خردايش رمدا باربرگشتي از استفاده و كنسانتره توليد افزايش

 سنگ همراه به متر سانتي 2 اندازه به شدن تبديل و شكني سنگ مرحله سه از پس آهن سنگ كلوخه كارخانه اين در. رسيد
 جدايش مراحل طي از پس و گرديده تر ايگلوله هايآسياب و HPGR هايآسياب مرحله وارد كنسانتره، توليد خط سه از برگشتي

 .گرددمي حاصل درصد 68 الي 67 عيار با ميكرون 300 حداكثر اندازه در و %8 رطوبت با نهايي كنسانتره گيري، آب و مغناطيسي

 1394 سال ابتداي در شد موفق گهر گل صنعتی و معدنی سال: شرکت در تن ميليون 6 با ظرفيت فرآوري 7و  6، 5خطوط  کارخانه
 به را سال در تن ميليون 2هر كدام  ظرفيت با مشابه فرآوري خط دو شامل تن ميليون 4 ظرفيت با را كنسانتره توليد 6و  5 خط

 توليد امكان فلوتاسيون هايسلول و HPGR هايآسياب نظير تجهيزاتي به كارگيري. كند اضافه شركت كنسانتره توليد ظرفيت
خط  خود، توسعه انداز چشم راستای در گهر گل.است نموده فراهم جديد خطوط در را مناسب گردگو  درصد نيز و با ابعاد محصولي

 به 1396 سال دوم نيمه در و نمود احداث 6 و 5 خطوط مشابه كنسانتره تن ميليون 2توليد  ظرفيت با نيز را كنسانتره توليد 7
 .گرديد اضافه شركت اين توليدي ظرفيت
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 سازیواحد گندله
 به سازيگندله واحد يك احداث اشتغال، ايجاد و كشور داخل نياز مورد گندله تامين نيز و خود ارزش زنجيره تكميل ورمنظ به

 و افتتاح رسما 1389 سال در و  آغاز 1383 سال از كارخانه اين اجرايي عمليات. داد قرار كار دراولويت را تن ميليون 5 ظرفيت
 .گرديد آغاز آن از برداريبهره

 1391 سال از سال در تن ميليون 5 توليد ظرفيت با آلمان اتوتك شركت تكنولوژي با 2 شماره سازيگندله كارخانه ساخت ياتعمل
 گهر گل 2 شماره سازي گندله كارخانه كار به شروع با. است برداريبهره حال در اكنون هم كه شد تكميل 1395 مهرماه در و شروع

 قطب بزرگترين به را گهر گل صنعتي و معدني شركت و يافته افزايش سال در گندله تن يليونم10 به محصول اين توليدي ظرفيت
 .است نموده تبديل كشور گندله توليد

 

 های توسعهطرح
 برآورد مخارج
 پیشرفت تاریخ اتمام )میلیون یورو(

 میزان افزایش
 نام پروژه محصول )میلیون تن(

 ود کیفیت خطوط کنسانترهبهب کنسانتره 2.1 81.27% 01/11/1401 42
 کارخانه پلیکام کنسانتره 0.65 89.21% 01/06/1401 29
 واحد آبگیری و فیلتراسیون باطله -- -- 97.05% 01/04/1401 19

 پايانه ريلي و سايت انباشت و برداشت حمل و نقل -- 42.25% 01/09/1401 7.5
 سازیگندلههای افزایش ظرفیت کارخانه گندله 4 -- 01/07/1401 1.1

 های توسعهطرح – 4جدول 

 

 

 سازی گل گهرواحد کنسانتره – 9شکل 
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 عملکرد شرکت
 تولید

میلیون تن و میزان تولید گندله بدون  15.5میلیون تن به  15.6درصدی میزان تولید کنسانتره از  1با کاهشی  1400در سال شرکت 
 میلیون تن تولید داشته است. 27.8مجموعا  1400میلیون تن رسید که شرکت در سال  12.2تغییر به  

 
 میزان تولید کنسانتره گل گهر – 7نمودار 

 

 

 گندله گل گهر تولیدمیزان  – 7نمودار 

  

۱۱۰۹،۳۱۸

۱۲۵۷،۵۲۶

۱۲۴۷،۷۹۵

۱۳۱۹،۱۸۲

۱۳۶۸،۳۷۷

۱۳۳۸،۵۳۷

۱۳۷۲،۴۰۶

۱۴۲۰،۱۹۲

۱۳۷۱،۶۷۷

۱۲۶۹،۸۳۱

۱۵۱۸،۵۳۹

۷۴۸،۰۲۰

۱۵۵۰،۳۹۷

۱۴۶۸،۷۳۴

۱۳۷۲،۷۵۳ ۱۰۷۵،۲۴۶

۱۳۴۳،۱۷۲ ۱۱۰۱،۲۵۸

۱۳۸۰،۵۲۴

۱۲۸۲،۷۳۶

۱۳۲۳،۱۶۶

۱۲۱۵،۶۷۶

۱۳۷۲،۱۲۸

۱۰۱۳،۲۰۴

۱۳۷۱،۴۷۰

۱۲۸۱،۹۶۲

۱۳۵۶،۹۴۶

۷۴۵،۴۵۷

۰،۰۰۰

۲۰۰،۰۰۰

۴۰۰،۰۰۰

۶۰۰،۰۰۰

۸۰۰،۰۰۰

۱۰۰۰،۰۰۰

۱۲۰۰،۰۰۰

۱۴۰۰،۰۰۰

۱۶۰۰،۰۰۰

۱۸۰۰،۰۰۰

تن

1399 1400 ۱۴۰۱واقعی 

۱۰۱۴،۴۹۶

۱۰۱۰،۵۹۹

۱۰۲۸،۸۲۹

۱۰۶۵،۰۴۰

۱۰۳۷،۰۱۳

۱۱۰۰،۵۲۲

۱۰۶۰،۳۱۳

۱۰۵۸،۰۸۵

۱۰۲۴،۵۵۱

۱۰۰۱،۱۵۸

۱۱۰۳،۲۲۲

۶۲۲،۰۳۴

۱۰۵۹،۹۸۸

۱۰۶۸،۶۸۰

۱۰۷۹،۹۵۸ ۸۵۷،۳۳۹

۸۹۸،۶۷۴

۱۰۵۱،۱۲۱

۱۰۹۴،۸۲۲

۱۰۵۶،۵۴۲

۱۰۸۸،۹۱۲

۱۰۲۰،۲۴۸

۱۱۰۹،۶۴۲

۷۸۶،۵۱۲

۱۱۱۰،۰۱۳

۱۱۱۰،۳۵۶

۱۰۷۴،۹۴۱

۳۵۰،۷۱۸

۰۰۰،۰۰۰

۲۰۰،۰۰۰

۴۰۰،۰۰۰

۶۰۰،۰۰۰

۸۰۰،۰۰۰

۱۰۰۰،۰۰۰

۱۲۰۰،۰۰۰

تن
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 فروش
با کاهش گندله  فروش زانیتن و م ونیلیم 9.8تن به  ونیلیم 12.3از  یدرصد 20 یبا کاهش 1400در سال میزان فروش کنسانتره 

 داشته است. فروشتن  ونیلیم 12.7مجموعا  1400که شرکت در سال  دیتن رس ونیلیم 2.7به   میلیون تن 3.1درصدی از  12

 
 میزان فروش کنسانتره گل گهر – 7نمودار 

 

 

 میزان فروش گندله گل گهر – 7نمودار 

 

  

۱۲۸،۱۵۲ ۹۰،۹۲۰

۱۷۰،۷۵۸

۲۳۷،۵۹۳ ۱۷۶،۷۶۷

۲۳۹،۰۶۶ ۱۵۳،۸۹۲

۲۶۶،۵۵۴

۳۰۸،۱۹۹

۴۰۶،۴۵۷

۴۲۰،۵۷۵ ۳۲۶،۹۷۱

۳۰۲،۷۱۸

۱۸۱،۵۳۹

۲۲۰،۲۲۹

۲۹۰،۸۷۵

۲۶۳،۴۸۶ ۱۹۰،۷۵۸

۱۸۷،۳۶۴

۲۲۸،۰۸۴

۲۰۴،۶۴۹

۱۶۵،۹۸۸

۲۰۱،۸۴۶

۲۹۴،۹۱۲

۱۴۹،۳۰۰

۱۹۸،۰۸۱

۲۲۰،۵۶۶

۲۷۰،۹۸۱

۰،۰۰۰
۵۰،۰۰۰
۱۰۰،۰۰۰
۱۵۰،۰۰۰
۲۰۰،۰۰۰
۲۵۰،۰۰۰
۳۰۰،۰۰۰
۳۵۰،۰۰۰
۴۰۰،۰۰۰
۴۵۰،۰۰۰

تن
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۹۱۸،۵۰۵

۱۱۷۳،۸۳۹

۱۰۲۶،۸۹۰

۱۰۸۶،۹۰۴

۹۶۴،۳۷۰

۱۱۸۵،۹۵۸

۱۰۶۹،۹۴۰

۱۰۲۰،۳۳۰

۱۰۶۱،۹۱۱

۹۰۱،۱۵۸

۱۱۵۶،۳۵۵

۶۹۱،۱۸۲

۹۰۰،۹۳۱

۱۱۸۴،۱۹۷

۱۱۱۰،۹۵۵ ۶۳۷،۸۷۰

۴۲۳،۲۶۱

۸۷۶،۸۹۲

۸۲۲،۲۰۵

۹۴۰،۸۴۹

۸۴۳،۰۲۶ ۴۲۰،۳۶۴

۲۹۶،۲۶۳

۱۸۱۳،۹۰۵

۴۴۲،۲۷۱

۵۶۳،۰۳۹

۷۴۳،۳۲۸ ۵۱۱،۷۱۳

۰۰۰،۰۰۰
۲۰۰،۰۰۰
۴۰۰،۰۰۰
۶۰۰،۰۰۰
۸۰۰،۰۰۰
۱۰۰۰،۰۰۰
۱۲۰۰،۰۰۰
۱۴۰۰،۰۰۰
۱۶۰۰،۰۰۰
۱۸۰۰،۰۰۰
۲۰۰۰،۰۰۰

تن

1399 1400 ۱۴۰۱واقعی 
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 قیمت کنسانتره سنگ آهن
 

 
 قیمت فروش کنسانتره سنگ آهن – 5نمودار 

 

های فلزی به همراه نسبت قیمتی دوره اشاره شده به بیلت و بلوم وش کنسانتره چهار شرکت اصلی کانیدر جدول زیر قیمت فر
 خوزستان نمایش داده شده است.

 فخوز کچاد کگل کگهر کنور فصل )دلار(
 514 %14 70 %13 65 %14 72 %13 67 1397/03فصل اول منتهی به 
 287 %14 39 %13 37 %18 51 %13 37 1397/06فصل دوم منتهی به 
 313 %18 55 %14 43 %14 44 %11 36 1397/09فصل سوم منتهی به 

 382 %12 44 %15 57 %16 60 %10 40 1397/12فصل چهارم منتهی به 
 384 %14 55 %18 68 %18 70 %14 54 1398/03فصل اول منتهی به 
 357 %16 56 %20 73 %20 70 %15 54 1398/06فصل دوم منتهی به 

 347 %16 56 %16 56 %18 61 %17 60 1398/09منتهی به  فصل سوم
 361 %16 57 %16 58 %17 60 %16 59 1398/12فصل چهارم منتهی به 
 347 %17 59 %16 56 %17 59 %15 52 1399/03فصل اول منتهی به 
 372 %19 71 %19 70 %15 57 %16 60 1399/06فصل دوم منتهی به 
 400 %19 74 %17 68 %25 98 %16 65 1399/09فصل سوم منتهی به 

 473 %19 91 %18 84 %18 85 %17 81 1399/12فصل چهارم منتهی به 
 546 %23 123 %22 121 %33 178 %19 106 1400/03فصل اول منتهی به 
 586 %24 139 %23 135 %26 152 %22 126 1400/06فصل دوم منتهی به 
 600 %22 132 %22 132 %22 131 %21 123 1400/09فصل سوم منتهی به 

 556 %18 98 %16 91 %23 127 %20 109 1400/12فصل چهارم منتهی به 
 600 %22 131 %21 126 %21 129 %19 117 1401/03فصل اول منتهی به 

 قیمت فروش کنسانتره )نسبت قیمت به بلوم و بیلت فخوز( – 5جدول 
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 قیمت گندله
 

 
 قیمت فروش گندله – 6نمودار 

 

های فلزی به همراه نسبت قیمتی دوره اشاره شده به بیلت و بلوم یر قیمت فروش گندله چهار شرکت اصلی کانیدر جدول ز 
 خوزستان نمایش داده شده است.

 فخوز کچاد کگل کگهر کنور فصل )دلار(
 514 %21 108 %22 115    %21 106 1397/03فصل اول منتهی به 
 287 %25 71 %21 60    %21 60 1397/06فصل دوم منتهی به 
 313 %24 74 %20 64    %18 56 1397/09فصل سوم منتهی به 

 382 %21 80 %22 84    %21 82 1397/12فصل چهارم منتهی به 
 384 %22 85 %23 89    %20 77 1398/03فصل اول منتهی به 
 357 %21 75 %24 86    %23 81 1398/06فصل دوم منتهی به 
 347 %25 85 %24 83    %24 82 1398/09فصل سوم منتهی به 

 361 %24 87 %24 85    %25 90 1398/12فصل چهارم منتهی به 
 347 %25 86 %24 83    %24 83 1399/03فصل اول منتهی به 
 372 %27 102 %23 86    %24 88 1399/06فصل دوم منتهی به 
 400 %27 107 %24 95    %23 92 1399/09فصل سوم منتهی به 

 473 %28 132 %25 116    %26 122 1399/12چهارم منتهی به  فصل
 546 %27 148 %32 177 %31 168 %26 144 1400/03فصل اول منتهی به 
 586 %38 220 %28 164 %32 186 %29 167 1400/06فصل دوم منتهی به 
 600 %32 190 %29 173 %29 175 %28 168 1400/09فصل سوم منتهی به 

 556 %27 151 %25 141 %27 149 %27 151 1400/12ی به فصل چهارم منته
 600 %29 174 %26 158 %26 158 %22 135 1401/03فصل اول منتهی به 

 قیمت فروش گندله )نسبت قیمت به بلوم و بیلت فخوز( – 6جدول 
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 مقایسه بازده با شاخص
 

 
 مقایسه بازده سهم با شاخص کل و شاخص صنعت – 9شکل 
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 تحلیل بنیادی
 مفروضات

مفروشات  در تحلیل این شرکت با توجه به ضریب قیمت محصولات، دو سناریوی خوشبینانه و بدبینانه در نظر گرفته شده است.
 :باشدبرای هر دو تحلیل به شرح زیر می

 شرح
1401 

1402 
 بدبینانه خوشبینانه

 300،000 264،000 264،000 دلار نیمایی
 %30 %30 %30 تورم عمومی

 %30 - - رم حقوق و دستمزدتو
 %30 %30 %30 تورم حمل و نقل

 535 470 535 بیلت فخوز
 ریال/ مترمکعب 25،000 ریال/ مترمکعب 20،000 ریال/ مترمکعب 20،000 نرخ گاز سوخت

 ریال/ کیلووات ساعت 10،000 ریال/ کیلووات ساعت 8،000 ریال/ کیلووات ساعت 8،000 نرخ برق
 مترمکعب/ تن 13 ندله(میزان مصرف گاز )گ

 کیلووات ساعت/تن 34 میزان مصرف برق )گندله(
 1.63 ضریب تبدیل سنگ آهن به کنسانتره

 1.04 ضریب تبدیل کنسانتره به گندله
 %7.5 %7 %7.5 ضریب قیمت سنگ آهن خریداری

 %18 %17 %18 ضریب قیمت کنسانتره
 %23 %21 %23 ضریب قیمت گندله

 حلیلمفروضات ت – 7جدول 

 معادل صادراتیکه بر این اساس  بودهدلار به ازای هر تن  120.30چین   CFR %65بر طبق آخرین نشریه پلتس، نرخ سنگ آهن 
 از طرفی، استبلوم و بیلت فخوز  %13این عدد معادل که  رسدمیدلار  77.9حدود به درب کارخانه کگل  %67با عیار کنسانتره 

 .قرار دارد بلوم و بیلت فخوز %17یا همان دلار  104درب کارخانه حدود  %67گندله با عیار معادل صادراتی 
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 صورت سود و زیان
 

 1400 دوره مالی
 1401کارشناسی 

 1402کارشناسی 
 بدبینانه خوشبینانه

  583,107,120  367,006,210  431,553,276 451,334,109 فروش
 (442,895,394) (274,158,575) (303,704,256) (262,297,143) بهای تمام شده کالای فروش رفته

  140,211,726  92,847,635  127,849,020 189,036,966 سود )زیان( ناخالص
 (25,622,262) (16,765,525) (19,102,233) (18,481,656) های عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه

  0  0  0 0 ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی
  2,634,274  1,655,380  1,945,904 9,670,113 ها( عملیاتی)هزینه یمدهاآالص سایر درخ

  117,223,738  77,737,490  110,692,691 180,225,423 سود )زیان( عملیاتی
 (10,390,270) (6,773,060) (7,689,762) (5,527,006) هزینه های مالی

  55,193,255  54,379,153  55,130,863 57,959,020 های غیرعملیاتیمدها و هزینهآخالص سایر در
  162,026,722  125,343,583  158,133,791 232,657,437 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل ازمالیات

 (12,698,882) (8,057,223) (12,243,560) (24,206,215) مالیات
  149,327,840  117,286,360  145,890,231 208,451,222 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

  0  0  0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی
  149,327,840  117,286,360  145,890,231 208,451,222 سود )زیان( خالص

  747  586  729 2,085 سود هر سهم پس از کسر مالیات
  395  253  307  هر سهم یبه ازا یسود موجود

 747 586 729 1،042 ر سهم با سرمایه جدیدسود ه
 صورت سود و زیان گل گهر – 8 جدول

 

 باشد.حاشیه سود به شرح زیر می

 1400 حاشیه سود
 1401کارشناسی 

 1402کارشناسی 
 بدبینانه خوشبینانه

 %24 %25 %30 %42 ناخالص
 %20 %21 %26 %40 عملیاتی
 %26 %32 %34 %46 خالص

 زیان گل گهر دسوحاشیه  – 9جدول 
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 تحلیل حساسیت
 

 
 1401جدول تحلیل حساسیت کارشناسی  – 10جدول 

 

کگل

732460470480490500510520530540550

250,000604616628640652665677689701713

255,000615627640652665677689702714727

260,000626639651664677689702715727740

265,000637650663676689702715728741754

270,000649662675688701714727741754767

275,000660673687700713727740754767780

280,000671685698712725739753766780794

285,000682696710724738752765779793807

290,000693707722736750764778792806821

295,000705719733748762776791805820834

دلار

قیمت بیلت و بلوم فخوز




