
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 چهارراه ایران پارس -تهران 

 295پلاک 

 

 تحلیلگر: امیررضا شهابی

 ایران خودرو دیزلشرکت  یلیگزارش تحل

 )خاور(

 

 1401 مرداد ماه
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 شرکت تاریخچه

 دستگاه  کیخود را با مونتاژ روزانه  تیخاور، فعال یاست که ابتدا با نام گروه صنعت یاافتهیسازمان  لاتی، تشکزلیخودرو د رانیشرکت ا

خطوط  زیمناسب و تجه یهاسالنکار در کشور، با احداث  یخودرو یروزافزون تقاضا شیبا توجه به افزا ۱۳۴۳آغاز نمود و در سال  ونیکام

 سانسیتحت ل ونیمختلف کام یها و ساخت گونه دیتول شیمحصولات، موفق به افزا تیفیکارآمد و ارتقاء ک یروهایو جذب ن موزشآ د،یتول

 .دیشرکت مرسدس بنز گرد

  بوس خود، شرکت  ینیاتوبوس و م دیخاور و الحاق خطوط تول یسهام عمده گروه صنعت دیخودرو با خر رانیا یگروه صنعت ۱۳۷۸درسال

 .نمود سیرا تاس زلیخودرو د رانیا

 تحت پوش  یاقمار یو گسترش شرکتها تیبا تقو د،یخطوط تول یساز نهیو به یزمان و به موازات بازسازهم زلیخودرو د رانیشرکت ا

موتور،  ،یسازقطعه ه،یمواد اول ،یخود شامل طراح نیتأم رهیزنج ه،یو پا نیشیپ عیدر صنا شرویمطرح و پ یهابا شرکت یو توسعه همکار

 دکنندگانیو تول عیصنا ریکه به سا نیتأم رهیدر زنج زلیخودرود رانیا رمجموعهیز یهااز شرکتمود. ن لتکمی را …و محور و ربکسیگ

 .برد نام رامحورخودرو  دیقطعات خاور، تول دیگواه، چرخشگر، تول دم،یا توانیم کنندیخدمات ارائه م زین یو خارج یداخل
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 سهامداران

 درصدی سمند ۷0به اینکه ایران خودرو مالک  درصد شرکت ایران خودرو دیزل است. با توجه 2۴گذاری سمند مالک شرکت سرمایه 

 توان گفت سهام کنترلی ایران خودرو دیزل در اختیار ایران خودرو است.است لذا می به صورت مستقیم

 

 
 

درصدنام شرکت

%24.0سرمایه گذاری سمند

%23.1ایران خودرو

%2.8شخص حقیقی

%1.9صندوق بازارگردانی امید لوتوس پارسیان

%1.8شخص حقیقی

%1.3شخص حقیقی

%45.1سایر سهامداران

سهامداران
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 محصولات شرکت

 گیرندمحصولات شرکت در سه دسته باری، مسافری و پیکاپ جای می: 

o باری: کامیون بنز و کامیون کشنده فوتون  

o بوس آرینمسافری: ون وانا، اتوبوس آتروس و مینی 

o پیکاپ: پیکاپ فوتون تونلند 

 

 

 ظرفیت تولید محصولات و تولید واقعی

 

تولید 1399تولید 1400ظرفیت اسمی سالانه )دستگاه(سالن

12,5005,3573,318کامیون

2,500617383اتوبوس

-3,7501,033مینی بوس
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 روند تولید

 سال گذشته نزولی بوده  20و سنگین است روند تولید آن همراه با روند تولید کل در های سبک محصول اصلی شرکت انواع کامیون

 است.
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 های دولتسیاستجانِ خاور بسته به 
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 شود، بودجه عمرانی تحقق یافته های دولتی و حاکمیتی فروخته میبا توجه به اینکه بخش قابل توجهی از محصولات شرکت به ارگان

کند. بودجه عمرانی دولت نیز خود به دو عامل قیمت نفت و وضعیت وصول میزان فروش و سود شرکت بازی مینقش قابل توجهی در 

 درآمدها از طرف دولت بستگی دارد.

 ،که درآمدهای نفتی صعودی بوده بودجه عمرانی وضعیت  ۱۳۸6تا  ۱۳۸۳های در سال همانطور که در نمودار بالا نشان داده شده است

ها وصول درآمدهای های بعد و با افزایش تحریمداشته است و این منجر به افزایش سفارشات دریافتی شرکت شده است. در سالبسیار خوبی 

درصد رسید  ۴0میزان تحقق بودجه عمرانی به کمتر از  ۱۳9۱نفتی و به تبع میزان تحقق بودجه عمرانی کاهش یافت، به طوری که در سال 

 که برجام به امضا رسید ادامه داشت. ۱۳9۴دید در میزان سفارشات دریافتی شرکت گردید و این روند تا سال و این مسئله منجر به افت ش

 های که وضعیت بودجه عمرانی اندکی بهتر شد تولید شرکت تا حدودی قوت گرفت، اما به طور کلی در دولت ۱۳96و  ۱۳95های در سال

 مصارف عمومی دولت روندی نزولی داشته است.یازدهم و دوازدهم سهم بودجه عمرانی از کل 

  ( هم نسبت به سال ۱۴0۱بودجه عمرانی رشدی دو برابری نسبت به سال قبل داشته است و این عدد در سال جاری ) ۱۴00در سال

 درصدی داشته است. ۴0قبل رشدی 

 ای جان دوباره ای است که در دولت سیزدهمنقل جادهوهای مرتبط دولتی نظیر طرح نوسازی ناوگان حملنکته قابل توجه دیگر سیاست

 گرفته است.
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 وند سودآوریر

 یابد وارد هایی که سفارشات دریافتی آن کاهش میدر سال شرکت اهرم بالایی نسبت به تعداد و نرخ فروش محصولات خود دارد، لذا

که بودجه عمرانی قابل توجه بوده و سفارشات  ۸0در دهه  یابد.های رونق نرخ و تعداد فروش محصولات آن افزایش میالزیان شده و در س

با زیان عملیاتی مواجه  ۱۳99میلیون دلار رسیده است. لازم به ذکر است شرکت در سال  ۱۱۸شرکت رو به رشد بوده است سود شرکت تا 

 باشد.بوده و سود خالص ناشی از سود فروش بخشی از سهام ایدم، اپکو و چرخشگر می
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 وسعههای تطرح

 حضور ایران در است زیادی هایسال که است فوتون دارد، ایعمده فعالیت سازی کامیون حوزه در که چین برتر خودروساز سه از یکی 

 از اعم کمپانی این محصولات اکنونهم .کندمی و کرده عرضه ما داخلی بازار در را هایشکشنده سپس و خود کامیونت محصولات و دارد

 ۱۳9۴ سال از دیزل خودرو ایران. شوندمی بازار روانه و مونتاژ ایران مختلف خودروسازی هایکارخانه در آن هایکشنده و کامیونت کامیون،

 .کند داخلی بازار راهی و مونتاژ را برند این دیفرانسیل تک هایکشنده توانست

  فوتون هایکامیون جدید نسل که برند این محصول جدیدترین تا گرفته تصمیم اعلام کرد دیزل خودرو ایران ۱۴0۱در اردیبهشت 

 به بازار ایران معرفی شد. ۱۴0۱ ماهاردیبهشت در را H5 فوتون نهایت در و کند تولید ایران در را شودمی محسوب دیزلی

 خوبی بازار هم چین در توانسته و است برقی فوتون همان یا فوتون گلکسی معرفی از قبل نسل آخرین فوتون هایکشنده پنجم نسل 

 .است ایران در برند این کامیون مجهزترین و محصول ترینتازه 5 اچ فوتون حالا. باشد داشته
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 سود بینیپیش

 مفروضات

  لحاظ شده است. %۳0، ۱۴0۱نرخ تورم سال 

  لحاظ شده است. %50، ۱۴0۱نرخ رشد دستمزد برای سال 

 .تعداد فروش مطابق روند تولید سه ماهه اخیر در نظر گرفته شده است 

 .نرخ فروش محصولات برابر آخرین نرخ فروش ماهانه در نظر گرفته شده است 

  درصد از مبلغ فروش در نظر گرفته شده است. ۱کمیسیون فروش 

  درصد فرض شده است. ۱5نرخ مالیات 
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سال 1401 تحلیلینه ماهه منتهی به 1401/12فصل اول منتهی به 1401/03سال 1400سال 1399سال 1398

72154374446450اتوبوس

111100لوازم یدکی

18217214333770مینی بوس

070000آمبولانس

6912,8375,4371,3968,1709,566کامیون سنگین

3171680000کامیون سبک

4,3584,7940000وانت

8526208772142,1862,400ون و پیکاپ

6,4088,8166,7661,64810,83912,486جمع

تعداد فروش

سال 1401 تحلیلینه ماهه منتهی به 1401/12فصل اول منتهی به 1401/03سال 1400سال 1399سال 1398

15,072,142,85732,016,246,51237,665,032,03729,731,750,00029,731,750,00029,731,750,000اتوبوس

284,026,000,0001,229,173,000,000942,103,000,000168,691,000,00000لوازم یدکی

3,237,296,7035,400,877,90710,093,428,57111,610,212,12112,053,600,00011,844,574,286مینی بوس

00--4,459,142,857-آمبولانس

5,077,010,1308,648,369,05215,966,366,56218,350,203,43819,431,741,12319,273,908,528کامیون سنگین

00--2,908,523,6594,061,648,810کامیون سبک

00--461,651,216661,163,746وانت

2,207,825,1174,716,229,0327,654,137,9708,171,588,7859,503,285,7149,384,542,738ون و پیکاپ

نرخ فروش
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سال 1401 تحلیلینه ماهه منتهی به 1401/12فصل اول منتهی به 1401/03سال 1400سال 1399سال 1398

105,5056,883,49316,459,619118,92713,260,36113,379,288اتوبوس

284,0261,229,173942,103168,691506,073674,764لوازم یدکی

589,188928,951141,308383,137445,983829,120مینی بوس

000-14,393-درآمد ارائه خدمات

031,2140000آمبولانس

3,508,21424,535,42386,809,13525,616,884158,757,325184,374,209کامیون سنگین

922,002682,3570000کامیون سبک

2,011,8763,169,6190000وانت

1,881,0672,924,0626,712,6791,748,72020,774,18322,522,903ون و پیکاپ

41,21523,947000-سود سرمایه گذاریها

9,301,87840,439,900111,088,79128,036,359193,743,924221,780,283جمع

مبلغ فروش )میلیون ریال(
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سال 1401 تحلیلیسال 1400سال 99سال 98

8,734,78325,663,14076,573,782152,873,705مواد مستقیم مصرفی

1,705,5222,389,8044,211,3096,316,964دستمزد مستقیم تولید

3,950,5625,375,2689,496,72214,917,767سربار

14,390,86733,428,21290,281,813174,108,436جمع

3,890,266-3,722,640-2,589,674-3,239,993-هزینه های جذب نشده تولید

11,150,87430,838,53886,559,173170,218,170جمع هزینه های تولید

2,315,090-1,177,267-948,164-274,935-خالص موجودی کالای درجریان ساخت

80,097-40,731-24,202-8,813-ضایعات غیر عادی

10,867,12629,866,17285,341,175167,822,983بهای تمام شده کالای تولید شده

10,118,881-5,145,643-2,121,2952,077,047-افزایش )کاهش( موجودی های ساخته شده

8,745,83131,943,21980,195,532157,704,103بهای تمام شده کالای فروش رفته

0000بهای تمام شده خدمات ارائه شده

8,745,83131,943,21980,195,532157,704,103جمع بهای تمام شده

بهای تمام شده )میلیون ریال(
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سال 1401 تحلیلینه ماهه منتهی به 1401/12فصل اول منتهی به 1401/03سال 1400سال 1399سال 1398

9,305,27840,437,745111,088,79128,036,359193,743,924221,780,283درآمد عملیاتی

157,704,103-138,641,641-19,062,462-80,195,532-31,943,219-8,745,831-بهای تمام شده

559,4478,494,52630,893,2598,973,89755,102,28464,076,181سود ناخالص

8,220,174-6,211,753-2,008,421-5,278,810-2,885,022-2,087,185-هزینه اداری عمومی فروش

1,604,589-1,585,839-18,750-2,627,081-2,359,648-2,857,337-سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

4,385,0753,249,85622,987,3686,946,72647,304,69254,251,418-سود عملیاتی

1,150,721-339,430-811,291-6,866,740-10,725,770-8,443,514-هزینه مالی

53,88823,937,7211,491,382612,3971,369,0771,981,474سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

12,774,70116,461,80717,612,0106,747,83248,334,33955,082,171-سود قبل از مالیات

8,447,783-7,250,151-1,197,632-3,276,719-00مالیات

12,774,70116,461,80714,335,2915,550,20041,084,18846,634,388-سود خالص

2,56145339464476540-سود هر سهم

4,989,05936,360,84936,360,84986,360,84986,360,84986,360,849سرمایه 

4,989,059,00036,360,849,00036,360,849,00086,360,849,00086,360,849,00086,360,849,000تعداد سهام

صورت سود و زیان )میلیون ریال(
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 بیانیه سلب مسئولیت 

محتوای این گزارش نباید به تنهایی برای خرید و فروش مورد استفاده قرار گیرد. شرکت گسترش سرمایه گذاری ایرانیان هیچگونه مسئولیتی 

 گیرد.معاملات انجام شده با اتکاء به اطلاعات این گزارش را بر عهده نمیدر قبال 

تواند تغییر کند و این شرکت هیچگونه مسئولیتی در قبال عدم بروزرسانی این اطلاعات و مفروضات این گزارش در هر لحظه از زمان می

 اطلاعات ندارد.

 
 

 


