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مقدمه

📌

کره جنوبی
119

📌 سایر مناطق آسیا
362

📌
روسیه
6.72

📌
چین

1،488

هند��
92

📌
آفریقا
26

سایر مناطق اروپا
168

آمریکای لاتین��
117

نفتا��
570

📌

سایر مناطق جهان
16

📌

📌

اتحادیه اروپا
543

(2019)میلیارد یورو –فروش محصولات شیمیایی در جهان 

درمیاییشیمحصولاتتولیدکنندهبزرگکشوردومیناروپااتحادیهچین،ازبعد•

.استجهان

بودهیورومیلیارد2019،3،669سالدرجهانشیمیاییمحصولاتفروشارزش•

یه،روستایوان،هند،جنوبی،کرهژاپن،متحده،ایالاتاروپا،اتحادیهچین،.است

محصولاتفروشمیزاننظرازبرترکشور10ترتیببهصعودیعربستانوبرزیل

.اندبوده2019سالدرشیمیایی

2019سالردجهان،شیمیاییوپتروشیمیمحصولاتتولیدکنندهبزرگترینچین،•

.استداشتهمحصولاتاینفروشازدرصدی40.6حدودسهم

درصد14.8به1999سالدردرصد26.7ازجهانیفروشازاروپااتحادیهسهم•

.استیافتهکاهش2019سالدر

سالدرریالمیلیاردهزار314ازایراندرپتروشیمیمحصولاتفروشارزش•

بیشترکهاستیافتهافزایش1399سالدرریالمیلیاردهزار2،301به1392

.استبودهارزنرخافزایشتاثیرتحت

آمونیاکواورهترکیباتشاملکههستندکودهاپتروشیمی،مهممحصولاتازیکی•

.می گیرندقراراستفادهموردکشاورزیکودعنوانبهآنهابیشتروبوده

00069243-021
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عرضه و تقاضای جهانی

آسیای شرقی

30%

آسیای جنوبی

23%

آمریکای شمالی

13%

آمریکای لاتین

10%

اروپای مرکزی و 

غربی

9%

اروپای شرقی و 

آسیای مرکزی

6%

آفریقا

4%

آسیای غربی

3%

اقیانوسیه

2%

2021-مختلف مصرف کودهای نیتروژن دار در مناطق 

.بود2020سالدرقویمصرفبابرابرکهشدگزارشتنمیلیون112نیتروژن دار،کودجهانیمصرف،2021سالدر•

قویقاضایتازکهبودنددلایلیجملهازمحصولاتبالاترقیمتوکودوکشاورزیبخشازدولتحمایتغذایی،امنیت

برایرالوبیمطهواییوآبشرایطشیمیایی،کودهایمصرف کنندهکلیدیکشورهایاین،برعلاوه.کردندپشتیبانی

.کردندتجربهمحصولرشدوکاشت

.بودعرضهمحدودیتبابازاری2021سالشدند،بازاروارد2020سالدرکهاورهوآمونیاکجدیدظرفیت هایوجودبا•

ریایدفوبآمونیاکقیمت.استبودهصادراتیمحدودیت هایوتولیدبالایهزینه هایازناشیعمدتاًعرضهکاهش

.رسیددلار552بهافزایشدرصد171با2021سالدرکهبودتنهردردلار204حدوددر2020سالدرسیاه

.استبودهتنمیلیون48حدوددر2021سالدرفسفات دارکودهایجهانیمصرف•

.استبودهتنمیلیون40حدوددر2021سالدرپتاسیم دارکودهایجهانیمصرف•

آسیای شرقی

29%

آسیای جنوبی

23%

آمریکای لاتین

19%

آمریکای شمالی

11%

اروپای مرکزی و 

غربی

6%

آفریقا

4%

اروپای شرقی و 

آسیای مرکزی

3%

اقیانوسیه

3%
آسیای غربی

2%

2021-مختلف مصرف کودهای فسفات دار در مناطق 

آسیای شرقی

37%

آمریکای لاتین

24%

آمریکای شمالی

14%

آسیای جنوبی

9%

اروپای مرکزی و غربی

8%

اروپای شرقی و آسیای 

مرکزی

4%

آفریقا

2%

اقیانوسیه

1% آسیای غربی

1%

2021-مختلف مصرف کودهای پتاسیم دار در مناطق 

۰

۵۰

۱۰۰

۱۵۰

۲۰۰

۲۵۰

2018 2019 2020

جهانظرفیت و میزان تولید اوره در 

ظرفیت 021-00069243تولید

www.aminb.com
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نرخ جهانی

ازناشیکهاوره،وفسفات هاویژهبهیافت،افزایش2021سالدرکودهابیشترقیمت•

.بودنهاده هابالایهزینهوقویتقاضای

بهنزدیکگذشته،سالدردرصدی80افزایشدنبالبه2022سالابتدایازکودقیمت•

اختلالاتتولید،هزینه هایافزایشدلیلبهقیمت هاافزایش.استیافتهافزایشدرصد30

متقی.است(چین)صادراتیمحدودیت هایو(روسیهوبلاروس)تحریم هاازناشیعرضه

بهپتاسوفسفاتقیمتکهحالیدراست،رفتهفراتر2008سالدرخوداوجازاوره

باکودبودندسترسدروقیمتمورددرنگرانی ها.استشدهنزدیکتر2008سالسطح

.استشدهتشدیداوکرایندرجنگ

کهشداکآمونیتولیدگستردهکاهشبهمنجراروپا،درویژهبهطبیعی،گازقیمتافزایش•

زغالقیمتافزایشمشابه،طوربه.استنیتروژنبرمبتنیکودهایتولیددرمهماولیهماده

بهجبورمراکودکارخانه هایاست،آنجادرآمونیاکتولیداصلیاولیهمادهکهچیندرسنگ

نیزوگردگوآمونیاکقیمتافزایش.کردکمکاورهقیمتافزایشبهکهکردتولیدکاهش

.دادافزایشرافسفاتکودهایقیمت

فصلدرکهبودتنهردردلار2021،263اولفصلدرسیاهدریایفوبآمونیاکقیمت•

.رسیددلار1،079به2022اول
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روند قیمت کودهای شیمیایی و نرخ گاز طبیعی

دی آمونیوم فسفات کلرید پتاسیم اوره cent/m3گاز طبیعی اروپا  
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عرضه و تقاضای داخلی
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1401-مقایسه میزان عرضه و معامله اوره در بورس کالا 

عرضه معامله

0

1،000

2،000

3،000

4،000

5،000

6،000

7،000

ایران عربستان قطر عمان امارات ترکیه

ظرفیت تولید آمونیاک در ایران و منطقه

صوبمنرخ هایصادراتی،اورهفروشنرخارز،نرخنوساناتآب،وگازجملهازاولیهموادبهایتغییر•

وبین المللیاقتصادیوسیاسیچالش هایدولت،توسطاورهجملهازمحصولاتفروش

.ستااورهتولیدکنندهشرکت هایبراثرگذارعواملجملهازدولتیاقتصادیسیاست گذاری های

مسورتبهمتانولوپلیمریاولیهموادازپساورهایران،تجارتتوسعهسازمانآماربراساس•

.استدادهاختصاصخودبهمقداروارزشنظرازراغیرنفتیصادرات

.استشدهآوردهزیرجدولدرکشورآمونیاکواورهطرح های•

زمان بهره برداری تدرصد پیشرف (لسا/تن)ظرفیت اسمی  محصول طرح

1401 94 725،000 آمونیاک
پتروشمی هنگام

1403 70 1،075،000 اوره

1402 58
396،000 آمونیاک

شاهپتروشیمی کرمان2فاز 
660،000 اوره

1403 44
677،000 آمونیاک

اوره آمونیاک زنجان
1،073،000 اوره

1403 42 300،000 آمونیاک توسعه صنعت لاوان
00069243-021

www.aminb.com



8

شرکت های اوره ساز

مفروضات تحلیل 

1402کارشناسی 1401کارشناسی متغیرهای مهم

 300,000 270,000دلار
480450اورهنرخ 

 50,000 50,000نرخ گاز خوراک

 20,000 20,000نرخ گاز سوخت

%30%40نرخ تورم

رمانشاه،کشیراز،خراسان،پتروشیمیشرکت هایکشور،داخلدراورهمحصولفروشوتولیدزمینهدر•

حمایتیخدماتیشرکتکشور،داخلدرمحصولخریدار.دارندفعالیتپردیسولردگانرازی،

آفریقایی،اروپاییآسیایی،کشورهایصادراتی،مقاصدومی باشدآنبهوابستهتعاونی هایوکشاورزی

.می باشندآمریکاییو

یخارجبازارهایدروکالابورسطریقازمشتریانکشورداخلدرملامینکریستالمحصولبازار•

طریقازمشتریانکشورداخلدرآمونیاکمحصولبازارو...وایتالیاترکیه،اسپانیا،هند،کشورهای

.می باشدترکیهکشورخارجیبازارهایدروکالابورس

.استشدهارائه1402و1401سال هایبرایبورسیشرکت5تحلیلادامه،در•
پتروشیمی لردگان

پتروشیمی خراسان

پتروشیمی پردیس

پتروشیمی شیراز

پتروشیمی کرمانشاه

00069243-021

www.aminb.com
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پتروشیمی پردیس

سهامیشرکتصورتبه1383/05/28تاریخدرغدیرآمونیاکواورهپتروشیمینامباابتداشرکت•

یدهرسثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهدر1383مهرماه9تاریخدروتاسیسخاص

شرکتنامسهامصاحبانفوق العادهعمومیمجمعمصوبهموجببه1387ماهمرداد23تاریخدر.است

تاریخدروتبدیلعامسهامیبهشرکتنوع1389/12/10تاریخدرویافتهتغییرپردیسپتروشیمیبه

جزءشرکتحاضرحالدر.استشدهپذیرفته(اولبازار)بهاداراوراقبورسسازماندر1390/08/11

رکتشگروه،نهاییتجاریواحدومی باشدپارسیانگازونفتگسترشگروهشرکتفرعیواحدهای

هرشدرپارسانرژیاقتصادیویژهمنطقهدرپردیسپتروشیمیمجتمع.استغدیرسرمایه گذاری

.استگردیدهواقعبوشهربندرشرقیجنوبکیلومتری270فاصلهبهعسلویه

جتمعمبزرگترینمالکاوره،وآمونیاکمحصولاتعرضه کنندهوتولیدپردیسپتروشیمیشرکت•

سطحدرتمحصولااینتولیدکنندگانبزرگترینازیکینیزوخاورمیانهدراورهوآمونیاکتولیدکننده

هولتس،زیست محیطیاستانداردهایباهماهنگیبرتر،فن آوریوتولیداتبالایحجم.می باشدجهان

اسکلهوذخیره سازیتأسیساتازبرخورداریودریایینقلوحملخطوططبیعی،گازخوراکبهدسترسی

.استمجتمعاینویژگی هایومزیت هاجملهازاوره،محصولصادراتبرایاختصاصیبارگیری

شرکتازکهاستسالدرمترمکعبنرمالمیلیون670میزانبهطبیعیگازمجتمع،فازهرخوراک•

درگازمکعبمتر80،000مجتمعفازهردرسوختوخوراکگازعادیمصرفوتـأمینمبینپتروشیمی

مبینوشیمیپترشرکتازنیزکارخانهپشتیبانیوجانبیسرویس هایبرق،آب،مصارف.می باشدساعت

وآمونیاکتن2،040،000بهتبدیلسالانهشرکت،فرآیندهایدرورودیمجموعهاین.می شودتامین

.می گرددگرانولاورهتن3،225،000

گروه گسترش نفت

وگازپارسیان

69%

میبازرگانی پتروشی

13%

سرمایه گذاری سپه

1%

ه توسعه ومدیریت سرمای

صبا

1%

سایر

16%

ترکیب سهامداران

00069243-021
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پتروشیمی پردیس

1آمونیاک 

گاز طبیعی

آمونیاک

آمونیاک

اوره گرانول

2آمونیاک 

3آمونیاک  3اوره 

2اوره 

دی اکسید کربن

آمونیاک

آمونیاک

دی اکسید کربن

1اوره 

دی اکسید کربن

:تولیدفرآیند

سال بهره برداری خوراک مصرفی
ظرفیت اسمی 

(هزارتن در سال)
محصولنام

1388
گاز طبیعی 680 1آمونیاک

کدی اکسید کربن ـ آمونیا 1،075 1اوره 

1388 گاز طبیعی 680 2آمونیاک 

1389 کدی اکسید کربن ـ آمونیا 1،075 2اوره 

1394
گاز طبیعی 680 3آمونیاک 

اکدی اکسید کربن ـ آمونی 1،075 3اوره 

... .و کود شیمیایی جهت مصارف کشاورزی، ماده اولیه ملامین: اوره
.اییماده اولیه جهت مصارف صنعتی و تولید کود شیمی: آمونیاک

ی کاربردهای اصل
محصولات

سالدرمترمکعبمیلیون6.03میزانبهکهاستطبیعیگازمجتمعخوراک❖

.دمی گردتامین(مبینپتروشیمیطریقاز)جنوبیپارسفازهایاز

00069243-021

www.aminb.com
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63خـود  1400شهریور می باشد و در مجمـع 31سال مالی شرکت منتهی به 1.

.درصد سود را تقسیم نموده است

و ریـال سـود سـاخته اسـت 21،359به ازای هر سهم 1400سال شرکت در 2.

به ازای هر سهم 1402و 41،482به ازای هر سهم 1401می تواند برای سال 

. سود بسازد( ریالیمیلیارد 5،992با سرمایه )47،384

186،050شـپدیس، قیمت هر سـهم ( 1401/05/18)در تاریخ تهیه گزارش 3.

P/Eگرفتـه، با مفروضات و تحلیـل انجـام استP/E TTM 4.9ریال و Forward

.مرتبه می باشد3.9، 1402مرتبه و برای 4.4، 1401برای سال 

پتروشیمی پردیس
(میلیون ریال)زیان صورت سود و 

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400عملکرد 99عملکرد 
 399,107,289 371,003,377 197,398,681 78,340,025فروش

(120,470,493)(128,810,859)(70,710,577)(30,994,287)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 278,636,796 242,192,519 126,688,104 47,345,738ناخالص( زیان)سود 

(9,803,496)(8,462,850)(9,591,839)(8,165,941)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 0 1,467,698 2,372,391 18,351,893ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 268,833,300 235,197,366 119,468,656 57,531,690عملیاتی( زیان)سود 
(876,536)(876,536)(474,078)(732,424)هزینه های مالی

 16,247,474 14,419,906 4,525,226 736,262خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 284,204,239 248,740,737 123,519,804 57,535,528اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

(240,625)(145,813) 4,597,514(51,495)مالیات
 283,963,613 248,594,923 128,117,318 57,484,033خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
 283,963,613 248,594,923 128,117,318 57,484,033خالص( زیان)سود 

 5,992,860 5,992,860 5,998,324 6,000,000سرمایه
47,384 41,482 21,359 9,581سهمسود هر 

%70%65%64%60حاشیه سود ناخالص
%67%63%61%73حاشیه سود عملیاتی

%71%67%65%73حاشیه سود خالص

دلار

245,000 265,000 285,000 305,000 325,000 
435 34,562 38,854 43,145 47,436 51,727 

445 35,777 40,167 44,558 48,948 53,338 

455 36,992 41,481 45,971 50,460 54,950 
 56,561 51,972 47,384 42,795 38,206 465اوره صادراتی

475 39,421 44,109 48,797 53,484 58,172 

485 40,636 45,423 50,210 54,997 59,784 

495 41,850 46,737 51,623 56,509 61,395 

:1402تحلیل حساسیت 

00069243-021

www.aminb.com
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سترشگمهندسیفنیخدماتفرعیشرکتو(اصلیشرکت)شیرازپتروشیمیشرکتشاملگروه

صورتبه1343اسفند18تاریخدرشیرازپتروشیمیشرکت.است(خاصسهامی)شیرازپتروشیمی

ثبتادارهدر1344فرروردین11تاریخدر9797شمارهتحتوشدهتاسیسخاصسهامیشرکت

ازشرکتاصلیمرکز1372اسفند26تاریخدر.استرسیدهثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوشرکت ها

بهشیرازغیرتجاریموسساتوشرکت هاثبتادارهدر24شمارهتحتویافتانتقالشیرازبهتهران

سالدرشرکت.یافتتغییر40190ثبتشمارهبه1393مرداد21تاریخدرمتعاقباًورسیدهثبت

شرکتحاضر،حالدر.استشدهپذیرفته"شیراز"نمادباتهرانبهاداراوراقبورسدر1383

(عامامیسه)پارسیانگازونفتگسترشگروهشرکتفرعیتجاریواحدهایجزوشیرازپتروشیمی

رکتشاصلیمرکز.می باشد(سهامی عام)غدیرسرمایه گذاریشرکتآن،نهاییکنترل کنندهوبوده

.استواقعدرودزنسد–خانپلجاده6کیلومترشیراز،در(کارخانهمحل)

کارخانهبهره برداریوراه اندازیاحداث،:ازاستعبارتشرکتاساسنامه2مادهطبقفعالیتموضع

وادراتصووارداتذخیره،پتروشیمی،محصولاتصدورفروش،بازاریابی،تولید،منظوربهصنعتی

فعالیت.آنهاذیربطمشتقاتوفرعیفرآورده هایوپتروشیمیاییوشیمیاییمعدنی،موادکلیهتبدیل

انواعیدتولگزارش،موردمالیدورهطی"اصلیشرکت"(عامسهامی)شیرازپتروشیمیشرکتاصلی

.استبودهازتهمایعکودونیتریکاسیدنیترات،آرگون،متانول،آمونیاک،اوره،کود

شرکت گروه گسترش

نفت وگازپارسیان

51%

شرکت سرمایه گذاری 

مدبران اقتصاد

28%

یمی شرکت صنایع پتروش

خلیج فارس

5%

نشرکت واسط مالی بهم

2%

شرکت سرمایه گذاری 

هامون سپاهان

2%

شرکت سرمایه گذاری 

آتیه صبا

1%

سایر 

11%

ترکیب سهامداران

پتروشیمی شیراز

00069243-021

www.aminb.com
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سال بهره برداری خوراک مصرفی
ظرفیت اسمی 

(هزارتن در سال)
محصولنام

1364 گاز طبیعی 396 2آمونیاک

1394 گاز طبیعی 677 3آمونیاک

1394 گاز طبیعی 1،073 3اوره گرانول

1394 CO2آمونیاک ـ  495 2اوره 

1369 گاز طبیعی 84 متانول

1369 آمونیاک، هوا 341 اسید نیتریک

1364 کآمونیاک ـ اسید نیتری 221 منیترات آمونیو

1373 گاز پرج واحد آمونیاک 5 آرگون

ی و از ماده اولیه در تولیـد بسـیاری از محصـولات شـیمیای: آمونیاک
.  جمله کودهای شیمیایی حاوی ازت

.کودهای شیمیایی، رزین اوره، فرمالدئید و ملامین: اوره
صاً صـنایع به عنوان یک اسید معدنی در صنایع، خصو: اسید نیتریک

.  نظامی و تولید محصولات لبنی
نایع به عنوان یک کود شـیمیایی و همننـین در صـ: نیترات آمونیوم

.پزشکی، معدنی و نظامی
کــاربرد در عملیــات جوشــکاری، صــنایع فــولاد و صــنایع : آرگــون

.لامپ سازی
فرم آلدئید و به عنوان ،MTBEکاربرد در تولید اسید استیک، : متانول

.حلال مواد آلی

ی کاربردهای اصل
محصولات

درمترمکعبمیلیون1،541میزانبهکهاستطبیعیگازمجتمعخوراک❖

.می گرددتامینایرانگازملیشرکتازسال

:تولیدفرآیند
پتروشیمی شیراز

2آمونیاک

گاز طبیعی آمونیاک
آمونیاک

3آمونیاکاوره گرانول

3یه یوتیلیتی ناح

2یه یوتیلیتی ناح

متانول

3اوره 

2اوره 

نیترات آمونیم

گازکربنیک

متانول

آمونیاکاوره پریل

گازکربنیک

اسید نیتریک نیترات آمونیم

اسید نیتریک

گاز پرجآرگون آرگون

00069243-021

www.aminb.com
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درصـد 34خـود  1401اسفند می باشد و در مجمـع 29سال مالی شرکت منتهی به 1.

.سود را تقسیم نموده است

می توانـد و ریال سود ساخته است 10،896به ازای هر سهم 1400سال شرکت در 2.

بـه ازای هـر 1402ریال و بـرای سـال 22،157به ازای هر سهم 1401برای سال 

. سود بسازد( میلیارد ریالی5،100با سرمایه )ریال 27،280سهم 

 P/Eریـال و68،120شـیراز،قیمت هر سهم ( 1401/05/18)در تاریخ تهیه گزارش 3.

TTM 4.8گرفته، با مفروضات و تحلیل انجام استP/E Forward 1401برای سال ،

.می باشدمرتبه 2.5، 1402مرتبه و برای سال 3

پتروشیمی شیراز
(میلیون ریال)زیان صورت سود و 

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400عملکرد 99عملکرد 

 206,257,267 197,310,142 141,122,889 72,698,068فروش خالص 

(43,380,434)(63,829,641)(70,149,952)(30,875,690)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 162,876,833 133,480,501 70,972,937 41,822,378ناخالص( زیان)سود

(20,368,381)(15,667,985)(11,191,418)(4,792,345)هزینه های فروش، اداری و عمومی 

 5,347,391 2,667,756 656,571 1,198,487عملیاتی ( هایهزینه )درآمدهاسایر 

 147,855,844 120,480,271 60,438,090 38,228,520عملیاتی( زیان)سود

(1,320,000)(1,419,636)(1,654,916)(1,328,347)هزینه های مالی

(5,598,048)(4,588,564)(2,490,238)(4,166,018)سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 140,937,795 114,472,071 56,292,936 32,734,155سود خالص قبل از مالیات

(1,810,837)(1,470,793)(723,279)(1,768,098)مالیات

 139,126,958 113,001,279 55,569,657 30,966,057سود خالص بعد از مالیات

 5,100,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000سرمایه

 27,280 22,157 10,896 6,072(ریال)سود هر سهم 

%79%68%50%58حاشیه سود ناخالص

%72%61%43%53حاشیه سود عملیاتی

%67%57%39%43حاشیه سود خالص

دلار

اوره صادراتی

230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

420 11,828 14,689 17,541 20,388 23,228 
440 13,149 16,120 19,082 22,039 24,990 
460 14,468 17,548 20,621 23,687 26,749 
480 15,784 18,974 22,157 25,334 28,507 
500 17,098 20,398 23,692 26,979 30,263 
520 18,410 21,821 25,225 28,623 32,017 
540 19,720 23,241 26,756 30,265 33,771 

دلار

اوره صادراتی

27,280 260,000 280,000 300,000 320,000 340,000 

390 16,952 19,591 22,229 24,868 27,507 
410 18,411 21,162 23,913 26,664 29,415 
430 19,870 22,733 25,596 28,460 31,323 
450 21,329 24,304 27,280 30,255 33,231 
470 22,788 25,876 28,963 32,051 35,139 
490 24,247 27,447 30,647 33,847 37,047 
510 25,706 29,018 32,330 35,642 38,955 

:1402تحلیل حساسیت :1401تحلیل حساسیت 
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پتروشیمی کرمانشاه

8مورخوشدهتاسیسعامسهامیشرکتصورتبه(عامسهامی)کرمانشاهپتروشیمیصنایعشرکت•

صورتبه1386دیماهدرواسترسیدهثبتبهکرمانشاهاستانشرکت هایثبتادارهدر1375فروردین

حالدر.استشدهپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدر90/06/13تاریخدروشدهبهره برداریآزمایشی

یانپارسگازونفتگسترشگروهشرکتفرعیواحدهایجزءکرمانشاهپتروشیمیصنایعشرکتحاضر

.می باشد

اورهتن686،000شرکتسالیانهاسمیظرفیت.می کندفعالیتآمونیاکواورهتولیدصنعتدرشرکتاین•

.استکشوردرمحصولاینتولیدظرفیتکلدرصد9ازبیشکهمی باشد

آمونیاک،تنهزار396وسالدراورهتنهزار660تولیدظرفیتباشرکتدومفازتوسعهطرحاجراییعملیات•

شدههزینهداخلیمنابعمحلازریالمیلیاردهزار33مبلغ1401خردادپایانتاکهگردیدهآغاز1392سالاز

گرفته،قراربازنگریمورد1396سالماهمرداددرکهطرحامکان سنجیمطالعاتفنیگزارشاساسبر.است

ریالمیلیاردهزار13مبلغبهطرحریالیمخارجویورومیلیون213مبلغبهطرحارزیمخارجپیش بینی

باکهمی کندپیش بینیشرکت.می باشد%60.63برابر،1401خردادپایانتاپروژهفیزیکیپیشرفت.می باشد

سالپایاندراعتبار،اینشدناجراییصورتدر،2فازاجرایبرایارزیتسهیلاتاخذبودنجریاندربهتوجه

.رسیدخواهد٪80به2فازتوسعهطرحفیزیکیپیشرفت1401

گروه گسترش 

اننفت وگازپارسی

37%

گروه پتروشیمی سرمایه گذاری

ایرانیان

21%

شخص حقیقی

9%
مدیریت توسعه

یمیصنایع پتروش

4%

یمی صنایع پتروش

خلیج فارس

1%

سرمایه گذاری 

فرهنگیان

1%

سایر

27%

ترکیب سهامداران 

00069243-021

www.aminb.com
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پتروشیمی کرمانشاه

گاز طبیعیآمونیاک اوره گرانول

واحد یوتیلیتی

بازیابی 
دی اکسید کربن

آمونیاک

گاز دودکش

دی اکسید کربناوره

آمونیاک سال بهره برداری خوراک مصرفی
ظرفیت اسمی 

(هزارتن در سال)
محصولنام

1386
گاز طبیعی 396 آمونیاک

کدی اکسید کربن ـ آمونیا 660 اوره گرانول

.مبردسیالشیمیایی،کودهایتولید:آمونیاک
.ملامینوفرمالدئیداورهرزینشیمیایی،کود:اوره

ی کاربردهای اصل
محصولات

ازسالدرمترمکعبمیلیون563میزانبهکهاستطبیعیگازمجتمعخوراک❖

.می گرددتامینایرانگازملیشرکت

:تولیدفرآیند

00069243-021

www.aminb.com
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(میلیون ریال)زیان صورت سود و 
1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400عملکرد 99عملکرد 

 82,424,399 79,127,423 61,114,637 24,014,839فروش خالص 
(24,538,655)(23,408,761)(21,455,301)(7,603,561)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 57,885,744 55,718,662 39,659,336 16,411,278ناخالص( زیان)سود
(4,236,520)(3,579,692)(2,259,145)(1,546,773)هزینه های فروش، اداری و عمومی 

 555,388 502,116 424,851 30,847سایر درآمدهای عملیاتی 
 0 0(45,295)(3,002)سایر هزینه های عملیاتی 

 54,204,611 52,641,086 37,779,747 14,892,350عملیاتی( زیان)سود
(280,000)(280,000)(256,249)(173,976)هزینه های مالی

(884,115)(939,036)(985,300)(2,285,681)سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 
 53,040,496 51,422,049 36,538,198 12,432,693سود خالص قبل از مالیات

 0 0 2,743,063 0مالیات
 53,040,496 51,422,049 39,281,261 12,432,693سود خالص بعد از مالیات

 3,529,200 3,529,200 3,529,200 3,529,200سرمایه
 15,029 14,570 11,130 3,523(ریال)سود هر سهم 

%70%70%65%68حاشیه سود ناخالص
%66%67%62%62حاشیه سود عملیاتی

%64%65%64%52حاشیه سود خالص

درصد51خود1401مجمعدرومی باشداسفند29بهمنتهیشرکتمالیسال1.

.استنمودهتقسیمراسود

درصد60حدوددر1401خردادپایانتاکرماشاهپتروشیمیتوسعهطرح2.

.استنشدهگرفتهنظردرتحلیلدروداشتهپیشرفت

واستساختهسودریال11،130سهمهرازایبه1400سالدرشرکت3.

به1402سالبرایوریال14،570سهمهرازایبه1401سالبرایمی تواند

.بسازدسود(ریالیمیلیارد3،529سرمایهبا)ریال15،029سهمهرازای

وریال57،600کرماشا،سهمهرقیمت(1401/05/18)گزارشتهیهتاریخدر4.

P/E TTM4.3گرفتهانجامتحلیلومفروضاتبا،استP/E Forwardسالبرای

.می باشدمرتبه1402،3.8سالبرایومرتبه1401،3.9

پتروشیمی کرمانشاه

دلار
230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

420 8,953 10,388 11,823 13,257 14,692 
440 9,734 11,236 12,739 14,241 15,743 
460 10,514 12,084 13,655 15,225 16,795 

 17,847 16,209 14,570 12,932 11,294 480اوره صادراتی
500 12,074 13,780 15,486 17,192 18,898 
520 12,855 14,629 16,402 18,176 19,950 
540 13,635 15,477 17,318 19,160 21,002 

دلار
260,000 280,000 300,000 320,000 340,000 

390 9,310 10,643 11,976 13,309 14,642 
410 10,192 11,593 12,994 14,394 15,795 
430 11,074 12,543 14,011 15,480 16,948 

 18,102 16,565 15,029 13,493 11,956 450اوره صادراتی
470 12,838 14,443 16,047 17,651 19,255 
490 13,720 15,392 17,064 18,737 20,409 
510 14,602 16,342 18,082 19,822 21,562 

:1402تحلیل حساسیت :1401تحلیل حساسیت 
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پتروشیمی خراسان

درکشورقشرشمالوشمالدرشیمیاییمحصولاتتولیدمرکزبزرگترینخراسانپتروشیمیشرکت•

عتىصنمالکیتوشرکت هاثبتادارهدروتأسیسخاصسهامىشرکتصورتبه1369/04/17تـاریخ

وورکششرقشمالوشمالکشاورزیاصلیقطب هایدسترسیسهولت.استرسیدهثبتبهتهران

خراسانان هایاست،(گیلان،مازندران،گلستان)شمالیاستان هایمصرفیشیمیاییکودعمدهبخشتامین

ومیانهسیایآکشورهایبامجاورتوبلوچستانوسیستاناستانسمنان،استان(شمالیجنوبی،،رضوی)

از،(ندبیدبل-نکا-سرخسسراسریگازلولهخطمسیردربودنواقع)خوراکبهدسترسیسهولت،...

.استخراسانپتروشیمیمزایایجمله

وفرابورسدومبازاردر1391تاریخدروتبدیلعامسهامىشرکتبه1387/02/17تاریخدرشرکت•

یمیپتروششرکتحاضرحالدر.استشدهپذیرفتهبورسدومبازاردرخراساننمادبا1397تاریخدر

واحدواست(تاپیکو)تامینپتروشیمیوگازونفتسرمایه گذاریشرکتفرعیواحدهایجزءخراسان

.می باشد(شستا)اجتماعیتامینسرمایه گذاریشرکتگروه،نهاییتجاری

لاتمحصوشمالیخراساناستانمعادنوصنایعسازمانسویازصادرهبهره برداریپروانهاساسبر•

محصولاتعنوانبهازتوملامینکریستال-فرمالدئیدملامینپودراوره،آمونیاک،شاملشرکتتولیدی

.می پذیردصورتکاریشیفتسهدرواصلی

ارومیهمیپتروشیخراسان،پتروشیمیرقیبتنهاملامینکریستالمحصولفروشوتولیدزمینهدر•

.می باشد

تأمین(رانخانگیسراسریخط)ایرانگازملیشرکتازکهاستطبیعیگازشرکتاولیهمادهعمده ترین•

.می شود

سرمایه گذاری نفت 

وگازوپتروشیمی تامین

43%

پتروفرهنگ

19%

گروه گسترش نفت 

وگازپارسیان

13%

باسرمایه گذاری آتیه ص

10%

صندوق .س.

یبازنشستگی کشور

2%

سهامی بیمه ایران

1%

پتروشیمی فن آوران

1%

سایر

11%

ترکیب سهامداران 

00069243-021

www.aminb.com
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پتروشیمی خراسان

گاز طبیعیواحد آمونیاک واحد اوره

آمونیاک

ملامین

گاز دی اکسید کربن

اوره پریل

واحد ملامین

محلول اوره گازهای برگشتی

:تولیدفرآیند

سال بهره برداری خوراک مصرفی
ظرفیت اسمی 

(هزارتن در سال)
محصولنام

1375
گاز طبیعی 330 آمونیاک

کدی اکسید کربن ـ آمونیا 495 اوره پریل

1382 محلول اوره و آمونیاک 20 ینکریستال ملام

درمبردسیالعنوانبهوشیمیاییکودهایتولید:آمونیاک
.تبریدسیکل های

.ملامینوفرمالدئیداوره،رزین هایـشیمیاییکودهای:اوره
.رزین هاتولید:ملامین

ی کاربردهای اصل
محصولات

ازسالدرمترمکعبمیلیون483میزانبهکهاستطبیعیگازمجتمعخوراک❖

.می گرددتامینسرخسـخانگیرانپالایشگاه

00069243-021

www.aminb.com



20

درصد سود را 79خود  1401اسفند می باشد و در مجمع 29سال مالی شرکت منتهی به 1.

.تقسیم نموده است

می تواند برای و ریال سود ساخته است 18،132به ازای هر سهم 1400سال شرکت در 2.

بـه ازای هـر سـهم 1402ریـال و بـرای سـال 24،067به ازای هر سهم 1401سال 

. سود بسازد( ریالیمیلیارد 1،790با سرمایه )ریال 25،422

 P/Eریـال و110،250خراسان، قیمت هر سهم ( 1401/05/18)در تاریخ تهیه گزارش 3.

TTM 4.9گرفته، با مفروضات و تحلیل انجام استP/E Forward 4.5، 1401برای سـال

.مرتبه می باشد4.3، 1402مرتبه و برای سال 

پتروشیمی خراسان
(میلیون ریال)زیان صورت سود و 

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400عملکرد 99عملکرد 
 80,401,705 75,781,579 52,733,742 22,157,318فروش

(30,663,966)(29,219,778)(18,866,925)(7,370,112)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 49,737,739 46,561,800 33,866,817 14,787,206ناخالص( زیان)سود 

(3,536,415)(2,924,332)(2,088,702)(1,212,981)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 0 0 473,189 168,096ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 46,201,324 43,637,468 32,251,304 13,742,321عملیاتی( زیان)سود 
 0 0 0 0هزینه های مالی

 2,493,356 2,454,325 2,431,133 1,470,153خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
خالص عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 

 48,694,680 46,091,793 34,682,437 15,212,474مالیات

(3,191,016)(3,013,936)(2,227,521)(845,462)مالیات
 45,503,665 43,077,857 32,454,916 14,367,012خالص( زیان)سود 

 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912سرمایه
 25,422 24,067 18,132 8,027سهمسود هر 

%62%61%64%67حاشیه سود ناخالص
%57%58%61%62حاشیه سود عملیاتی

%57%57%62%65حاشیه سود خالص

دلار
230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

420 15,689 17,808 19,926 22,045 24,164 
440 16,864 19,085 21,307 23,528 25,749 
460 18,040 20,363 22,687 25,010 27,334 

 28,918 26,493 24,067 21,641 19,216 480اوره صادراتی
500 20,391 22,919 25,447 27,975 30,503 
520 21,567 24,197 26,827 29,458 32,088 
540 22,743 25,475 28,208 30,940 33,672 

دلار
260,000 280,000 300,000 320,000 340,000 

390 15,971 18,396 20,822 23,247 25,672 
410 17,300 19,828 22,355 24,883 27,410 
430 18,629 21,259 23,889 26,518 29,148 

 30,886 28,154 25,422 22,690 19,958 450اوره صادراتی

470 21,288 24,122 26,956 29,790 32,624 
490 22,617 25,553 28,489 31,426 34,362 
510 23,946 26,984 30,023 33,062 36,100 

:1402تحلیل حساسیت :1401تحلیل حساسیت 
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ورزیکشاوتوسعهمنظوربهاورهپایهبرشیمیاییکودهایتولیدهدفبا1385ماهشهریوردروزیرانهیأت

رشته3ورعببهتوجهبامحرومیترفعواشتغالایجادجهتدرخصوصیبخشتوانازاستفادهوخودکفائی

واورهولیدتجهتپتروشیمیمجتمعایجادمجوزبختیاریومحالچهاراستانازطبیعیگازسراسریلولهخط

فعالیت.نمودصادرآمونیاکتنهزار670وتنهزار1،075اورهسالیانهتولیدجهتمنطقهدرراآمونیاک

درتاریخ(عامسهامی)لردگانپتروشیمیشرکت:ازاستعبارتاساسنامه2مادهطبقشرکتاصلی

المحچهاراستاندرواقعشهرکردصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهدر7603شمارهطی1387/05/17

پذیرفتهتهرانبهاداراوراقفرابورسبازاردر1390/03/11تاریخدرمتعاقباواسترسیدهثبتبهبختیاریو

بهلردگانپتروشیمیازشرکتنام1390/11/20مورخفوق العادهعمومیمجمعصورتجلسهاستنادبه.شد

آگهیطی1390/11/17مورخ19495شمارهرسمیروزنامهدرکهیافتتغییرلردگاناورهشیمیاییکود

گروهشرکتفرعیواحدهایجزءشرکتحاضر،حالدر.استرسیدهچاپبه18532/1/123شماره

شرکتروه،گنهاییتجاریواحد.می باشدفارسخلیجپتروشیمیتکمیلیصنایعتوسعهوسرمایه گذاری

.می باشد(عامسهامی)فارسخلیجپتروشیمیصنایع

:ازاستعبارتاساسنامه2مادهطبقشرکتاصلیفعالیت

مجاز،ابیبازاریتولید،منظوربهصنعتیکارخانه هایوپتروشیمیمجتمع هایبهره برداریوراه اندازیواحداث

واییپتروشیمیوشیمیاییموادتبدیلووارداتصادرات،ذخیره،پتروشیمی،محصولاتصدورفروش،

وفنیز،مجابازرگانیصنعتی،تولیدی،فعالیت هایکلیهانجاموآنهاذیربطمشتقاتوفرعیفرآورده های

.مربوطهمقرراتوقوانینرعایتبامی باشدمذکورعملیاتبهمربوطغیرمستقیمیامستقیمبطورکهمهندسی

می شرکت گروه پتروشی

انسرمایه گذاری ایرانی

64%

صندوق بازارگردانی

3%

اشرکت مهندسی همپ

2%

شرکت صنایع 

ارسپتروشیمی خلیج ف

2%

سایر

29%

ترکیب سهامداران

پتروشیمی لردگان

00069243-021

www.aminb.com
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پتروشیمی لردگان

گاز طبیعیواحد آمونیاک واحد اوره

آمونیاک
آمونیاک

CO2

اوره

سال بهره برداری خوراک مصرفی (هزارتن در سال)ظرفیت اسمی  محصولنام

1399 گاز طبیعی 680 آمونیاک

1399 بندی اکسیدکر+ آمونیاک  1075 اوره
.تولید کودهای شیمیایی و به عنوان سیال مبرد در سیکل های تبرید:آمونیاک

.کودهای شیمیایی:اوره
کاربردهای اصلی محصولات

.می گرددتامینایرانگازملیشرکتازسالدرمترمکعبمیلیون905میزانبهکهاستطبیعیگازمجتمعخوراک❖

:تولیدفرآیند

00069243-021

www.aminb.com
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درصـد در 85، 1402درصـد و بـرای سـال 70، 1401درصد بهره برداری برای سـال 1.

.نظرگرفته شده است

می توانـد بـرای و ریال زیان ساخته اسـت 213به ازای هر سهم 1400سال شرکت در 2.

7،486به ازای هر سـهم 1402ریال و برای سال 4،546سهم به ازای هر 1401سال 

. سود بسازد( میلیارد ریالی9،000با سرمایه )ریال 

 P/E TTMریـال و10،410شلرد، قیمت هر سهم ( 1401/05/18)در تاریخ تهیه گزارش 3.

P/Eگرفته ، با مفروضات و تحلیل انجام است50 Forward مرتبه 2.3، 1401برای سال

.مرتبه می باشد1.4، 1402و برای سال 

(میلیون ریال)زیان صورت سود و پتروشیمی لردگان

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400عملکرد 99عملکرد 

 130,149,972 00101,077,004فروش خالص 
(41,416,891)(34,744,494)00بهای تمام شده کالای فروش رفته

 88,733,080 0066,332,510ناخالص( زیان)سود
(6,991,164)(4,660,776))79،923()45،270(هزینه های فروش، اداری و عمومی 

(6,833,723)(11,339,045)00سایر درآمدهای عملیاتی 
 74,908,193 50,332,689)79،923()45،270(عملیاتی( زیان)سود

(7,532,000)(9,415,000))1،725،793(0هزینه های مالی

23،35055،87500سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 67,376,193 40,917,689)1،749،841()21،920(سود خالص قبل از مالیات
00)164،362()285،155(مالیات

 67,376,193 40,917,689)1،914،203()307،075(سود خالص بعد از مالیات
 9,000,000 9,000,000 9,000,000 9,000,000سرمایه

 7,486 2134,546-34-(ریال)سود هر سهم 
%68%66--حاشیه سود ناخالص
%58%50--حاشیه سود عملیاتی

%52%40--حاشیه سود خالص

دلار   

اوره صادراتی

230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

420 3,560 3,365 3,213 5,164 5,856 
440 3,939 3,777 3,657 5,642 6,366 
460 4,318 4,188 4,102 6,119 6,877 
480 4,696 4,600 4,546 6,597 7,387 
500 5,075 5,011 4,991 7,074 7,897 
520 5,454 5,423 5,436 7,552 8,408 
540 5,832 5,835 5,880 8,029 8,918 

دلار

اوره صادراتی

260,000 280,000 300,000 320,000 340,000 

390 4,899 5,229 5,558 5,887 7,988 
410 5,456 5,829 6,201 6,573 8,717 
430 6,013 6,429 6,844 7,259 9,445 
450 6,570 7,028 7,486 7,944 10,174 
470 7,128 7,628 8,129 8,630 10,902 
490 7,685 8,228 8,772 9,315 11,631 
510 8,242 8,754 9,414 10,001 12,359 

:1402تحلیل حساسیت  :1401تحلیل حساسیت 

.  استطرح انتقال داده شده بهای تمام شده به و  در زیان تسعیر محاسبه نگردیده ارز، درصد در نرخ 20بیش از در محاسبه تحلیل حساسیت تغییرات  ❖
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مقایسه شرکت ها

نماد 
سال مالی 

منتهی 
ارزش 

(همت)بازار
P/E ttmEPSقیمت سهم 1401 P/E F1401 EPS 1402 P/E F1402 

حاشیه سود 
خالص پیشنگر 

یم میانگین  درصد تقس
سود دو مجمع گذشته

%67%4.447,3843.967      41,482      5      186,050      06/31112شپدیس

%27%2.557      27,280      3      22,157      5      68,120      12/2935شیراز 

%41%65      15,0293.8      3.9      14,570      4      57,600      12/2920.3کرماشا 

%77%57      4.3      4.525,422      24,067      5      110,250      12/2920خراسان 

%0%1.440      2.37,486      504,546      10,410      12/299شلرد 
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