
یشبررسی فولاد کاوه جنوب ک



انتظار رشد تقاضا فولاد در جهان
چین در مسیری متفاوت

درشدنیادرفولادتقاضایکرونایی،محدودیت‌هایشدنبرداشتهازپس،2021سالدر

دنیادرتقاضادرصدی3.9رشدشاهد،2020سالبهنسبتکهنحویبهداشتقوی

حرانبایجادسببچیندرمسکنسازندگانبرچیندولتمالیمحدودیت‌هایامابودیم

.داشتهمراهبهرامسکنفروشکاهشوتعویقبهراجدیدپروژه‌هایکهشدمسکن

است،یچیدهپدنیادرفولادکنندهمصرفوتولیدکنندهبزرگترینعنوانبهچینوضعیت

تولیدرشدتحریکسببزیرساختدرسرمایه‌گذاریباداردسعیدولتطرفیاز

می‌کنددنبالراصفرکرونایسیاستدیگرطرفازوشودداخلیناخالص

استشدهفولادتنیمیلیون10عرضهکاهشسببروسیهواکراینمیانجنگهمچنین

تاثیر،2021سالدراروپااتحادیهتوسطفولادتنیمیلیون17وارداتبهتوجهباکه

.داردآتیسالدودرفولادبین‌المللیتجارتعطشنسبیحفظدرمهمی

ینه‌هایهز)بلندکورهتکنولوژیبرتکیهبامتحدهایالاتواروپااتحادیهمیرودانتظار

انمیزاز(نمیکندتوجیهراالکتریکیقوسواحدهایساختقراضه،وانرژیسنگین

.دهندافزایشراداخلیتولیدوکاستهخودواردات

یبین‌المللتجارتمیزانسال،دوازپسداخلی،تولیدرشدبامی‌رودانتظارهمچین

.یابدکاهشفولاد
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(میلیون تن)2026پیش بینی تقاضای مصرفی فولاد تا سال 

دنیا به جز چین چین مجموع



ینیاز مبرم چین به فولاد برای رشد تولید ناخالص داخل

کیلتشانباشتسرمایه‌گذاریبهچینداخلیناخالصتولیدازدرصد42ازبیش

.استمتصلثابتسرمایه

وثابتایهسرمتشکیلانباشترشدمنابعقدیمی‌ترینازیکیمستغلاتواملاک

گذشتهسالاواسطازکهاست،بودهچینداخلیناخالصتولیدرشدمحرک

وساختوفروشمیزاننیزحاضرحالدرواستبودهروبروکاهشبامیلادی

ریاستساز،وساختکسریجبرانمنظوربه.استکاهشحالدرجدیدساز

ازبیش.استدادهرازیرساختدرسرمایه‌گذاریافزایشدستورچینجمهوری

بامرتبطآلاتماشیناگرومیشودمصرفسازوساختدرچینفولاددرصد50

دردرصد80الی70بهفولادمصرفمیزانکنیم،اضافهآنبهنیزراسازوساخت

.میرسدسازوساختبخش

وتساخافزایش.استسازوساختمیزانبهوابستهفولادتقاضاینتیجهدر

تولیدازدرصد42خودکهمیشودثابتسرمایهتشکیلانباشترشدسببساز

.استچینداخلیناخالص

سازوساختافزایشبهمحکومداخلی،ناخالصتولیدافزایشبرایچین

.است(...وزیرساختصنعتی،غیرمسکونی،مسکونی،)

زیرساخت

25%

ماشین آلات

ساخت و ساز 22%

غیرمسکونی

18%

ساخت و ساز 

مسکونی

13%

خودروسازی

9%

سایر

13%

سهم هر سکتور از مصرف فولاد در چین



تقاضا افزایش اعتبارات بخش خصوصی چین، عاملی برای کمک به

عالینفاقتصادی،محرکبسته‌هایارائهبابتواندچینکهصورتیدر

دراتقاضرشدشاهداحتمالاکند،سرمایه‌گذاریبهمجابرااقتصادی

هراستمشخصنموداردرکههمانطور.بودخواهیم2022دومنیمه

Creditکهزمان Impulseفاصلهبااست،بودهافزایشبهروچین

پیداافزایشتقاضاوکردهرشدکامودیتی‌هاتمامیماهه،9تقریبا

Credit.استکرده Impulseاقتصادیرشدپیشرانهمهم‌ترینشاید

وادیاقتصفعالینمدنظراقتصادیمحرکبستهارائهصورتدر.است

رشدشاهدمیتوان2022دومنیمهدرمسکن،بخشدرتقاضارشد

.بودفولادآنتبعبهوفلزات
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Credit Impulse و شاخص قیمت فلزات چینLME -درصد
ماهه9شاخص قیمت فلزات با تاخیر : خط آبی

چینCredit Impulse: خط قرمز

گزارشات موسسه کردیت سوییس: ماخذ 



روسیه شریک بازار تحریمی فولاد ایران شد

ازبخشیوشمالیآمریکایاروپا،اتحادیهدرهایاکراین،وروسیهجنگآغازازپساست،بودهاروپاییکشور‌هایسایرواروپااتحادیهبهروسیهکشورصادراتازنیمیازبیشگذشته،سال‌هایدر

هستندیرانافولادمشتریانکهاستسال‌هاکهآسیاشرقجنوبوچین(تحریمیبازارهای)بازار‌هاسایربرراخودتمرکزروسیهکشورپس.شدبستهروسیهصادراتبراروپاییکشورهایسایر

دسازانفولااینکهبهتوجهبا.نیستممکنمنفیرقابتبدونروسیهوایرانیعنیبزرگصادرکنندهدووجود،(فولادتحریمیبازارتنمیلیون13تقریبا)بازار‌هااینحجمبهتوجهبا.کردمعطوف

ایرانصادراتیفولادآنتبعبهوCISفولادقیمتسنگینکاهشسببکهرساندهفروشبهراموجودیاینکوتاهزمانیمدتدرکهکردندسعیداشتند،اختیاردرموجودیبالاییحجمروسیه‌ای

شاهدهمبازفولادمجددرشدصورتدرولیکندکمکنرخ‌هاثباتبهمی‌توانداینکهکردخواهندخارجمدارازراخودتولیدظرفیتازدرصد40بهنزدیکنزدیکآیندهدرروسیفولادسازان.شد

بودخواهیمروسیهوایرانمیانمنفیرقابت

16.9

7.4

9.6

4.3

1.2

4.9

2021سال –میلیون تن –CISمقاصد صادراتی فولاد اکراین، روسیه و منطقه 

اتحادیه اروپا سایر کشور های اروپا CIS روسیه و اکراین، آمریکای شمالی چین جنوب شرق آسیا

27.6

14.4

–ن میلیون ت–خالص صادرات روسیه و اکراین 

2021سال 

روسیه اکراین



10.35

20.25

تورم جهانی، به کام فولادسازان ایران

تمامیواستبودهنزولیمیلادی2010دههطیفولادجهانینرخ‌هایروند

درشسرعتکاهشاروپا،اقتصادیبحراناست،دادهقرارتاثیرتحترازنجیره

یانقباضسیاست‌هایآمریکا،وچینمیانتجاریجنگچین،کشوراقتصادی

اینبرایمطرحهدلایلاز2008سالمالیبحرانازپسآمریکامرکزیبانک

.استمسئله

ریبیشتشدتنزولیروندتقاضا،مقطعیکاهشوکروناویروسهمه‌گیریبا

زریقتبااماشدندزیاندهتولیدکنندگانازمهمیبخشکهصورتیبهگرفت،

تهایمحدودیکاهشباهمزمانودنیاکشورهایاکثرتوسطاقتصاددرنقدینگی

ازشپیحتیکهنرخهایبودیم،‌فولادیمحصولاتشتابانرشدشاهدکرونایی

.نبودیمآنشاهد2008مالیبحران

تامینزنجیرهمشکلاتکناردرمرکزیبانک‌هایانبساطیسیاستهایکههرچند

سمتهبمرکزیبانکهایرویهتغییربامیرودانتظارشد،موجبرارشداینزمینه

الهایسطیفولادیمحصولاتنرخنسبیکاهششاهدانقباضیپولیسیاستهای

بارا2019الی2014سالنرخ‌هایسطوحبهبازگشتکههرچند.باشیمآینده

.نمیدادیممحتملدنیادرنقدینگیسطحتغییروتورمبهتوجه

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

و درصد اختلاف نرخ آنها ( دلار بر تن )روند قیمتی بیلت و میلگرد 

اختلاف میلگرد و بیلت بیلت میلگرد



1400و 1399وضعیت زنجیره فولاد در سال 

تدسپاییننسبتبهکهفولادزنجیرهبالادستبرای1400سال

الساست،وابستهکمتریانرژیبهفولادواسفنجیآهنمخصوصا

،سنگاندرسنگ‌آهناستخراجافزایش.بودتولیدافزایشورشد

شدناضافهگل‌گهر،وگهرزمینچادرملو،درکنسانترهتولیدافزایش

نسنگ‌آهگندله‌سازیرسیدنظرفیتبهوگهرزمینگندله‌سازی

بالادرتولیدرشددلایلازهمگیخراسانسنگانفولادومرکزی

.بوده‌اندزنجیرهدست

.کردطیرامتفاوتیمسیرفولادواسفنجیآهنبرایداستاناما

تولیدتنیمیلیون2رشدانتظار،1400سالآغازازپیشکههرچند

محدودیت‌هایباولیکنمی‌رفت،1399سالبهنسبتکشورفولاد

رشدتنهانهزمستانوپاییزدرگازمحدودیت‌هایوتابستاندربرق

2یزانمبهفولادتولیدکاهششاهدبلکهنشدمحققتنیمیلیون2

.بودیم1399سالبهنسبت1400سالدرتنمیلیون
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سنگ آهن کنسانتره گندله آهن اسفنجی فولاد میانی مقاطع تخت 

فولادی

مقاطع طویل 

فولادی

(میلیون تن)1400و 1399استخراج و تولید سنگ آهن و مشتقات آن در سال های 

1399 1400



سنگ آهن، گلوگاه توسعه 

پررنگ‌تروپررنگسالههر،90دههاواسطازکشوردرسنگ‌آهنکمبود

.می‌آمدشماربهصنعتریسکبزرگترینعنوانبهوشد

نسبت1404سالدرکشوردرسنگ‌آهنتنیمیلیون30بهنزدیککسری

میلیون55تولیدجامعطرحکهمیشدسببگرفتهصورتیبرنامه‌ریزبه

تنیمیلیون30کسریداریمانتظار.شودروبروجدیچالشبافولادتن

20سعهتوسندبهنسبتراکشورفولادظرفیتازتنمیلیون10،سنگ‌آهن

.دهدکاهشساله

وزهامجصدورهستند،باصنعتاینمتولیانکهنیزایمیدرووصمتوزارت

.کرده‌اندفراهمراتوازنعدماینموجباتزنجیرهدستپاییندرجدید

موادتامینتضمینعدموتسهیلاتاهدایعدمباوزارتاینکههرچند

یریجلوگزنجیرهدستپاییندربیشترسرمایه‌گذاریازداردسعیاولیه

.کند

بههتوجباشود،محققکشوردرفولادظرفیتتنمیلیون45کهصورتیدر

جدید،معادنازبهره‌برداریسنگینهزینه‌هایوزیرساختیمشکلات

.نشودمحققنیزتنیمیلیون140استخراجحتیمیروداحتمال

169

140

-29

برنامه ریزی استخراج توان استخراج محتمل کسری سنگ آهن

(میلیون تن)1404وضعیت سنگ آهن در سال 

1404سال 



بحران انرژی، ریسک سیستماتیک در میان مدت

.یانرژکرد؛تحمیلصنعتبهراجدیدیسیستماتیکریسک1400سال

حصحیاجرایوبرنامه‌ریزیعدمصنعت،متولیعنوانبهایمیدروضعف

وبلندمدتدیدنداشتازنشاننیرو،ونفتوزارتتوسطزیرساخت‌ها

.داردکشورکلانتصمیم‌گیریسطحدرجامع

بهسالسردفصولدرکشورصنایعبرایگازمدتکوتاهومقطعیقطعی

آنکهدبودنتوانستهحدودیتاشرکت‌هاکهبودشدهتبدیلطبیعیامری

جدیدمشترکینافزایشمصرفی،صحیحالگوینبوداماکنندمدیریترا

رابحراناینجنوبیپارسدرسرمایه‌گذاریعدمهمهازمهم‌تروخانگی

.کردتشدید

کمیجهنتخودکهگرمفصولدربرقکمبودمسئلهشدنافزودهبینایندر

هعجولانتصمیموکشورجنوبآبینیرو‌گاه‌هایشدنخارجمدارازوآبی

خیمیگاز،برتکیهبانیروگاهیظرفیتمگاواتهزارچندینافزودنبر

.بودکشورفولادصنعتدرتوسعهتابوتبردیگر

درکهاستروزدرمکعبمترمیلیون25بهنزدیکفولادیصنایعگازنیاز

می‌شودگرفتهآنازمکعبمترمیلیون8بهنزدیکسرد،فصول
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(میلیون متر مکعب)مصرف روزانه گاز در کشور طی ماه های سال 

خانگی نیروگاهی صنایع 



در یک نگاهکاوه 

(٪76)(مستقیمغیرومستقیم)اسلامیانقلابمستضعفانبنیاد:عمدهسهامداران

تومانمیلیاردهزار15.7:بازارارزش

تومان493:سهمقیمت

%18:شناورسهامدرصد

%69:گذشتهسال2سودتقسیمدرصدمتوسط

%57:قیمتسقفازفاصله

%-5:اخیرماهیکبازدهی

گسترش صنایع

معدنی کاوه پارس

53%

انبنیاد مستضعف

12%

بابازاریابی و فروش برق ص

7%

نسرمایه گذاری کوثربهم

6%

 هاصندوق بازنشستگی  بانک

4%

سایر

18%

کاوه جنوب کیشترکیب سهامداری فولاد 



معرفی شرکت

.استکشورفولادیبیلتبزرگتولید‌کنندهسومینوبنیادسرمایه‌گذاریمهم‌ترینوبزرگترینکیش،جنوبکاوهفولاد•

اینسازیفولاداولفاز.کردآغازاسفنجیآهنواحدراه‌اندازیباو90سالازراخودفعالیتکیشجنوبکاوهفولاد•

رافولادتنمیلیون1.2تولیدظرفیتفاز‌هاازکدامهرکهرسیدبهره‌برداریبه1399سالازآندومفازو95سالازشرکت

.دارند

دررامدیرههیئتکرسیپنجهرواستاسلامیانقلابمستضعفانبنیاداختیاردرکاملطوربهکیشجنوبفولادکنترل•

.دارداختیار

نتامیوصادراتیفرصت‌هایازحداکثریاستفادهبندرعباس،درکیشجنوبکاوهفولادازبهره‌برداریوساختازهدف•

.بودآبدغدغهبدون



10.35

20.25

تولید فولاد کاوه جنوب کیش

1.2 1.2 1.2 1.2
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میلیون تن-روند تولید فولاد کاوه جنوب کیش

ظرفیت اسمی تولید 

نزدیکاسمیظرفیتبهراخودفولادتولیدتوانستسال3مدتظرف،1395سالدرخودفولادسازییکفازاندازیراهازپسکیشجنوبفولاد

تابستانطولدربرققطعیسبببهولیکنباشداولفازازکوتاه‌ترفازاینبراییادگیریمنحنیکهمی‌رفتانتظارسازی،فولاددومفازآغازبا.کند

.یابددستخوداسمیظرفیتازدرصد30ازبیشبهنتوانستهگذشتهسالدوطی،2سازیفولادواحداسفنجی،آهنکمبودو



انجمن تولیدکنندگان فولاد ایرانگزارش پایش طرح جامع فولاد،  : ماخذ 

10.35

20.25

صادرات، تنها راه حل جلوگیری از رقابت منفی در فولاد

مشتقاتالبتهوقیمتارزانکارنیرویانرژی،رقابتیمزیتوجود

درزیادیسرمایه‌گذاریکهشدسببجهانیبازارازارزان‌ترسنگ‌آهن

5طیهکطوریبه.گیردصورتبلوموبیلتتولیدمخصوصافولادصنعت

سالدرتنمیلیون9.5ازکشوردربلوموبیلتتولیدیمیزانگذشتهسال

ومیلگردمصرفمیزان.رسید1399سالدرتنمیلیون18.9به1395

واستتنمیلیون9بهنزدیکتقریباکشوردر(بلوموبیلتنورد)تیرآهن

درطرح‌هایبهتوجهبا.می‌شودصادرتنمیلیون2.5میزانبهآنمابقی

تنمیلیون24مرزازکشوربلوموبیلتتولیدآتیسال4طیاجرا،حال

مصرفمیزانحداکثراقتصادیگشایشصورتدروکردخواهدعبور

1.5)آنمازادورسیدخواهدتنمیلیون11.5بهکشوردرتیرآهنومیلگرد

مازادتنمیلیون11بهنزدیکصورتایندر.شدخواهدصادر(تنمیلیون

تهفروخجهانیبازارهایدربایدکهداشتخواهیمکشوردربلوموبیلت

صنعتبرای(90دههاوایل)سیمانصنعتمشابهمنفیرقابتوگرنهشود

.داشتخواهدرخفولاد

9.5

11.6

14.2

16.8

18.8

16.7

8.1 8.2
9.6 10.2

11.6 11.2

-1.7

-3.8

-7.3 -8.0
-6.1

1395 1396 1397 1398 1399 1400

تولید بیلت و بلوم تولید مقاطع طویل مازاد بیلت و بلوم

(لیون تنمی)بیلت و بلوم در ایران (کسری)میزان تولید بیلت و بلوم و مقاطع طویل فولادی و مازاد 



کارگزاری بانک مسکنگزارش پایش طرح جامع فولاد،  اطلاعات شرکت ها در سامانه کدال و محاسبات : ماخذ 

10.35

20.25

1404میلیون، ظرفیت تولید بیلت و بلوم در سال 36

شورکدربلوموبیلتتولیدکنندهواحد‌هایکنونیاسمیظرفیت

20بهنزدیکآنهاتولیدتوانکهاستتنمیلیون31بهنزدیک

وقطعیتولید،زنجیرهتوسعهعدماولیه،موادکمبود.استتنمیلیون

خودکاملظرفیتبهواحد‌هااینکهشدهسببگاز،وبرقکمبود

دخواهاضافهکنونیظرفیتبهتنمیلیون6آتیسال4طی.نرسند

موادپایدارتامینوانرژیبحراننسبیبهبودبامیرودانتظاروشد

.برسدتنمیلیون24بهکشوردربلوموبیلتتولیداولیه



10.35

20.25

میلیون دلار برای تکمیل زنجیره تولید230

خودیدتولزنجیرهتکمیلمنظوربهآتیسال‌هایدرکیشجنوبکاوهفولاد

راه‌اندازی.کردخواهدراه‌اندازیراخوداسفنجیآهنتنیمیلیونیکواحد

یاسفنجآهنخریدبهنیازیدیگرشرکتاینکهمی‌شودسببواحداین

ایند،شخواهدشرکتاینسودناخالصحاشیهبهبودسببکهباشدنداشته

.رسیدخواهدبهره‌برداریبه1403سالابتدایدراحتمالاواحد

خریداریراشرقکاوهفولادشرکتسهامازدرصد49کاوه،فولادهمچنین

گندلهتنیمیلیون5واحدراه‌اندازیاولیهمراحلدرشرکتاین.استنموده

میلیون4.2سالانهبهخوداسفنجیآهنواحدراه‌اندازیباکاوهفولاد.است

.شدخواهدتامینشرکتاینکهداشتخواهدنیازگندلهتن

ریپایداجهتصمت،ونیرووزارتدستورالعملمطابقکاوهفولادنیروگاه

حاضرحالدر.بودخواهدمگاواتی500نیروگاهاینشود،اجرابایدتولید

درولیاستپروژهایناجرایجهتسرمایه‌گذاریافتندنبالبهشرکت

فولادد،باشنداشتهنیروگاهاینراه‌اندازیبهتمایلسرمایه‌گذاریکهصورتی

.کندهزینهپروژهاینساختجهتدلارمیلیون300بایدکاوه

110

300

120

530

میلیون دلار–سرمایه گذاری های شرکت فولاد کاوه جنوب کیش

آهن اسفنجی نیروگاه گندله سازی مجموع



سود فولاد کاوه جنوب کیشمفروضات پیش بینی 

:مفروضات

جیاسفنآهنخریدکاهشسببسازیبرکیتهزارتنی100واحد

.شودقبلسنواتبهنسبت

.یابدودبهبقبلسالبهنسبتاسفنجیآهنوفولادتولیدمیزان

 1402 1401شرح

مفروضات درآمدی

2,400,0002,400,000ظرفیت تولید بیلت

1,856,0001,856,000ظرفیت تولید آهن اسفنجی

%65%63نسبت تولید به ظرفیت بیلت

%100%100نسبت تولید به ظرفیت آهن اسفنجی

%61%61فروش صادراتی به کل فروش

 550 520($)صادراتی بیلت نرخ فروش 

 328,536 273,780نرخ دلار

مفروضات هزینه ای

%25.0%25.0نرخ گندله به شمش فخوز

%61%61نرخ آهن اسفنجی به شمش فخوز

 180,694,800 142,365,600(تن/ریال)نرخ شمش فخوز 

%30%40نرخ رشد حقوق و دستمزد

%25%40نرخ تورم



سود فولاد کاوه جنوب کیشجدول پیش بینی 

1402کارشناسی 1401کارشناسی03-1398139914001401واحدشرح

 278,089,297 212,124,744 63,116,842 188,048,252 133,177,288 53,188,815میلیون ریالفروش

(212,001,341)(165,794,370)(48,292,462)(151,066,283)(94,867,910)(40,539,101)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 66,087,956 46,330,374 14,824,380 36,981,969 38,309,378 12,649,714میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(5,182,409)(4,145,927)(1,108,615)(2,859,260)(2,082,002)(1,215,259)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(1,542,646)(1,172,123)(415,362)(4,214,995) 640,075 706,027میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 59,362,901 41,012,324 13,300,403 29,907,714 36,867,451 12,140,482میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(4,828,288)(3,917,800)(1,347,741)(3,295,953)(3,434,959)(2,535,269)میلیون ریالهزینه های مالی

(4,384,480)(5,476,600)(1,876,320) 663,839 4,662,260 121,421میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 50,150,133 31,617,924 10,076,342 27,275,600 38,094,752 9,726,634میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(3,610,810)(2,276,491)-(882,038)(3,666,060)-میلیون ریالمالیات

 46,539,324 29,341,434 10,076,342 26,393,562 34,428,692 9,726,634میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 1,454 917 315 825 2,295 648ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

DPS1,091 688 640 1,400 320ریال 
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