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کاربرد اوره
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مدل هایدرکرویصورتبهکشاورزیبخشدراورهکود
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4۶ازتدرصدپریل،وگرانولمدلدوهردراستذکربهلازم
.می باشددرصد
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بازار جهانی
بور . میلیوون تون بووده اسوت200حدود 2020تولید جهانی اوره در سال 
ظرفیت جهوانی تولیود اوره در سوال های statistaاساس آخرین گزارش 

تووی شوواهد رشوود قابوول توجهی خواهوود بووود و بووا ت میوول پرو ه هووای در  آ
میلیون تن 300به 2021میلیون تن در سال 233دست اجرا، ظرفیت از 

.افزایش می یابد2030تا سال 
طووی ماه هووای اخیوور قیمووت کووود اوره در واکوونش بووه جنوو  روسوویه و 
تلال اوکراین افزایش یافت که بیوانرر تواریر تحریم هوای اقتصوادی و اخو

ده روسیه بزرگ تورین صوادر کننو. در مسیرهای تجاری دریای سیاه است
همچنین  روسویه و اوکوراین نقوش مهموی در بوازار . اوره در جهان است

به طوری کوه ایون دو کشوور مجموعواو حودود . کود و مواد غذایی دارند
از صوووادرات روغووون خووووراکی و دانوووه های %10از صوووادرات گنووودم، 2۶%

عولاوه . درصد از صادرات کود در جهان را در اختیوار دارنود%13روغنی و 
ن بر موارد فوق، چین نیز صادرات کودهوای شویمیایی را حوداقل توا ژوئو

بووه حالووت تعلیوور درآورده اسووت تووا بووه تووامین نیوواز داخلووی خووود 2022
.بپردازد

از طرفی جهش قیمت اوره در سال جاری مویلادی سوبا افوت تقاووا و دسوت 
پیش بینی هووا . نرووه داشووتن خریوودهای بووزرگ بوورای ایوون محصووول شووده اسووت

ده بیانرر افزایش نیاز مشتریان برای خریدهای قابول ملاحهوه در ماه هوای آینو
.خواهد
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بازار داخلی
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. ایووران ی ووی از کشووورهای بووزرگ تولیدکننووده اوره در جهووان اسووت
ی، درصد اوره ایران، صادراتی است و مقاصد اصلی صادرات70حدود 

اوره ظرفیوت تولیود. کشورهای ترکیه، برزیل، هند و چین می باشود
ردگان در ایران با بهره برداری کامل از پتروشیمی مسجد سلیمان و ل

میلیوون 5/947میلیون تن در سال خواهد رسید که 8به بیش از  
شاه و تن  آن در شرکت های بورسی پتروشیمی پردیس، شیراز، کرمان
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مقایسه نرخ صادراتی اوره 

پردیس کرمانشاه خراسان  شیراز 
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خوراک
بووه دلیوول تحووولات روسوویه و اروپووا و همچنووین وقوووع جنوو  روسوویه و 

بووه شوودت NBPوTTFاوکووراین، قیمووت گوواز در هام هووای مصوورف کننووده 
ل افزایش یافت و به دنبوال آن  نورخ خووراک محاسوبه شوده توسو  فرموو

. مصوم وزارت نفت نیز افزایش قابل توجهی پیدا کرد
، برای قیمت گاز در فرمول مذکور سوق  قیمتوی1400دولت در زمستان 

.ریال به ازای هر مترم عا را تعیین کرد50،000
و طبر فرمول مصوم، نورخ خووراک 1401لازم به ذکر است در پایان تیرماه 

ریوالی 50،000سنت رسیده است اما با اعمال سوق  41پتروشیمی ها به 
باو با گواز برای نرخ خوراک، می توان گفت نرخ خوراک صنایع پتروشیمی  تقری

.سنتی محاسبه می شود20

فرایند تولید اوره
ه در گاز طبیعی و زغال سن  دو ماده اولیوه پرکواربرد بورای تولیود اور

.جهان است
گوواز طبیعووی از مهم توورین خوووراک کودهووای شوویمیایی نیتووروژن دار 

،  در منطقوه خاورمیانوه بوه دلیول برخوورداری از منوابع غنوی گواز. است
.خوراک بخش عمده اوره تولیدی گاز می باشد

ی در حالی که بیشتر شورکت های پتروشویمی در جهوان از گواز طبیعو
درصود شورکت های چینوی از 80به عنوان خوراک استفاده می کنند، 

. زغال سن  برای تولید اوره و آمونیاک استفاده می کنند



۶

معرفی شرکت
ننودهتولیودکمجتموعبزرگ تریوندارندهپردیوس،پتروشویمیشورکت
ایونتولیدکننودگانبزرگ تریونازی ویوخاورمیانوهدراورهوآمونیواک
.استجهواندرسوطحمحصوولات
رارق.داردقرارعسلویهمنطقهدرپردیسپتروشیمیمجتمعکارخانه
ولتسهاختصاصی،بارگیریاس لهازبرخورداریودریاکناردرگرفتن

ازدریاییحمل ونقلخطوطوطبیعیگازخوارکبهدسترسی
.می باشدشرکتاینخومموقعیتمزیت های

69%

13%

17%

سهامداران

شرکت گروه گشترش نفت و گاز پارسیان شرکت بازرگانی پتروشیمی 

شرکت سرمایه گذاری هامون سپاهان
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1,042,740میلیارد ریال-ارزش بازار 
6میلیارد-تعداد سهام  

%17درصد سهام شناور

0/87ماهه36بتای 

P/E ttm4/6
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اوره گرانول: محصول اصلی 
هزار تن 2040–هزار تنی 680سه فاز : ظرفیت تولید آمونیاک 

هزار تن3225_ هزار تنی 1075سه فاز : ظرفیت تولید اوره 

شهریور31: سال مالی شرکت
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.علت افزایش هزینه سربار نسبت به سال قبل، اعمال نرخ های یوتیلیتی جدید اعلام شده توس  شرکت مبین می باشد

میلیوارد ریال ذخیوره در ۶،303مبلو  99شرکت برای نرخ های جدید مبین با فرض کفایت افزایش صد در صدی نرخ سرویس های جانبی نسبت به سال 1400/12/29ماهه منتهی به ۶در گزارش حسابرسی 

.میلیارد ریال کاهش خواهد یافت9،۶43در صورت اعمال تعدیلات بر اساس آخرین نرخ مصوم، سود دوره مذکور به مبل  . حسام ها منهور کرده است 

بهای تمام شده
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ماهه 6پیش بینی 13991,400شرح
1402پیش بینی1401پیش بینی1401/06منتهی به 

78,340,025197,398,681244,077,567405,451,411447,672,421فروش

(150,781,521)(162,514,296)(89,545,358)(70,710,577)(30,994,287)بهای تمام شده کالای فروش رفته

47,345,738126,688,104154,532,208242,937,115296,890,900ناخالص( زیان)سود 

(11,704,290)(8,077,097)(4,499,587)(9,591,839)8,165,941اداری و تشکیلاتی,هزینه های عمومی

18,351,8932,372,3911,982,4523,450,1013,450,101ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

57,531,690119,468,656152,015,073238,310,119288,636,712عملیاتی( زیان)سود 

(889,158)(889,158)(444,579)(474,078)(732,424)هزینه های مالی

736,2624,525,22686,6335,616,4116,893,665خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

57,535,528123,519,804151,657,128243,037,372294,641,219خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(895,345)(810,903)(488,155)(459,751)(51,494)مالیات

57,484,034128,117,318151,168,972242,226,470293,745,874خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

--عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

57,484,034128,117,318151,168,972242,226,470293,745,874خالص( زیان)سود 

9,58121,35325,19540,37148,958سود هر سهم پس از کسر مالیات
6,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,000سرمایه

صورت سود و زیان

14011402نیمه اول سایر مفرووات
روز330روز18۶تولید

700۶20نرخ اوره چین
5254۶5نرخ اوره صادراتی 
588521نرخ آمونیاک صادراتی
399353نرخ اوره داخلی 

50,00050,000ریال-نرخ خوراک 
20,00020,000ریال–نرخ سوخت 
255,000300,000ریال-نرخ دلار نیمایی 
%45%25تورم 

%45%45نرخ رشد حقوق و دستمرد

ک مقدار آمونیاک مورد نیاز برای تولید ی
تن-تن اوره 

0.580.58

لقبدوره هایتولیدبهفروشنسبتبامتناسافروش•
.استشدهلحاظ

لحاظصادراتیمابقیوداخلدراورهفروشاز%35حدود•
.استشده

ازپایین تردرصد25تقریباشرکتصادراتیفروشنرخ•
ازپایین تردرصد25داخلیفروشنرخوجهانیقیمت های

.استشدهگرفتهنهردرصادراتینرخ
نرخ هایمطابرمبینازدریافتییوتیلیتی هاینرخ های•

.استشدهلحاظشدهاعلامجدید

مفروضات



(ریال)نرخ دلار نیمایی 1401

قیمت اوره 
صادراتی در
۶دوره 
ماهه 
منتهی به 
1401/0۶/31

(دلار)

240,000245,000250,000255,0002۶0,0002۶5,000270,000275,000280,000285,000
40028,99729,۶0530,21330,82131,42832,03۶32,۶4433,25233,85934,4۶7
42030,45۶31,09431,73232,37033,00833,۶4734,28534,92335,5۶13۶,199
44031,91532,58333,25233,92034,58935,25735,92۶3۶,59437,2۶237,931
4۶033,37334,07234,77135,4703۶,1۶93۶,8۶737,5۶۶38,2۶538,9۶439,۶۶3
48034,83235,5۶13۶,29037,01937,74938,47839,20739,93۶40,۶۶۶41,395
5003۶,29037,05037,80938,5۶939,32940,08840,84841,۶0842,3۶743,127
52037,74938,53939,32940,11940,90941,۶9942,48943,27944,0۶944,859
54039,20740,02840,84841,۶۶942,48943,30944,13044,95045,7714۶,591
5۶040,۶۶۶41,51742,3۶743,21844,0۶944,92045,7714۶,۶2147,47248,323

(ریال)نرخ دلار نیمایی 1402

قیمت اوره 
صادراتی 

(دلار)

2۶0,000270,000280,000290,000300,000310,000320,000330,000340,000350,000
3۶024,2412۶,21۶28,19130,1۶732,14234,1183۶,09338,0۶840,04442,019
38027,09429,17931,2۶433,34935,43537,52039,۶0541,۶9043,77545,8۶0
40029,94732,14234,3373۶,53238,72740,92243,11745,31247,50۶49,701
42032,80135,10537,41039,71542,01944,3244۶,۶2848,93351,23853,542
44035,۶5438,0۶840,48342,89745,31247,72۶50,14052,55554,9۶957,383
4۶038,50741,03143,55۶4۶,08048,۶0451,12853,۶525۶,17۶58,700۶1,224
48041,3۶143,9954۶,۶2849,2۶251,89۶54,53057,1۶459,798۶2,432۶5,0۶5
50044,2144۶,95849,70152,44555,18857,932۶0,۶7۶۶3,419۶۶,1۶3۶8,90۶
52047,0۶749,92152,77455,۶2758,481۶1,334۶4,187۶7,041۶9,89472,747
54049,92152,88455,84758,810۶1,773۶4,73۶۶7,۶9970,۶۶273,۶257۶,589

11

تحلیل حساسیت

175,350(1401/05/01)قیمت روز سهم 

%62سالهمیانگین درصد تقسیم سود سه

جمع بندی

2/4

3/7

4/6 P/E ttm

P/E forward 1401

P/E forward 1402

1400 EPS

EPS 1401پیش بینی 

EPS 140248,958پیش بینی 

40,371

19,852



درتحلیلیکیفوکمیسطحارتقایهدفباگزارشاین.استکاراسبدگردانشرکتدرآنکنندگانتهیهکارشناسینظرصرفاً گزارش،اینمحتوایومطالب
.گیردنمیعهدهبرراگزارشایناطلاعاتمبنایبرشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیگونههیچشرکتاینوشدهتهیهکشورسرمایهبازار




