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یراذگ هیامرس یبایزرا و تیریدم دحاو رد هدش هیهت
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ام هرابرد

 و کرتشم یراذگ هیامرس اب۱۴۰۱ لاس هام نیدرورف رد )صاخ یماهس( نیماربدمنانیرفآ شزرا تکرش

 نیا .دیدرگ سیسات و یراذگ ناینب یراذگ هیامرس و یلام هزوح یا هفرح و انشآ مان نیصصختم زا یهورگ یراکمه

 عونتم تامدخهيارا هدامآ یلام تعنص و هیامرس رازاب رد تیلاعف هنیمز رد لااب صصخت و هبرجت هناوتشپ هب تکرش

.تسا دوخ یقوقح و یقیقح نایرتشم هب

ام زادنا مشچ
 یلام یاهگنیدله نیرت ورشیپ و نیرتلاعف تسیل هب دورو تکرش نیا تدم دنلب کیژتارتسا همانرب و زادنا مشچ

 نیرتمهم زا و دشاب یم یلام تعنص و صصختم یناسنا عبانم رد دوجوم یاه لیسناتپ زا اراک یریگ هرهب اب روشک

 فلتخم یاه شخب و یداصتقا یاه هژورپ زا تیامح,یراذگ هیامرس حیحص گنهرف هعسوت هب ناوت یم نآ فادها

.دومن هراشا یلام نیمات و یراذگ هیامرس هرواشم اب تعنص

ام تامدخ

 : زا تسا لکشتم )صاخ یماهس( نیماربدمنانیرفآ شزرا تکرش هدش هیارا تامدخ دبس

یداصتقا یاه هژورپ یریذپ هیجوت یبایزرا و یراذگ هیامرس,یلام نیمات هزوح رد هرواشم•

 یلام داوس جیورت و شزومآ تامدخ هیارا•

ریذپ رطخ ویسروب ریغ,یسروب یراذگ هیامرس•

ییاراد تیریدم تامدخ هیارا•
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 و تارظن ددرگ یم روآدای و هدوب ظوفحم )صاخ یماهس( نیماربدمنانیرفآ شزرا تکرش یارب شرازگ نیا قوقح یمامت
دشاب هتشاد توافت یهجوت لباق روط هب دنک یم ادیپ ققحت هچنآ اب تسا نکمم هدش هیارا یاه ینیبشیپ



تکرش هرابرد یلک تاعلاطا-۱

 سروب رلاات رد ماهستلاماعم لاس نامه رخاوا رد,۱۳۷۹ لاس رد ماع یماهس هب یقوقح تیصخش عون لیدبت زا سپ و دیدرگ سیسات۱۳۷۰ لاس ردمارسکت یشاک یدیلوت تکرش

 تلاوصحم عاونا لماش تکرش نیا تلاوصحم دبس .تسا هدش هتفریذپ سروب کیمارس و یشاک هورگ رد تسا لاس۲۲ هب بیرق هک دیدرگ هضرع مومع هب نآ ماهس و دش زاغآ نارهت

 نیا نارادماهس هدمع شخب .دسر یم شورف هب و دیلوت رازاب و هدننک فرصم یاضاقت اب قباطم فلتخم یاه گنر و اه حرط,داعبا هک دشاب یمیتینارگ و رادباعلنلاسرپ یشاک

 رد زین نیمز ناریا کناب یراذگ هیامرس قودنص ریظن یقوقح نیدنچ مان نینچمه و هتشاد هراشا هاگنب نیا یگداوناخ تیکلام هب هک دشاب یم یقیقح صاخشا زا لکشتم تکرش

 هب یتایلمع یاه دمآرد زا دصرد۱۵ دودح لماش یتارداص و دصرد۸۵ زا شیب لماش یلخاد شخب ود رد تکرش نیا تلاوصحم .دروخ یم مشچ هب تکرش نیا ماهس نابحاص تسیل

 رد ار نآ هک دشاب یم ناموت درایلیم۶۵۰ زا رتمک رضاح لاح رد تکرش رازاب شزرا .دیامن یم هجوت بلج هتشذگ نایلاس یط تکرش نیا شورف باتش رپ دشر و دنسر یم شورف

.دهد یم رارق small cap یاه تکرش هتسد

 دیلوت تیفرظ-۲

 هام دنفسا نایاپ هب یهتنم یلام لاس رامآ اب قباطم هک دشاب یم عبرم رتم نویلیم۳ دودح هدش دیلوت تلاوصحم زیاس اب بسانتم یراک تفیش هس رد تکرش هنلااس دیلوت تیفرظ

 لاس۳ یطتیفرظ زا یرادرب هرهب بیرض نیگنایم روط هب .دشاب یم اراد ار روشک لخاد کیمارس و یشاک تادیلوت لک زا یدصرد مین دودح مهسمارسکت تکرش تادیلوت۱۳۹۹

 لیسناتپ هک تسا هدیسر عبرم رتم نویلیم۲ دودح هب۱۴۰۰ لاس رد و هدرک یط ار یلوزن یدنور عبرم رتم بسح رب یرادقم دیلوت نازیم هک تسا هدوب دصرد۷۰ دودح رد هتشذگ

.دزاس یم مهارف ار یرادرب هرهب بیرض شیازفا لحم زا یتایلمع یاه دمآرد دشر

شورف رازاب و یدیلوت تلاوصحم-۳

 هب طوبرم تکرششورف و دیلوت هدمع شخب هک دشاب یم درادناتسا زا جراخ تلاوصحم یخرب نینچمه و رادباعل تلاوصحم فلتخم داعبا لماش تکرش یدیلوت تلاوصحم

لماش هدافتسا دروم هیلوا داوم یزاس هدامآ و هیهت زا هک دشاب یم هلحرم دنچ لماش هعومجم نیا دیلوت هسورپ .دشاب یم۱۰۰ رد۱۰۰ نینچمه و۱۲۰ رد۶۰ داعبا رادباعل تلاوصحم

 هدش زاغآ هطساو و ییایمیش داوم نینچمه و )ایلاتیا و ایناپسا,کچ یروهمج,ناریا زا نیمات( باعل عاونا,)نیچ و لخاد زا نیمات( پاچ رهوج و گنر عاونا,)لخاد زا نیمات( کاخ عونا

شورف هب میقتسم ریغ و میقتسم روط هب روشک لخاد رازاب رد تلاوصحم هدمع شخب .ددرگ یم هدامآ ییاهن لوصحم تخپ و باعل لامعا,ندرک کشخ,سرپ لحارم یط زا سپ و

.دنا هدیدرگ یزرا دهعت عفر لماک روط هب هک ددرگ یم رداص هیاسمه یاه روشک هب زین نآ زا دصرد۱۵ دودح و هدیسر
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روشک لخاد ردمارتک یابقر–۴

 ار یدصرد مین دودح مهسمارسکت یشاک تکرش هک تسا هدیدرگ دروآرب عبرم رتم نویلیم۴۴۹ دودح۱۳۹۹ لاس رد روشک رد هدش دیلوت کیمارس و یشاک تلاوصحم نازیم عومجم

 .دومن هراشا ...و انیس کیمارس و یشاک,یدعس کیمارس و یشاک,دنولا یشاک یاه تکرش هب ناوت یم تکرش نیایسروب یابقر نیرت یلصا زا و دشاب یم اراد روشک تادیلوت زا

 زا و هدوب رارقرب تعنص نیا نلااعف نایم یدیدش تباقر دسر یم رظن هب .دندرگ یم بوسحم تکرش نیا سروب زا جراخ یابقر زا ...و زربلا یشاک,زیربت یشاک یاه تکرش نینچمه

 یم شیپ زا شیب ار هدننک فرصم هقیلس اب قباطم و عونتم,تیفیک اب تلاوصحم دیلوت,یروآون هب اه تکرش زاین هک دشاب یم یراصحنا تباقر عون زا تعنص نیا یتباقر راتخاس رظنم

 .دنک

مارتکSWOT زیلانآ–۴

 تیلاعف و یزاس هوبنا تعنص دشر لیسناتپ نینچمه,دومن هراشا دیدج و عونتم یاه حرط زا هدافتسا و یدیلوت تلاوصحم یلااب تیفیک ریظنیدراوم هب ناوت یممارتک توق طاقن زا

 نیایاه تصرف زا دنناوت یم راظتنا دروم یاه خرن شیازفا رانک رد دیلوت و یرادرب هرهب بیرض شیازفا نینچمه و نکسم یلم حرط هلمج زا روشک و ناهج حطس رد ینارمع یاه

.دنورب رامش هب تکرش

,ابقر یخرب طسوت تابلاطم لوصو هرود ندرک ینلاوط وتدمدنلب یرابتعا شورف نینچمه و عونتم تلاوصحم دیلوت اب ابقر ذوفن شیازفا هب ناوت یم تکرش نیا تادیدهت نیرت مهم زا

 هب رجنم هتشذگ یاه لاس یط هک دومن هراشا لااک هضرع هکبش رد رییغت نینچمه و نایرتشم تاراظتنا و قیلاس رد رییغت,تارداص و تادراو یاه هفرعت رد تارییغت,یداصتقا دوکر

.دشاب یم یرادقم شورف و دیلوت یلوزن دنور نینچمه و هعسوت یاه حرط نادقف تکرش نیا فعض طاقن زا نینچمه تسا هدش تکرش نیا شورف شهاک

۱۴۰۱ لاس یارب هدش ینیبشیپ شورف و دیلوت–۵

 دصرد۶۷ لداعم لاس ینایاپ ههام۹ رد عبرم رتم رازه۱۵۱۰ نازیم هب دیلوت ددرگ یم ینیبشیپ۱۴۰۱/۱۲/۲۹ هب یهتنم یلام لاس یارب تکرشیملاعا یتایلمع هجدوب قباطم

 زرا خرن ظاحلویرانس رد هک دسرب شورف هب تارداص شخب رد نآ زا عبرم رتم رازه۲۴۹ و یلخاد شورف بلاق رد نآ زا عبرم رتم رازه۱۳۲۳ دودح هک دنک ادیپ ققحت یمسا تیفرظ

۶.۸۳ خرن نینچمه و )یلخاد(۱۰۰ رد۱۰۰ رادباعل لوصحم یارب یرلاد۷.۹۳ خرن و )یلخاد(۱۲۰ رد۶۰ رادباعل لوصحم یارب یرلاد۷.۶ خرن ظاحل و یلایر رازه۲۷۰ دودحییامین

 یرلاد یاه خرن لامعا و تکرش شورف دبس رد نییاپ مهس اب تلاوصحم ریاس یارب نوزوم نیگنایم شور زا هدافتسا نینچمه و یتارداص۱۲۰ رد۶۰ رادباعل لوصحم یارب یرلاد

.ددرگ یم یسانشراک ناموت درایلیم۳۷۹ دودح رد۱۴۰۱ لاس ردمارسکت یشاک یدیلوت تکرش یتایلمع یاه دمآرد لک نازیم هطوبرم

مارسکتیشاکیدیلوت تکرش یداینب لیلحت شرازگ

modabberamin.irفابلاعا اضرریما : لیلحت سانشراک
فابلاعا اضرریما طسوت داصتقا یایند همانزور ردهدشرشتنمنتم



 شورف هدش مامت یاهب–۶

 ریظنیدراوم لماش هک دشاب یم دیلوت میقتسم ریغ یفرصم داوم هب طوبرم یاه هنیزه زا لکشتم اتدمع هک تسا دیلوت رابرس هنیزه هب طوبرم تکرش هدش مامت یاهب هدمع شخب

 رابرس هنیزه زا سپ .ددرگ یم دروآرب ناموت درایلیم۱۰۸ دودح لاس نایاپ هب یهتنم ههام۹ یارب رابرس هنیزه نازیم تکرش هجدوب قباطم و هدوب ...و باس,هساملا,یتیبولآ هلولگ

 نازیم هب هدش دیلوت لوصحم عبرم رتم رهیازا هب هتشذگ لاس۴ یط نیگنایم روط هب هک دشاب یم دیلوت یفرصم میقتسم داوم هدش مامت یاهب هدنهد لیکشت یلصامتیآ نیمود

 دودح نازیم هب لاس نایاپ هب یهتنم ههام۹ هرود یط ددرگ یم ینیبشیپ هچنآ قبط .تسا هدیدرگ فرصم هطساو ییایمیش داوم و باعل داوم,گنر,کاخ ریظن داوم مرگولیک۳۵.۶۵

 یم دروآرب نآ یارب ناموت درایلیم۵۷.۷ لداعم یا هنیزه هک دیسر دهاوخ فرصم هب دیلوت طخ طسوت دهد یم لیکشت ار نآ رادقم زا دصرد۹۷ دودح کاخ هک هیلوا داوم نت۶۲۶۸۲

 دوس هیشاح هک ددرگ یم هبساحم ناموت درایلیم۲۲۸ دودح۱۴۰۱ لاس نایاپ هب یهتنم ههام۱۲ هرود هدش مامت یاهب غلبم لک هدش ماجنا یاه ینیبشیپ نتفرگ رظن رد اب اتیاهن .ددرگ

.تخاس دهاوخ ققحم تکرش یارب ار یدصرد۴۰هژیوان

نایز و دوس تروص ملاقا ریاس–۷

 ذخا تلایهست تخادرپزاب یاتسار رد هک دشاب ناموت درایلیم۱۷.۵ لداعم ههام۱۲ هرود یط تکرش یتخادرپ )یلام( هرهب هنیزه نازیم دور یم راظتنا تکرش یلام هجدوب اب قباطم

 لبق لاس اب هسیاقم رد یدصرد۴۶ زا شیب دشر اب یراج لاس یط شورف و یرادا,یمومع یاه هنیزه دور یم راظتنا نینچمه,دشاب یم شدرگ رد هیامرس یرسک ناربج تهج هدش

 و دروآرب دصرد۱۷ دودح رد یراج لاس یتایلام رثوم خرن .دسرب ناموت درایلیم۶ دودح هب هقرفتم ملاقا اشنم اب زینیتایلمعریغ یاه دمآرد نازیم و هدیسر ناموت درایلیم۲۴ ددع هب

.ددرگ یم یسانشراک ناموت درایلیم۱۹.۶ دودح تکرش درکلمع رب تایلام هنیزه

تکرشدراوروفP/E و هدش ینیبشیپ صلاخ دوس–۸

 لاح رد باسح نیا اب هک دیسر۱۴۰۱ لاس یارب لایر۱۰۶۶ دودحEPS لداعم یناموت درایلیم۹۵.۵ دودح صلاخ دوس هب ناوت یم هدش مامت یاهب و شورف زا قوف تاضورفم ظاحل اب

 راذگ هیامرس یارب ار تکرش نیا ماهسیگدنزرا لامتحا و هدش بوسحم نییاپ یددع تعنص نیا یارب هک ددرگ یم هلماعم دحاو۶ کیدزن رگن هدنیآ یا رب یپ اب تکرش نیا رضاح

.دیامن یم حرطم
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نارامعم و ناحارط ات هیلوا داوم زا کیمارسویشاکدیلوت شزرا هریجنز

https://api.semanticscholar.org/CorpusID:96460415: عبنم
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مارسکت یشاک یدیلوت

روشک لخاد زا کاخ

پاچ رهوج و گنر عاونا

هطساو داوم و باعلعاونا



هیلوا داوم فرصم و کیمارسویشاکدیلوتهسورپ
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GLOBAL CERAMIC TILES MARKET OUTLOOK
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یلام لاس ینایاپ ههام۹ یط یدرایلیم۳۰۴ شورف :۱۴۰۱ لاسREVENUEیتایلمع یاه دمآرد دروآرب
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 یدصرد۳ تفا- ٪۴۰هژیوان دوس هیشاح :۱۴۰۱ لاس یتایلمع یاه دمآردCOGS هدش مامت یاهب دروآرب
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۱۴۰۱ لاس نایاپ رد ناموت درایلیم۹۵.۵ صلاخ دوس :۱۴۰۱/۱۲/۲۹ هب یهتنم هدش یسانشراک نایز و دوس تروص
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تیمها رپ یاه رتماراپ هب تبسن۱۴۰۱/۱۲/۲۹ یلام لاس هدش ینیبشیپEPS تیساسح زیلانآ
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تباث هیامرس و شدرگ رد هیامرس رد یراذگ هیامرس  و لااب ددجم یراذگ هیامرس خرن : هتشذگ لاس۳ یط تکرش یدقن تانایرج یسررب
 لاس۲ رد درایلیم۱۴.۳ تبثم ات درایلیم۲یفنمFCFFزا

 هب یهتنم یلام لاس یسانشراک هجدوب قبط

,هرهب زا لبق دوس ددرگ یم ینیبشیپ۱۴۰۱/۱۲/۲۹

 یشاک یدیلوت تکرشEBITDA کلاهتسا و تایلام

 یم دروآرب ناموت درایلیم۱۴۳.۷ دودح ردمارسکت

 دهد یم ناشن ار یدصرد۳۸.۵ دودح دشر هک ددرگ

 هدشینیبشیپ مروت خرن زا بسانم دشر دوجو اب هک

.دشاب یم رت نییاپ

۳یطتکرشددجمیراذگهیامرسخرننیگنایم

امومعهکدشابیمدصرد۹۴دودحهتشذگلاس

شدرگردهیامرسهبیدقنتانایرجقیرزتهبطوبرم

یاهییارادلیصحتتهجتباثهیامرسنینچمهو

,یزاگیاهرلوک,ینزاخکناب,رلیوبریظنیاهیامرس

 یم ...و لاتیجید پاچ یرادهگن و ریمعت یاه هاگتسد

 دازآ دقن تانایرج نازیم شهاک دوجو اب هک دشاب

 هدنیآ رد دشر کرحم دناوت یم لاح نامز رد تکرش

...دنشاب
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! دراد دوجویگدنزرا هلت رطخ اما دسر یم رظن هب نازرا تکرش ماهس :P/E یبسن درکیور یانبم رب تکرش ماهس یبایشزرا

 رب هدش ینیبشیپ۱۴۰۱/۱۲/۲۹ هب یهتنم یلام لاس هدش ینیبشیپ تایلام زا سپ صلاخ دوس زا روظنم نیدب .دهد یم ناشن یبسن یبایشزرا لدم زا هدافتسا اب ارنایوگدنت دیهشیمیشورتپ تکرش ماهس یبسن شزرا ریز لودج

.تسا هدش هدافتسا هباشم یاه تکرش و تعنص یاه نیگنایم نینچمه و تکرش رتکچوک زیاس ظاحل اب یدحاو۹.۵ یلیلحت دوس هب تمیق تبسن نینچمه و لبق تاحفص رد هدش هیارا تاضورفم یانبم

یتلاماعم زور نیرخآ ینایاپ تمیق اب ددع نیا هسیاقم اب و ددرگ یم دروآرب لایر نویلیم9,077,459 ددع اب لداعمP/E یبسن درکیور رد تکرش درخ ماهس لک شزرا نیاربانب

.ددرگ یم یریگ هجیتن یدروآرب یبسن شزرا زا یدصرد۴۳ هلصاف
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