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 معرفی شرکت 

  د یبا هدف تول  ۱۳۷۴فجر سپاهان در اسفندماه    زهیگالوان  ع یکاشان تحت نام شرکت صنا  ر یرکبیشرکت فولاد ام 

شرکت که فقط    نی. اد یرس   ی برداربه بهره   ۱۳۷۹و در سال    سیگرم مداوم، تأس   یوربه روش غوطه   زهیورق گالوان

شرق شهرستان کاشان   ی لومتریک  ۱۴هکتار در    ۷۲به مساحت    ی ن یباشد، در زمی م  ی د یتول  تیسا  ک ی  ی دارا

 است.  دهیواقع گرد

  ۱/۲۵- ۰/۲۵در محدوده    ییهاضخامت   یهزار تن در سال برا  ۱۰۰  یاسم  تیشرکت با ظرف  نیا  زهیگالوان  خط 

در حال حاضر بالغ   د یخط تول ن یموجود ا تیشده است. ظرف یطراح متریل یم ۱۲۵۰ ی ال ۶۰۰و عرض  متریلیم

  ت یفینورد سرد شده با ک  یفولاد   یهاورق  د،یخط تول ن یا  یورود  یهاباشد. کلاف ی هزار تن در سال م  ۱۳۰بر  

  رانیگرم در ا  زهیورق گالوان  دکنندهیتول   ن یشرکت اول  نی. اباشد ی شده م  لینورد سرد و آن  یهافول هارد و ورق 

 یهانوع ورق   نیا  د یتول  نهیدر زم  یو دانش فن  یاطلاعات کاف  یدارا  د، یساله تول  نیبوده و با توجه به سابقه چند 

 دار است. پوشش ی فولاد

نورد سرد رفت و    ،ییدشویموجود در شرکت شامل اس   د یطرح و توسعه، خطوط تول  یهاتوجه به انجام پروژه   با

 .باشد ی ورق م یده و فرم   یگرم مدوام، برش عرض  زهیگالوان  ل،یآن  ،یبرگشت

  ل یتا ر  ی متر  ۶۰۰فاصله    ، یتی و ترانز  ی لیآسان به جاده ر  ی شرکت، دسترس   یکی و لجست  یی ایجغراف  ت یموقع

 شرکت است.  نیبارز ا یهای ژگیاز و رانیدر مرکز ا  ی ریو قرارگ تیتا جاده ترانز  ی متر  ۱۸۰۰آهن و فاصله راه

 

 شرکت  سهامدارانسرمایه و 

  ۱۰،۰۰۰هر سهم    یسهم، به ارزش اسم  ۱۰۰شامل تعداد  )  الیر  ۱،۰۰۰،۰۰۰مبلغ    س یشرکت در بدو تأس   هیسرما

  ۲، ۸۵۸،۰۰۰،۰۰۰شامل تعداد  )  الیر  ونیلیم  ۸۵۸،۰۰۰،۲به مبلغ  ریچند مرحله به شرح ز  یبوده که ط  (الیر

 .است افته ی شیافزا ( الیر ۱،۰۰۰هر سهم  یسهم، به ارزش اسم

  

درصدمقدار افزایش سرمایهسال

138371,500,000,00050%

138471,500,000,00033%

1386143,000,000,00050%

1396429,000,000,000100%

14001,600,000,000,000186%



 

 شرکت سرمایه گذاری دانایان  واحد تحلیل
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- ----------

-------------------------------------- -------------------------- 

------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------------------------------------------------------- ----------- 

www.danayan.com  

 باشد. یم   اصفهان فولاد مبارکه  ، شرکتشرکتاین سهامدار عمده 

 
 شرکت   یتولیدمحصولات 

اطلاعات    یدارا  د،یساله تول  نیبوده و با توجه به سابقه چند   ران یگرم در ا  زهیورق گالوان  دکنندهیتول   ن یشرکت اول

 دار است.پوشش  یفولاد  یهانوع ورق  نیا د یتول نه یدر زم  یو دانش فن   یکاف
نورد سرد رفت و    ،ییدشویموجود در شرکت شامل اس   د یطرح و توسعه، خطوط تول  یهاتوجه به انجام پروژه   با

 .باشد ی ورق م یده و فرم   یگرم مدوام، برش عرض  زهیگالوان  ل،یآن  ،یبرگشت

  ۱.۲۵ –  ۰.۲۵در محدوده  ییهاضخامت  ی هزار تن در سال برا ۱۵۰ یاسم تیشرکت با ظرف نیا زه یخط گالوان

 شده است. ی طراح متریلیم  ۱۲۵۰ ی ال ۶۰۰و عرض    متریلمی

خط    ن یا  یورود  یهااست. کلاف  ده یرس   یاسم  تیدر حال حاضر به محدوده ظرف  د یخط تول  ن یموجود ا  تیظرف

 . باشد ی شده م  ل ینورد سرد و آن یهافول هارد و ورق  تیف ینورد سرد شده با ک یفولاد  یهاورق   د،یتول

مکن(  رو آبگ   بخاری  )یخچال،   خانگیکولر، لوازم   های کانال  ها،درگاردریل  زهی گالوان  هایورق:  زهیورق گالوان •

میلیون  های گالوانیزه کشور حدود یک  و در صنایع خودرو بیشترین کاربرد را دارد. ظرفیت تولید ورق

 باشد.هزار تن می ۹۰۰هزار تن و تولید سالانه آن نیز حدود  ۸۵۰و 
 :  ورق گالوانیزه گرمتولید   فرایند

را  یکیگرم    زهیگالوان گالوان  د یتول  یهاروش   نی ترج یاز  و ورق   زهیورق  ا  ید یتول  یهااست  را ورق    نیبه  روش 

ور کردن آن در حمام  با غوطه  یفولاد  ای  ی ورق آهن  کی   ی دهمستلزم پوشش  ند یفرآ  نی. اند یگوی گرم م   زه یگالوان

درصد سهامنام سهامدار

%52.56شرکت فولادمبارکه

%12.95موسسه توانمندسازی بازنشستگان نیروهای مسلح

%3.52شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن وفلزات

%2.79شرکت سرمایه گذاری گروه مالی سپهرصادرات

%2.32شرکت تجلی توسعه معادن وفلزات

%1.79صندوق سرمایه گذاری مشترک پیشرو

%1.63صندوق سرمایه گذاری بادرآمدثابت کاردان

%1.01شرکت آتیه فولادنقش جهان
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( است. پس از خارج شدن از حمام،  ادگر  یدرجه سانت  ۴۵۰)  تیدرجه فارنها  ۸۴۰حدود    یمذاب در دما  ی رو

(  ZnO)   یرو   د یو اکس  دهد ی موجود در جو واکنش م  ژنیبا اکس  یرونیفولاد ب  ایسطح آهن    یبر رو   یپوشش رو

 .دهد ی م  لیرا تشک

.  دهد ی م  ل ی( را تشکZnCO3)یبه نام کربنات رو   ی محافظ  ه یو لا  دهد ی کربن واکنش م  د یاکسی با د  ی رو   د یاکس

. در  چسبد ی م  یاست و محکم به سطح ورق فولاد   داریمات و نسبتاً پا  ی به خاکستر  لیرنگ ما  ی حاو  لم یف  نیا

.  شودی شده م  از فولاد محافظت   ی و بخش  دهد ی م  لیتشک  وند یپ  نیریبا ورق ز   ییایمی از نظر ش   یگرم، رو   زه یگالوان

. ضخامت شوند ی م  یپوشش رو  یها داراها و لبه کل سطح، ازجمله تمام گوشه   ع،ی ما  یور شدن در رو با غوطه

 . دارد ن یریز ی به ضخامت ورق فولاد ی بستگ  یرو  هیلا

 صنعت  گاه یجا

  روس یالبته با ورود و  رسد،ی م  د یتن فولاد خام در جهان به تول  ونیلیم   ۸۶۴و    اردیلی م  کیاز    شیدر حال حاضر ب

  ن یمربوط به کشور چ  د ی تول  ن یشتری. بخوردی به چشم م  دات یقبل در تول  یهانسبت به سال  ی کرونا کاهش کم

داشتن    ل یبه دل  رانی. اباشند ی در جهان م   فولاد  دکنندگانیتول  نیو هند بزرگتر  نیچ   ل،ی برز  ا،یو بعد از آن استرال

  یترمناسب  یهات یکار قابل دسترس مز  یروین  ، یمنابع قابل توجه انرژ  اد،یسنگ آهن، بازار مصرف ز  ریذخا

 صنعت دارد.  نیدر ا شرفت یپ یبرا

فولاد در جهان    د یبرتر در تول  گاهیبه جا  یلیفراوان سنگ آهن دارد اما به دلا  ریذخا  ران یطور که گفته شد ا  همان

 است.   افته یدست ن

 ورق گرم  متیعوامل موثر در ق

در محاسبه نرخ ورق گرم که ماده اولیه اصلی شرکت فولاد امیرکبیر کاشان است دو فاکتور قیمت فولاد و نرخ  

  .دارند ای دلار نقش تعیین کننده 
 

 شرکت  ترازنامه

 .باشد ی م ل یذ جدول شرح  به ۱۴۰۰  سال ماه اسفند  انیپا در  شرکت ترازنامه 

 ی هایی دارا  یجارغیر  یها ییدارا  از  درصد   ۸۲بوده و    یجارغیر    ییدارا  درصد   ۵شرکت    یهاییدارا  مجموع  از

  آن  درصد   ۶۴که    باشد یم  ی جار  ی بده  شرکت   یهایبده  درصد   ۹۹  با یتقر  نی. همچنباشد ی م   ثابت مشهود 
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  گزارش   به  متعلق   شرکت  ترازنامه   ن یآخر  است  ذکر   به  لازم .  باشد یمها  ی پرداختن  ر یو سا  ی تجار  یهای پرداختن

 .باشد یم  یفعل هیسرما  احتساب با ،۱۴۰۰ سال

 

 

 

 

 

 

13991400دوره مالی

3,389,6261,701,931موجودی نقد

9,006,5369,561سرمایه گذاری کوتاه مدت

780,6879,774,453دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

5,631,04518,802,449موجودی مواد و کالا

1,120,3262,029,291پیش پرداخت ها

77,62429,512دارایی های نگهداری شده برای فروش

20,005,84432,347,197جمع داراییهای جاری

25,63939,049حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

3,8525,853سرمایه گذاریهای بلند مدت

687,6301,319,358داراییهای ثابت مشهود

79,798101,103داراییهای نامشهود

125,000125,000سایر دارایی ها

921,9191,590,363جمع داراییهای غیرجاری

20,927,76333,937,560جمع داراییها

1,684,6599,884,336پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

2,589,520834,163پیش دریافتها

1,099,637758,428ذخیره مالیات بر درامد

1,276,8973,787,033سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

00حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

6,650,71315,263,960جمع بدهیهای جاری

84,151139,881ذخیره مزایای پایان خدمت

84,151139,881جمع بدهیهای غیر جاری

6,734,86415,403,841جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

858,0002,458,000سرمایه

85,800245,800اندوخته قانونی

13,249,09915,829,919سود )زیان( انباشته

14,192,89918,533,719جمع حقوق صاحبان سهام

20,927,76333,937,560جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

دارایی

بدهی

بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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 ی ات یعمل درآمد

    .است شده گرفته  درنظر  ۱۴۰۰ سال برابر ۱۴۰۱  سال درمقدار فروش  

 

و نرخ  ورق گرم فولاد مبارکه، اختلاف ورق گرم و ورق گالوانیزه  نرخ فروش  گذاری،  مهم ترین مورد در قیمت

 .باشد میدلار 

 
 

  پیش   و  است  داشته  عملیاتی  درآمد   تومان  میلیارد   ۱۱،۹۹۴  بر   بالغ  ۱۴۰۰  سال  در   فولاد امیر کبیر کاشانشرکت  

فروش    میزان   . کند   کسب  عملیاتی  درآمد   تومان   میلیارد  ۱۳،۱۹۳  بر   بالغ  جاری   سال  پایان   تا  است  شده   بینی

 باشد.می  %۸حدود نیز در شرکت صادراتی 

 
 

کارشناسی1397139813991400140۱مقدار فروش داخلی

2,794563253,79453,794محصول نورد سرد

013800محصول اسید شویی

137,935118,003151,740132,395132,395محصول گالوانیزه

10,31603700محصول آنیلینگ

151,045118,072151,817186,189186,189جمع فروش داخلی

کارشناسی1397139813991400140۱مقدار فروش خارجی

19,12930,0187,98417,92717,927محصول گالوانیزه

19,12930,0187,98417,92717,927جمع فروش خارجی

کارشناسی1397139813991400140۱مقدار فروش درآمد ارائه خدمات

0008,3398,339خدمات نورد سرد

0006,0736,073خدمات اسید شویی

000478478خدمات آنیلینگ

00014,89014,890جمع فروش خدمات

170,174148,090159,801219,006219,006جمع

کارشناسی1397139813991400140۱نرخ فروش داخلی

29,284,53852,767,857175,312,500222,968,770245,265,647محصول نورد سرد

040,384,615168,875,00000محصول اسید شویی

53,593,45381,200,842169,693,581271,559,069298,714,976محصول گالوانیزه

29,906,650095,810,81100محصول آنیلینگ

کارشناسی1397139813991400140۱نرخ فروش خارجی

47,717,18367,609,801127,300,476243,851,118282,335,909محصول گالوانیزه

کارشناسی1397139813991400140۱نرخ فروش درآمد ارائه خدمات

00023,289,84330,276,796خدمات نورد سرد

0006,376,5857,204,082خدمات اسید شویی

00010,002,09227,506,143خدمات آنیلینگ
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 شده  تمام یبها

 .است شده ل یتشک ر یز موارد از  شرکت شده تمام یبها

 

 .است مواد مستقیم مصرفیتمام شده مربوط به   یعمده بها بخش

 و فروش   یو ادار  یعموم  یها نهیهز

 

 . است داشته حقوق و دستمزد هایهزینه  سایر هزینه ها و  را وزن  نیترش یب ی ادار و  یعموم ی هادر هزینه

کارشناسی1397139813991400140۱بهای تمام شده

6,279,4648,930,81315,341,03851,582,19456,371,338مواد مستقیم مصرفی

61,18574,906110,054191,916249,491دستمزد مستقیم تولید

481,994668,809909,6621,694,4062,122,598سربار تولید

6,822,6439,674,52816,360,75453,468,51658,743,426جمع

(120,587)(109,057)(20,283)(9,953)(41,530)هزینه جذب نشده در تولید

6,781,1139,664,57516,340,47153,359,45958,622,840جمع هزینه های تولید

(1,361,666)(1,362,047)(705,740)(333,650)(271,919)ضایعات غیرعادی

6,509,1949,330,92515,634,73151,997,41257,261,174بهای تمام شده کالای تولید شده

1,034,712968,4201,033,7771,804,3349,377,135موجودی کالای ساخته شده اول دوره

(17,750,536)(9,377,135)(1,804,334)(1,033,777)(968,420)موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

6,575,4869,265,56814,864,17444,424,61148,887,772بهای تمام شده کالای فروش رفته

112,067204,510281,248208,421270,947بهای تمام شده خدمات ارایه شده

6,687,5539,470,07815,145,42244,633,03249,158,720جمع بهای تمام شده

کارشناسی1397139813991400140۱هزینه های عمومی و اداری

2,15622,2971,098339441هزینه حمل و نقل و انتقال

10,76611,8547,2548,3429,224هزینه تبلیغات

8,941021,64250,77066,001هزینه مواد مصرفی

1,0291,1711,6116,3228,219هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

5,6057,62810,55312,46312,463هزینه استهلاک

68,67467,927127,253212,725276,543هزینه حقوق و دستمزد

59,936118,892173,994271,234352,604سایر هزینه ها

157,107229,769343,405562,195725,494جمع
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 ی ات یعمل اقلام ریسا

 

 

انجام    خیبا نرخ قابل دسترس ارز در تار  ی ارز  ی، اقلام پول ۱۴۰۰سال    یمال   یهاطبق اعلام شرکت در صورت 

 . شودیم  ریمعامله، تسع
 

 ی ات یعمل  ریغ  اقلام ریسا

 

 

 فولاد امیر کبیر کاشان شرکت ۱40۱  مالی سود سال  ینیب شیپ

کارشناسی1397139813991400140۱سایر درآمدهای عملیاتی

115,17911,322289,95074,826-سود ناشی از تسعیر دارایی های ارزی

97,41410,864344,197377,255414,981سایر

97,414126,043355,519667,205489,806جمع

کارشناسی1397139813991400140۱سایر هزینه های عملیاتی

67,05881,776104,545109,057120,587هزینه های جذب نشده تولید

581109142158205سایر

67,63981,885104,687109,215120,792جمع

کارشناسی1397139813991400140۱سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی - درآمد سرمایه گذاری ها

54,5999,024472,389864,066864,066سود سپرده های بانکی

40,67639,9444,1244,1215,357متفرقه

95,27548,968476,513868,187869,423جمع

کارشناسی1397139813991400140۱سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی - اقلام متفرقه

2,49212,37788,124688,218894,683سایر

2,49212,37788,124688,218894,683جمع
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  سهم  هر   سود.  است  در نظر گرفته شده  ریال   ۲۷۰,۰۰۰ارزش    به  دلار  ۱۴۰۱  مالی   سود در سال   ینیب   شیپ  یبرا

  نسبت   که  شده  پیش بینی  ریال  ۳,۶۴۷  به میزان  ریال  میلیون  ۲,۴۵۸,۰۰۰  سرمایه  احتساب  با  ۱۴۰۱  سال  در

 . است یافته افزایش درصد  ۹  گذشته  سال مشابه مدت  به

 

 

 ی ریگجهینت

گذار محتاطانه ریمفروضتات و عوامل تاث  یستود ستال جار  ینیب  شیپ  یگزارش برا  نیدر نظر داشتت که در ا د یبا

 گذارد.یشرکت م یمال تیرا بر وضع ریتاث نیترشیو دلار ب ورق گرمنرخ  راتییدر نظر گرفته شده و تغ

به ازای   ریال  ۳,۶۴۷شده   ینیب  شیسهم با سود پ  یفعل  یمتیقابل ذکر است که با توجه به محدوده ق  نیهمچن

  ردیگیقرار م  یواحد   ۳( در کانال P/Eبه سود هر سهم  )  متینسبت ق   ،۱۴۰۱  یستتتال مالهر ستتتهم بتتترای  

در حال حاضتر استت و بتتتتا توجه به   هیبازار سترما  P/E یهانستبت  نیترنییاز پا  یکیگفت جزء   توانیکتتتته م

 یبرا  یمناستب اریبست  لیدارای پتانست  یو بلند مدت  یمدت انیم  د یگذاری با دهیسترما  کیستهم برای    ،یفعل ط یشترا

 باشد.یم نییپا اریبس سکیر همراه با رشد 

 

 

 

کارشناسی1397139813991400140۱دوره مالی

8,810,80711,950,96027,555,09452,556,68458,113,002فروش

(49,158,720)(44,633,032)(15,145,422)(9,470,078)(6,687,553)بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,123,2542,480,88212,409,6727,923,6528,954,282سود )زیان( ناخالص

(725,494)(562,195)(343,405)(229,769)(157,107)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

29,77544,158250,832557,990369,014خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

1,995,9222,295,27112,317,0997,919,4478,597,802سود )زیان( عملیاتی

(315,604)(315,604)(142,285)(150,694)(54,641)هزینه های مالی

97,76761,345564,6371,556,4051,764,107خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

2,039,0482,205,92212,739,4519,160,24810,046,305سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(1,083,091)(958,428)(1,098,281)(394,440)(267,508)مالیات

1,771,5401,811,48211,641,1708,201,8208,963,214سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

1,771,5401,811,48211,641,1708,201,8208,963,214سود )زیان( خالص

2,0652,11113,5683,3373,647سود هر سهم پس از کسر مالیات

858,000858,000858,0002,458,0002,458,000سرمایه

7217374,7363,3373,647سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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 سلب  مسئولیت: اطلاعیه 
کاء    با     شده  انجام   معاملات  قبال  در  مسئولیتی  هیچگونه ،سرمایه گذاری دانایان  شرکت  و  بوده  بررسی  جهت  صرفا  فوق  گزارش  محتوای   بر  را  گزارش  این   اطلاعات  بر  ات

  ابزارهای   سایر  یا   بهادار  اوراق  هرگونه  فروش   و  خرید   برای  ایجاب   معامله،  پیشنهاد  گذاری،  سرمایه  حل   راه  ارائه  عنوان   ب   تواند  نمی   گزارش  این   محتوای  تنها  .گیرد  نمی  عهده
 .گردد تلقی تجاری و  مالی تصمیم هرگونه اتخاذ ب ترغیب یا  و مالی

 را  اطلاعات این  رسانی بروز عدم   قبال در مسئولیتی هیچگونه  شرکت این  و کند تغییر تحلیل مفروضات  ب توجه با   لحظه هر  در تواند می گزارش این  مفروضات  و اطلاعات
 .گیرد نمی عهده ب


