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 لیست سهام پیشنهادی با دید میان مدت
 

 
در حوزه  هیو روس رانیا نیانقعاد تفاهم نامه ب نهیکه زم میبود رانیبه ا هیجمهور روس سیهفته که شاهد سفر رئ نیا

 لیدر بخش نفت و گاز تسه یدلار  اردیلیم 40 یگذار هیتفاهم نامه، سرما نیبه موجب ا کهینفت و گاز را فراهم کرد بطور 
رسد یها به گوش متهاتر اسلب و ورق  با روس یاز مذاکره فولاد مبارکه برا ییخبرها زیشود. البته در حوزه فولاد نیم

 .بهتر صادر کرد متیبه توان، با تهاتر و واردات اسلب، ورق را با ق دیکه شا

به ونزوئلا جالب  رانیو صادرات نفت ا هیصادرات غلات با موافقت روس یبرا نیبنادر اوکرا ییخبر بازگشا نیب نیا در
 .توجه است

داشته باشد و بعد از آن از سرعت  شیفدرال رزرو نرخ بهره افزا یشرویدر نشست پ نکهیشود با توجه به ایم تصور
نرخ بهره اروپا بعد از  شیخبر و افزا نیها رخ دهد. ایتینرخ بهره ها کاسته شود، در کوتاه مدت فشار بر کمود شیافزا

در  یانبساط استیو اروپا و س کایدر آمر  یانقباض استیاز س ی، حاک2022در سال  نیشش سال و کاهش نرخ بهره چ
 .است ن،یچ

ها از جمله   یتیشاهد کاهش کمود نرخ بهره، شیشود و احتمالا با افزایدلار معامله م 100همچنان در محدود  نفت
 .مینفت باش

کل  ینگیکه نقد میسال گذشته در کشور هست رماهینسبت به ت %54نرخ ها و تورم  شیشاهد افزا یدر حال گرید یسو از
 هیشنیدر ب کهیبه خود گرفته بطور  یصعود ریس زیرا تجربه کرده است. نسبت پول به شبه پول ن یدرصد 37کشور رشد 

ها کوتاه  یگذار  هیدهند وجه نقد را در سرما یم حیترج رانگذا هیاز آن است که سرما یساله خود قرار دارد و حاک 8
 .کنند یگذار  هیبلندمدت، سرما یدر سپرده ها نکهیتا امدت ببرند 

درصد  3.9درصد و بدون نفت  4.4با نفت به  1400در سه ماهه چهام  یرشد ناخالص داخل زین یاعلام بانک مرکز  براساس
مسکن نسبت به مدت مشابه سال گذشته  دیکه براساس آمار ها تول ستیدر حال یآمار بانک مرکز  نیبوده است. ا

  .همراه باشد شیبا افزا یکار یو نرخ ب کاربازار  طیشرا ندهیداشته و احتمال دارد در آ یر یکاهش چشمگ

 ها به تومانقیمت
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 توضیحات

میان مدت لیست سهام پیشنهادی به منظور سرمایه گذاری و کسب بازده در بازار سهام با دید های شرکت ها و نماد
انتخاب شده است. در لیست پیشنهادی شرکت ها با توجه به سود کارشناسی )تلفیقی یا اصلی(،  )شش ماهه( 

تقسیم سود و نسبت قیمت به درآمد متناسب برای هر شرکت انتخاب شده و هدف قیمتی آنها مشخص های نسبت
تگی در نماد مورد نظر( بهترین می گردد. در کنار این موارد در هر گزارش با توجه به شرایط بازار )عرضه و تقاضای هف

 استراتژی برای معامله گران بیان می شود. 

های تاثیر گذار بر سود و همچنین قیمتهای مالی شرکت ها، متغیرهای لیست سهام با توجه به شرایط فعلی در گزارش
لا ها، نرخ ارز و همچنین فعلی سهام پیشنهاد شده است. تغییر در هر یک از متغیر ها مانند تغییر در قیمت جهانی کا

عملکردی جدید از شرکت ها، ترکیب لیست پیشنهادی و محدوده مناسب خرید و فروش را تغییر های انتشار گزارش
خواهد داد. به همین جهت به سرمایه گذاران توصیه می شود در هر هفته تغییرات لیست سهام و همچنین توضیحات 

نحو، در تهیه اطلاعات این گزارش حداکثر دقت به عمل آمده اما این به معنی  رمربوطه را به دقت بررسی نمایند. به ه
تضمین صحت یا کیفیت محتوای گزارش نیست و مشاور سرمایه گذاری ایده مفید در مورد نتایج تصمیماتی که بر پایه 

 این اطلاعات گرفته می شود مسئولیتی نخواهد داشت.
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 دیدگاه تکنیکال
 شاخص کل

در حال حرکت  1،440،040 – 1،469،820شاخص به سمت تراز حمایتی  ، 1با توجه به نمودار شماره به مانند هفته گذشته 
دهد و ای از تغییر روند نمینشانه MACDباشد و امکان واکنش در این تراز وجود دارد. در حال حاضر اندیکاتور می
بود. در صورتی که روند شاخص صعودی گردد تراز  1،440،040 – 1،469،820تی بایست به انتظار واکنش در تراز حمایمی

باشد. در صورتی که شاخص به روند نزولی خود ادامه دومین تراز مقاومتی می 1،574،259نخستین و تراز  1،501،095
 وجود دارد. 1،392،513 – 1،400،980دهد، امکان ریزش تا محدوده 

 
 شاخص کل – 1نمودار شماره 

 شاخص کل فرابورس

و با بررسی به عمل آمده بر روی اندیکاتورهای  19،185 – 19،247رسیدن شاخص کل فرابورس به محدوده حمایتی  با
RSI  وMACD شود و امکان ریزش تا محدوده در حال حاضر امکان واکنش مثبت در محدوده حمایتی فعلی دیده نمی

مقاومت پیشروی شاخص  19،750وجود دارد. در صورتی که برگشت روند مسجل گردد، ناحیه  18،636 – 18،836
 باشد.می

 
 شاخص فرابورس – 2نمودار شماره 
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قیمت سهم در یک کانال با شیب ملایم قرار دارد. بهترین زمان برای ورود در کف : (شصدف )  صنعتی دوده فام
بایست با استفاده از اندیکاتورها و باشد. به این منظور میو یا سقف کانال میکانال و زمان مناسب خروج در میانه 

 ها پرداخته شود.همچنین کندل شناسی به بررسی شکست مقاومت و حمایت

 

 
 روزانه شصدف– 3نمودار شماره 

 
 
 

ريال که سقف قیمتی اردیبهشت  8،519 – 8،090با رسیدن به محدوده مقاومتی (: شبندر )  پالایش نفت بندرعباس
بایست به انتظار شکست مقاومت بود. در صورتی که این مقاومت شکسته شود امکان افزایش قیمت باشد، میماه می

باشد، وجود دارد. اما با توجه به شرایط شاخص کل امکان ریزش سهم ريال که سقف تاریخی سهم می9،360تا محدوده 
 6،237 – 6،442ريال در پله نخست و سپس محدوده  7،335ه در این شرایط محدوده حمایتی دور از انتظار نیست ک

 ريال خواهد بود.
 

 
 روزانه شبندر – 4نمودار شماره 
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 داروسازی دکتر عبیدی )دعبید(

ريال، امکان شکلگیری واگرایی منفی در نمودار فراهم شده  26،373 – 25،567با نوسان قیمت در محدوده مقاومتی 
است. در صورتی که قیمت با کندلی مناسب محدوده یاد شده را به سمت بالا بشکند در کوتاه مدت با رشد تا محدوده 

برو خواهیم شد ريال را شاهد خواهیم بود که به احتمال زیاد در محدوده یاد شده با مقاومت قوی رو 29،642 – 28،605
 ريال خواهد رساند. 26،373 – 25،567که قیمت را به محدوده حمایتی 

 
 روزانه دعبید – 5نمودار شماره 
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 گزارش بازار سهام
  نمای هفتگی بازار:

 
شته  صد 0.3 افتشاخص کل بورس طی هفته گذ شت و به  یدر شاخص کل   1،463،864 دا سید. همچنین  واحد ر

 واحد رسید. 19،182 به عدد در هفته گذشتهدرصدی  2/2 افتبا فرابورس 

 

 اخبار:

 اخبار دولت، مجلس و بازار سرمایه؛
 

P/E  نسبت  -بازارP/E ttm  باشد. یم 1395و از سال  ریسال اخ 6در  زانیم نیاست که کمتر  دهیواحد رس 9بازار به 
 پارسیس تحلیل/

تعامل با دلار را کنار خواهند  جیبه تدر  رانیو ا هی: روسهیروس یجمهور  استیر  یسخنگو - حذف دلار در مبادلات با روسیه
 /اعتماد آنلاین گذاشت.

ماه  رینسبت به ماه مشابه سال قبل است در ت مت،یعدد شاخص ق رییدرصد تغ انگریکه ب یانرخ تورم نقطه - تورم
که نسبت به ماه قبل  دیدرصد رس ۴.۶امسال به  رماهیاست. نرخ رشد تورم ماهانه ت دهیدرصد رس 54,0امسال به عدد 

 /تجارت نیوز واحد درصد کاهش داشته است. ۷.۶

تومان بوده و در مقابل  اردیلیهزار م ۹۷۸هزار و  ۳شبه پول برابر با  زانیدر خردادماه امسال، م  - شکست رکورد پول
درصد که  ۲۲/۱افزایش نسبت پول به نقدینگی به  تومان بوده است. اردیلیم ۶۰۰هزار و  ۱۲۶سهم پول برابر با هزار و 

 . /ایسنارکوردی جدید طی چند سال گذشته است

تومان اعلام کرد که  اردیلیم ۹۶۰هزار و  ۵۱۰۴را  یخرداد سال جار  انیدر پا ینگینقد زانیم یبانک مرکز  - میزان نقدینگی
 نسبت به خردادماه سال گذشته است. یدرصد ۳۷.۸از رشد  یحاک

درصد  ۴.۴با نفت را  ۱۴۰۰در سه ماهه چهارم سال  یناخالص داخل دینرخ رشد تول یبانک مرکز  - ناخالص داخلیتولید 
 /بانک مرکزی درصد اعلام کرد. ۳.۹و بدون نفت 

توسط مجلس لغو و به  یاجتماع نیدرصد پرداخت حقوق بازنشستگان تام ۱۰مصوبه  - مصوبه حقوقی بازنشستگان
 /مهر دولت ابلاغ شد.

 یدرصد ۱۰ شیکارگران و مصوبه افزا یهزار تومان ۵۵۰مجلس، مصوبه حق مسکن  سیطبق ابلاغ رئ - حق مسکن کارگران
مصوبه، حق مسکن  نیاست، با ابطال ا یبا قانون ابطال شد. گفتن رتیمغا لیبدل یاجتماع نیبازنشستگان تام یمستمر 

 /ایلنا بود. دهش بیکار تصو یعال یهزار تومان بازگشت که در شورا ۶۵۰مان رقم کارگران به ه

 عرضه شده در بورس کالا از دستور کار مجلس حذف شده است. یبازار کالاها میطرح تنظ - حذف طرح تنظیم بازار

 با،یت یخودروها دیاستاندارد، تول یبا سازمان مل یبا هماهنگ: وزارت صمت یسخنگو - توقف تولید برخی خودروها
که  ۲سانیو آر  S8 مای, هاAMTرانا  ا،ی، آر CVT نیشاه رینظ یو خودروها شودیمرداد متوقف م یاز ابتدا نایسمند و سا

 /ایلنا آنها خواهند شد. نیگز یدارند، جا یبالاتر  یفیک بیضرا

سال قبلماه قبلهفته قبلآخرین مقداربازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگیشاخص

1,463,8641,468,8931,533,3941,323,355%10.6%4.5-%0.3-شاخص کل بورس

19,18219,62120,67119,268%0.4-%7.2-%2.2-شاخص فرابورس
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مسکن  دیتول راژی. تدیثبت رس به ۱۴۰۱ بهار یبرا تختیساز در پاوفصل ساخت نیسردتر  - سقوط تاریخی تولید مسکن
 یهااز پروانه دیآمار جد سال گذشته سقوط کرد.۱۸حداقل  یط زانیم نیتر نییفصل اول امسال به پا یدر تهران ط

 یخیمسکن در تهران نسبت به کف تار  دیتول راژیاز آن دارد که ت تیصادرشده در سه ماه نخست امسال حکا یساختمان
صادر شد  یپروانه ساختمان یواحد مسکون 700هزار و  10 یسقوط کرد. بهار پارسال در تهران برا گریدرصد د 42پارسال 

 / دنیای اقتصاد کرده است. دایواحد تنزل پ 200به شش هزار و  الدر بهار امس زانیم نیکه ا

 نی)ساترا( با اشاره به ا ریفراگ ریصوت و تصو یهامقررات رسانه میسازمان تنظ سییر - های فراگیرعدم لغو مجوز رسانه
نشده است، گفت: درصورت  قیتعل ایلغو  ریفراگ ریو تصوصوت یهااز رسانه کیچیموضوع که در حال حاضر مجوز ه

 /ایرنا .میکنیم تیها حماقانون از پلتفرم تیرعا

 یگندم در کشور آغاز شده است و از ابتدا دیکلزا همزمان با فصل خر  یدانه روغن ینیتضم دیخر  - خرید تضمینی کلزا
 /ایلنا شده است. یدار یمحصول از کشاورزان کلزاکار سراسر کشور خر  نیهزار تن از ا ۱۰۰از  شیامسال تاکنون ب

سازمان  یگر یانجیبا م شیپ یبه منظور صادرات غلات لحظات نیبنادر اوکرا ییتوافق بازگشا - بازگشایی بنادر اوکراین
 /ایسنا در شهر استانبول امضا شد. نیو اوکرا هیروس انیم هیملل و ترک

 ۸۰۰هزار و  ۵۹ هایفروشهزار تومان و مرغ گرم در خرده ۳۸ یمرغ زنده درب مرغدار  لویهر ک یکنون متیق -قیمت مرغ 
خواستار اصلاح نرخ مرغ هستند که به سبب نبود تقاضا و  مرغداران د،یتول یهانهیهز  شیتومان است. با وجود افزا

 /تجارت نیوز دهد. شیمرغ را افزا متیبازار ق میاست که ستاد تنظ دیکشش بازار بع

 دیکاخ سف یمل تیامن یدر شورا کیکننده ارتباطات استراتژ هماهنگ -فشارها در صورت عدم بازگشت به برجام  افزایش
 بازنگردد، واشنگتن به اعمال فشارها بر تهران ادامه خواهد داد. یابه توافق هسته یبندیبه پا رانیکرد اگر ا دیتهد

با امضا  هیو شرکت گازپروم روس رانینفت ا یشرکت مل نیب کیاستراتژ  ینامه همکار تفاهم - انعقاد قرارداد با گازپروم
 شیک یگاز  یها دانیو گازپروم را توسعه م رانینفت ا یشرکت مل یهمکار  یمحورها نینفت مهمتر  ریمعاون وز  .دیرس

 ییمتر مکعب گاز در روز، فشارافزا ونیلیم 10از  شیب دیدلار و تول اردیلیم 10حدود  یگذار  هیبا سرما یو پارس شمال
 یگذار  هیسرما ،ینفت دانیم 6توسعه  یبرا یگذار  هی، سرمایدلار  اردیلیم 15 یگذار  هیبا سرما یپارس جنوب یگاز  دانیم

احداث خط لوله صادرات  ،یال ان ج یطرح ها ریسواپ گاز و فرآورده، توسعه سا ،یال ان ج رانیپروژه ا لیتکم یو بررس
 /شرکت ملی نفت گازپروم، اعلام کرد. یقاتیو تحق یبا مراکز پژوهش یکیو تکنولوژ  یعلم یها یگاز و همکار 

هزار تن نفت  260( یلادینشان داد، پکن در ماه ژوئن )ماه گذشته م نیگمرک چآمار  - آمار صادرات نفت ایران به چین
 /فارس رود. یکشور به شمار م نیاز دسامبر گذشته به ا رانیمحموله نفت خام ا نیرا وارد کرده است که چهارم رانیخام ا

 یشرکت مل ییایدر  یهاعرضه دیدور جدمدیرعامل بورس انرژی ایران:  - های دریایی نفت ایرانآغاز دور جدید عرضه
هزار تن  ۶۰مرداد انجام خواهد شد،  ۳ خیکه در تار  ییایعرضه در  نیو در نخست شودیآغاز م ندهیاز هفته آ رانینفت ا

در معرض  رانیا یبورس انرژ  یصادرات نگیر  ریاز مس دیهزار بشکه نفت سف ۲۴۰ زیآبادان و ن شگاهیسبک پالا ینفتا
 نیای اقتصاد/د .ردیگیفروش قرار م

 تیظرف تیتقو یکشور بتواند از آن برا نیتا ا افتهی شیبه ونزوئلا افزا رانیعرضه نفت ا - افزایش عرضه نفت ایران
 /دنیای اقتصاد داخل خود را صادر کند. دیخود استفاده کرده و نفت تول یشگاهیپالا

 یپارس جنوب ۱۱در فاز  یاز بهره بردار  رانینفت ا یشرکت مل رعاملیمد - های در حال احداثآخرین وضعیت پالایشگاه
پارس  ۱۴ شگاهیاز پالا گریسه فاز د یاز بهره بردار  نیهمچن رانینفت ا یشرکت مل رعاملیسال خبر داد. مد انیتا پا
 /صدا و سیما امسال خبر داد. انیدلار تا پا اردیلیم میو ن ۲با ارزش  یجنوب

کاسته شده تا ضمن حفظ  کایاز ارزش روبل در مقابل دلار آمر  یستمیصورت سه بقرار است  - حفظ رقابت پذیری روسیه
 /ایمیدرو شود! تیکشور تقو نیا یارز  ریاست،  ذخا یتیکشور که عموما بصورت کامود نیصادرات ا یر یرقابت پذ

 مانکارانیعلاقمند بوده و پ رانیا یآهن اسفنج یها به فناور روسبه گزارش ایمیدرو  - ا روسیههمکاری در حوزه فولاد ب
 . / ایمیدروامضا خواهند کرد یبا فولادسازان روس یساز  کتیبر  یبه منظور احداث واحدها ییاحتمالا قراردادها یرانیا
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را  ۲۰۲۲ماهه نخست سال  ۶فولاد خام جهان در ماه ژوئن و دوره  دیفولاد آمار تول یانجمن جهان - کاهش تولید فولاد
 ونیلیم ۲.۲ یلادیم یدر ماه ژوئن سال جار  رانیفولاد خام ا دیتول زانیفولاد اعلام کرده که م یمنتشر کرد. انجمن جهان

 /انجمن جهانی فولاد .دهدیم نرا نسبت به ماه مشابه سال قبل نشا یدرصد ۱۰.۸تن بوده که کاهش 

مگاوات برق به  ۴۰۰به مدت پنج سال  رانیوزارت برق عراق: به موجب توافقنامه، ا یسخنگو - عقد قرارداد فروش برق
 /شرق .کندیعراق صادر م

 

 اخبار کدال و صنایع؛
 صنایع و شرکتها

شرکت و شرکت  نیماب یخاتمه قرارداد مشارکت فاز گذاری مسکن پردیس طی شفاف سازی شرکت سرمایه – ثپردیس
 .خبر دادکارکنان مترو  2شماره  یتعاون

به طور نرخ مواد اولیه داروئی که  اعلام نموده است یشفاف ساز  یط بالکاولیه داروئی البرز شرکت مواد  - دبالک
 افزایش یافته است. %15متوسط 

محصولات شرکت شامل انواع قرص وکپسول، نرخ اعلام نموده است که  یشفاف ساز  یط پارس داروشرکت  - دپارس
 افزایش یافته است. %57به طور متوسط  یدرمان ون،محلول،کرمیسوسپانس

 یاز سو دیجد یهامتیاعلام نموده است که با توجه به اعلام ق یشفاف ساز  یطلابراتوارهای رازک شرکت  - درازک
 افزایش یافته است. %70نرخ فروش برخی از محصولات به طور متوسط سازمان غذا و دارو 

از  دیجد یها متیاعلام قبا توجه به  اعلام نموده است که یشفاف ساز  یطداروسازی شهید قاضی شرکت  - دقاضی
 است. افتهی شیافزا %28به طور متوسط محصولات  متیگردد ق یسازمان غذا و دارو برآورد م یسو

 یاز سو دیجد یها متیبا توجه به اعلام ق اعلام نموده است که یشفاف ساز  یطداروسازی اسوه شرکت  - داسوه
 است. افتهی شیافزا %43به طور متوسط محصولات  متیگردد ق یسازمان غذا و دارو برآورد م

 یهامتیبا توجه به اعلام ق اعلام نموده است که یشفاف ساز  یط رانیا ییو دارو یقیتزر  یورده هاآفرشرکت  - دفرا
 افزایش یافته است. %30نرخ محصولات به طور متوسط سازمان غذا و دارو  یاز سو دیجد

 یبها شیتورم و افزا لینرخ فروش به دل اعلام نموده است که یشفاف ساز  یطگروه صنایع کاغذ پارس شرکت  - چکاپا
 افزایش یافته است. %35به طور متوسط محصول  دیتول

 یانجمن صنف ید از سویجد یمت هایبا توجه به اعلام قاعلام نموده است  یشفاف ساز  یطشیشه و گاز شرکت  - کگاز
 افته است.یش یافزا %28مت محصولات به طور متوسط یگردد ق یشه برآورد میش

 ینسبت به قطع نیبرق استان قزو یروین عیشرکت توز شرکت مواد ویژه لیا طی شفاف سازی اعلام نموده است  - شلیا
 کارخانه اقدام نموده است.  یبرق صنعت یدرصد 50

معدن سنگ  یبردار با توجه به اخذ پروانه بهرهشرکت پویا زرکان آق دره طی شفاف سازی اعلام نموده است  - فزر
 .ردیگیتراورتن، اقدامات لازم جهت استخراج سنگ تراورتن در دستور کار قرار م

 اعلام نموده است.انتقال سهام تملیک شده از دولت به هلدینگ گروه مالی را  یشفاف ساز  یطبانک ملت  - وبملت
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سازمان جمع  258شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات طی شفاف سازی اعلام نموده است که در مزایده شماره  - تجلی
 برنده شده است. میلیارد ریال 443به مبلغ  پارتی 4آوری و فروش اموال تملیکی به تعداد 

 

 لار و سکه؛د

ریال ثبت شده به طوریکه میانگین نرخ هفته گذشته  263,872سامانه سنا، قیمت دلار های قیمتمطابق با آخرین 
ریال در بورس کالا بسته  150،008،000رخ ریال بوده است. سکه تمام بهار تحویل یک روزه بانک رفاه نیز به ن 263،129

 شده است.
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بازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگینام صنعت
ارزش بازار 

)میلیارد تومان(
17,107%48.06-%16.74-%7.86شیرینیجات

3,630%43.40%0.24-%6.68حمل و نقل بار زمینی
181,066%45.55%1.41%5.25تولید کود و ترکیبات نیتروژن

17,892%19.71-%5.19-%2.50ماشین الات الکتریکی
526%43.37-%10.49-%2.44سایر مواد معدنی

3,169%13.90-%3.05-%2.16نوشیدنی
345,808%16.62-%6.53-%1.60بانکها و موسسات اعتباری

87,357%114.19%7.01%1.54خدمات رفاهی متنوع
30,366%7.90-%8.35-%0.87قطعات خودرو
51,997%34.10%5.04%0.79تامین سرمایه

7,246%44.04-%8.71-%0.71محصولات لبنی
1,924,511%14.85%4.29-%0.52سرمایه گذاری

64,431%1.05-%2.96-%0.36نرم افزار و خدمات
4,237%34.50-%8.17-%0.36محصولات کاغذی

1,631%25.10-%1.29-%0.15چوب
53,836%7.89%4.46-%0.09محصولات کشاورزی
253,672%26.27-%0.96%0.00سرمایه گذاری استانی

258,631%1.51%15.02-%0.27-تولید فلزات گرانبهای غیراهن
83,752%15.58-%7.06-%0.30-مخابرات

8,894%36.03-%9.38-%0.32-محصولات فلزی
3,229%33.44-%3.99-%0.42-تجهیزات صنعتی

124,520%2.70%5.86-%0.52-خودرو
14,332%30.45-%12.31-%0.68-سایر محصولات غذایی
60,922%0.11%4.99-%0.92-سیمان، اهک و گچ

20,324%12.97-%5.11-%0.94-سایر محصولات کانی غیرفلزی
3,347%42.40-%0.88%0.97-حفاری

36,516%73.53-%68.63-%1.03-فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار
8,984%20.65-%0.49-%1.13-ماشین الات

20,774%32.40-%8.15-%1.26-انبوه سازی، املاک و مستغلات
7,588%24.05-%5.62-%1.27-لیزینگ

955%33.89-%3.75-%1.40-هتل و رستوران
791,816%16.57%6.93-%1.41-مواد شیمیایی-متنوع

5,182%2.09-%4.18-%1.57-وسایل خانگی
338%45.17-%16.92-%1.58-پیمانکاری صنعتی

25,186%3.05%4.92%1.67-خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری
41,900%8.32-%4.40-%1.72-محصولات پاک کننده

7,935%8.97-%8.15-%1.76-کاشی و سرامیک
71,637%5.15-%1.08-%1.90-دارویی

9,643%9.42-%15.44-%1.99-زغال سنگ
956%27.24-%12.82-%2.05-چاپ و نشر
810,683%1.56%8.06-%2.11-اهن و فولاد

62,718%15.52-%14.01-%2.14-فعالیت مهندسی
6,560%37.88-%7.79-%2.30-سخت افزار و تجهیزات

37,873%21.28-%10.83-%2.71-خدمات رفاهی-برق
15,176%26.05-%11.48-%3.21-شکر

2,125%1.36-%21.06-%3.24-تجهیزات مخابراتی
8,728%30.27-%7.94-%3.45-حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن

7,166%27.79-%9.20-%3.83-بنادر و کشتیرانی
11,741%44.37-%12.09-%4.15-لاستیک و پلاستیک
478,397%47.31%2.53-%4.28-فراورده های نفتی

1,326%29.53-%11.97-%4.36-نساجی
603,519%24.43%5.09-%4.50-کانی های فلزی

189,777%12.42%7.06-%5.64-بیمه
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نمادشرکت ها با بهترین بازدهی هفتگی
ارزش بازار 

)میلیارد تومان(
بازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگیقیمت )ریال(

%2561.5%83.0%5,58028,75015.2وسالتبانک قرض الحسنه رسالت
%22.7-%11.1-%1,82378,36015.1سفارسیمان فارس 

%39.4-%2.0-%6003,75113.0غشانشیرپاستوریزه پگاه خراسان 
%42.4%0.3%50155,65012.3فافزافولاد افزا سپاهان

%3.9%3.3%8465,53012.2غمینوشرکت صنایع غذایی مینو شرق
%50.4-%11.8-%1,8712,04212.2غپینوپارس  مینو

%162.1%1.9-%2,48910,00011.5حفارسحمل و نقل بین المللی خلیج فارس
%50.6-%21.0-%10,82010,6309.1غصینوصنعتی مینو

%35.7-%7.6-%1,4831,3108.8فسربملی  سرب وروی  ایران 
%18.8-%3.2-%9137,5508.7سیلامسیمان  ایلام 

-%8.2-%3,17415,9808.5اسیاتکانتقال داده های آسیاتک
%8.5-%11.3-%72,3762,7338.4وبملتبانک ملت

%28.1%2.2-%133,25316,3908.3تاپیکوس. نفت و گاز و پتروشیمی تامین
%33.0-%9.9%1,0184,8808.2قشرینقند شیرین خراسان

%7.9%12.0%32821,9008.2خفولاخدمات فنی فولاد یزد
%29.6-%10.5-%1,19272,4608.1بشهابلامپ   پارس  شهاب 

%6.0-%18.3-%89010,9807.9زملاردکشاورزی و دامپروری ملارد شیر
%5.8%8.3%11,92526,5307.9دعبیدلابراتوارداروسازی   دکترعبیدی 
%23.5%14.1%33,6408,5007.7آریانسرمایه گذاری پارس آریان

%38.2%2.5%127,04931,2007.7پارسانگسترش نفت و گاز پارسیان

نمادشرکت ها با ضعیف ترین بازدهی هفتگی
ارزش بازار 

)میلیارد تومان(
بازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگیقیمت )ریال(

%60.0%11.7-%14.2-54827,320فمرادآلومراد
%64.1-%22.6-%14.0-2,2443,775بنوبیمه تجارت نو
%29.2-%22.1-%13.6-51,4684,216فخوزفولاد  خوزستان

%26.8-%10.6-%12.7-1,74513,310فسپاگروه صنعتی سپاهان 
%26.4%16.4-%12.6-2,45510,020سپاهاسیمان سپاهان 

%41.2-%15.0-%12.5-4087,750دبالکمواد اولیه دارویی البرز بالک
%25.8%10.8-%12.4-240,80011,690کگلمعدنی و صنعتی گل گهر

%12.3-%25.3-%11.9-51825,330تکشاگسترش صنایع وخدمات کشاورزی 
%48.3-%26.0-%11.9-2,884925وساختسرمایه  گذاری  ساختمان ایران 
%66.5-%17.3-%11.8-1,0172,902زنجانصنایع کشاورزی وکود زنجان

%35.5-%14.3-%11.3-49811,910آیندهبازرگانی آینده سازان بهشت پارس
%39.8%9.2-%11.1-92130,450خلنتلنت  ترمزایران 

%72.0-%17.1-%11.0-55421,750سدبیرس. تدبیرگران فارس وخوزستان
%21.9-%15.5-%11.0-1,93435,210کساوهصنایع  کاشی  و سرامیک  سینا

%34.3%9.2-%10.8-85,89694,750نوریپتروشیمی نوری
%12.9-%31.3%9.9-5751,800وحکمتبیمه حکمت صبا

%2.5%5.7-%9.9-1,3217,300ثفارسعمران وتوسعه فارس 
%58.9-%26.7-%9.8-3366,320سخوافسیمان مجد خواف

%49.9-%16.6-%9.6-6721,334نوینبیمه نوین
%37.1-%17.9-%9.5-1,0207,730دسانکوداروسازی سبحان انکولوژی
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نمادشرکت ها با بیشترین ارزش بازار
ارزش بازار 

)میلیارد تومان(
بازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگیقیمت )ریال(

%38.4%4.9-%400,9018,1900.0فارسصنایع پتروشیمی خلیج فارس
%5.6%6.2-%2.1-320,24910,830فولادفولاد مبارکه اصفهان

%17.2%9.2-%2.9-250,18018,030میدکوتوسعه معادن وص.معدنی خاورمیانه
%25.8%10.8-%12.4-240,80011,690کگلمعدنی و صنعتی گل گهر
%1.2-%18.6-%5.1-214,0006,110فملیملی  صنایع  مس  ایران 
%29.5%2.9-%167,79013,9900.4کچادمعدنی وصنعتی چادرملو

%6.9-%1.5-%154,4409342.4شستاسرمایه گذاری تامین اجتماعی
%30.8%8.0-%7.1-141,94524,450بپاسبیمه پاسارگاد

%28.1%2.2-%133,25316,3908.3تاپیکوس. نفت و گاز و پتروشیمی تامین
%38.3%5.3-%3.1-129,37113,320وامیدگروه مدیریت سرمایه گذاری امید

%38.2%2.5%127,04931,2007.7پارسانگسترش نفت و گاز پارسیان
%45.4%5.8%125,5906,5502.2شپناپالایش نفت اصفهان

%21.5%13.2-%0.5-114,8712,358پارسپتروشیمی پارس
%12.4%2.6-%0.8-113,4818,680وپاساربانک  پاسارگاد

%158.9%5.2%113,2508,2801.8شبندرپالایش نفت بندرعباس
%12.9%6.9-%2.8-111,12543,400کگهرسنگ آهن گهرزمین
%39.7%3.9%104,274172,4906.5شپدیسپتروشیمی پردیس

%26.5%2.6-%103,03214,1003.6وغدیرسرمایه گذاری غدیر)هلدینگ 
%29.0%9.9-%3.3-97,43070,300آریاپلیمر آریا ساسول
%25.6%2.0%90,1005,2401.4شترانپالایش نفت تهران

نماد  شرکت ها با بیشترین ارزش معاملات
ارزش بازار 

)میلیارد تومان(
بازدهی سالانهبازدهی ماهانهبازدهی هفتگیقیمت )ریال(

میانگین ارزش معاملات 5 
روز )میلیارد تومان(

84.5%45.4%5.8%125,5906,5502.2شپناپالایش نفت اصفهان
54.7%158.9%5.2%113,2508,2801.8شبندرپالایش نفت بندرعباس

49.5%19.3%8.8-%13,3513,3000.1خگسترگسترش سرمایه گذاری ایران خودرو
43.3%25.6%2.0%90,1005,2401.4شترانپالایش نفت تهران

36.2%23.5%14.1%33,6408,5007.7آریانسرمایه گذاری پارس آریان
35.5%40.7-%12.8-%8.3-9,936734دیبانک دی

35.4%66.5%10.0%9,0565,5301.7وساپاسرمایه گذاری  سایپا
35.2%6.9-%1.5-%154,4409342.4شستاسرمایه گذاری تامین اجتماعی

31.9%5.6%6.2-%2.1-320,24910,830فولادفولاد مبارکه اصفهان
30.0%76.1%11.2-%4.2-6,7955,650ورناسرمایه گذاری  رنا)هلدینگ 

28.3%1.2-%18.6-%5.1-214,0006,110فملیملی  صنایع  مس  ایران 
26.6%111.9%24.6%3,08914,1307.3سکردسیمان کردستان

25.7%100.5%14.4%18,96023,3000.5شاوانپالایش نفت لاوان
23.5%48.2-%5.8-%8.8-11,31115,220برکتگروه دارویی برکت

21.9-%11.6%2,8805,7102.5تفارستامین سرمایه خلیج فارس
21.7%34.3%9.2-%10.8-85,89694,750نوریپتروشیمی نوری

19.8%4.7-%9.1-%3.3-59,7881,944خودروایران  خودرو
19.6%44.1-%14.6-%0.1-34,5291,521وتجارتبانک تجارت
18.9%131.3%1.4-%5.8-2,72010,130خکاوهسایپا دیزل

16.8%6.6-%12.5-%3.5-33,7841,693خساپاسایپا

http://www.mofididea.com/home/


 

15 

 

 

 1401ماه  مرداد 2 (شصدف  -صنعتی دودده فام  گزارش هفتگی بازار سهام )پیوست:
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

www.mofididea.com 

 بازار جهانی
 خلاصه

 ۵۰های اروپا و آمریکا به زیر ( سقوط اغلب شامخ۱چهار اتفاق بسیار مهمی که در هفته اخیر رخ داد، شامل طور کلی به
انداز عوامل کاهنده ( تقویت چشم۳سابقه نرخ بهره توسط بانک مرکزی اروپا، ( افزایش کم۲انداز رکودی، و ترسیم چشم

کننده ریدور انتقال غلات اوکراین و انعقاد قرارداد تعیین( به سرانجام رسیدن مذاکرات ایجاد ک۴قیمت نفت خام و 
 چارچوب آن بود.

قیمت نفت متاثر از نااطمینانی در خصوص  توان گفت که:ها نیز میکامودیتی در خصوص تغییرات هفتگی قیمت
متاثر از توافق انداز آن نزولی است. کالاهای کشاورزی افزایش سطح تولید کشورهای اوپک، افزایشی بود، اما چشم

کریدور غلات توسط روسیه و اوکراین، منفی شد. تغییرات قیمت کودها متاثر از تعیین قیمت پایین توسط دولت هند 
ای، روند صعودی داشتند که در مناقصه خرید اوره، کاهشی شد. قیمت فلزات اساسی بعد از یک روند نزولی چند هفته

ن فلزات و احتمال کاهش تولید این فلزات و عدم تغییر نرخ بهره توسط چین گذاران معادتحت تاثیر ناامیدی سرمایه
واحد درصدی  ۰.۷۵ای در آمریکا )افزایش واحد درصدی انتظارات نرخ بهره ۰.۲۵بود. در بازار جفت ارزها نیز، کاهش 

المللی سهام نیز رهای بینواحد درصد(، نقش کلیدی در تقویت ارزها مقابل دلار آمریکا داشت. بازا ۱جای نرخ بهره به
ای )افزایش دنبال آن کاهش انتظارات نرخ بهرهها و بهاغلب رشد مثبت داشتند و دلیل اصلی آن کاهش شدید شامخ

 انتظارات تورمی( بود.  

 ژوئیه مصادف ۲۷رو نیز تشکیل جلسه تعیین نرخ بهره توسط فدرال رزرو آمریکا در چهارشنبه مهمترین رویداد هفته پیش
ها و طلا شدید، اما واحد درصد باشد، کاهش قیمت کامودیتی ۰.۷۵است. اگر افزایش نرخ بهره بیش از  ۱۴۰۱.۰۵.۰۵با 

 ها ملایم خواهد شد.اگر کمتر از مقدار یادشده باشد، کاهش قیمت

 

 بهره تغییرات نرخ
 آمریکا

شود. نظرسنجی مرداد( برگزار می ۵و  ۴دف با ژوئیه مصا ۲۷و  ۲۶رو )نشست تعیین نرخ بهره فدرال رزرو در هفته پیش
رو، سرعت افزایش نرخ واحد درصدی در هفته پیش ۰.۷۵دهد که فدرال رزرو پس از دومین افزایش بلومبرگ نشان می

بهره را کاهش خواهد داد. طبق نظرسنجی رویترز نیز، فدرال رزرو به منظور مقابله با تورم افسار گسیخته، در نشست ماه 
دهد و با این افزایش احتمال رکود اقتصادی آمریکا در یک واحد درصد افزایش می ۰.۷۵ه )جولای( نرخ بهره را ژوئی

 یابد. درصد افزایش می ۴۰سال آینده به 

 اروپا
( از مهمترین رویدادهای اقتصادی هفته ECBافزایش شدید و دور از انتظار نرخ بهره اروپا توسط بانک مرکزی اروپا )

واحد درصد( افزایش  ۰.۵واحد پایه ) ۵۰، سه نرخ بهره اصلی خود را ۲۰۲۲د. بانک مرکزی اروپا در نشست ژوئیه اخیر بو
 ۰.۲۵(. این در حالی است که بانک مرکزی اروپا وعده افزایش 1نمودار  بود ) ۲۰۱۱داد که اولین افزایش نرخ بهره از سال 

( در حال Refinancing Rateواحد درصدی را در نشست ماه ژوئن داده بود. با این افزایش، نرخ بهره اصلی ریفایناس )
ت سپرده درصد و نرخ تسهیلا ۰.۷۵( Marginal Lending Facilityدرصد، نرخ بهره تسهیلات وام نهایی ) ۰.۵حاضر 

(Deposit Facility Rate( صفر )درصد است. افزایش شدید نرخ۰.۰ ) های بهره به منظور مقابله با تورم صورت پذیرفت؛
شود. طبق بیانیه بانک مرکزی اروپا ای از برگشت آن مشاهده نمیچرا که افزایش تورم در منطقه یورو ادامه دارد و نشانه

( با هدف ایجاد ثبات در بازار اوراق قرضه به Transmission Protection Instrument, TPIابزار حفاظت از انتقال )
 کند. رویه نرخ سود در بازار اوراق قرضه جلوگیری میتصویب رسید که از افزایش بی
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 درصد -(ECBروند نرخ بهره بانک مرکزی اروپا ) -1نمودار  

 

 چین 
در این کشور،  ۱۹-( به منظور حمایت از روند بهبود و بازیابی اقتصادی پس از شیوع کوویدPBoCبانک خلق چین )

(. بنابراین نرخ 2نمودار  ها و خانوارها را در ماه ژوئیه ثابت نگه داشت )های شرکتهای بهره کلیدی خود برای وامنرخ
درصد  ۴.۴۵ساله )نرخ مرجع برای وام مسکن( در درصد و نرخ وام پنج ۳.۷( بدون تغییر در LPRساله )اصلی وام یک

 ۲.۸۵( را بدون تغییر و در نرخ MLFساله )مدت یکحفظ شد. هیئت مدیره بانک هفته گذشته تسهیلات وام میان
( بانک مرکزی چین در بحبوحه PBoCدرصد برای ششمین ماه متوالی ثابت نگه داشت. طبق گفته یی گانگ )رئیس 

های پولی سالم را افزایش خواهد های خارجی و نااطمینانی ناشی از شیوع مکرر ویروس کرونا، اجرای سیاستشوک
 داد. 

 درصد -( چین LPRساله )روند نرخ بهره وام یک -2نمودار  
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 شاخص مدیران خرید آمریکا
های گذشته و تصمیم فدرال رزرو مبنی بر افزایش نرخ دلیل افزایش نرخ بهره در هفتهشد، بهبینی میطور که پیشهمان

، شاخص مدیران خرید آمریکا در ماه ژوئیه نیز روند کاهشی داشت. ۲۰۲۲درصدی تا پایان سال  ۳.۴بهره تا سطح 
باقی ماند و شامخ خدمات و ترکیبی با سقوط شدید به ترتیب به  ۵۰ای بالای ای که تنها شامخ تولیدات کارخانهگونهبه

 رسیدند.  ۴۷.۵و  ۴۷

رسیدند که کمترین  ۴۷.۵و  ۴۷.۰واحدی به ترتیب به  ۴.۸و  ۵.۷در ماه ژوئیه، شامخ بخش خدمات و ترکیبی با افت 
واحد کاهش نسبت به ماه آوریل  ۰.۴ای نیز با میزان هر دو شاخص در یک سال ماه اخیر است. شامخ تولیدات کارخانه

 دهد. ، شاخص مدیران خرید در آمریکا را نشان می3نمودار  ماه اخیر است.  ۱۴رسید، که کمترین میزان آن در  ۵۲.۳به  

های مربوط به سمت عرضه و تقاضای اقتصاد های مدیران خرید آمریکا متاثر از تغییرات شاخصصکاهش عدد شاخ
ونقل، دستمزد نیروی کار و قیمت های حملدهد که افزایش قیمت سوخت، هزینهاست. ارزیابی مدیران خرید نشان می

های جدید و ید داشته است. افت سفارشمواد اولیه، سمت عرضه اقتصاد را تحت فشار قرار داده و تاثیر منفی بر تول
دهد که شاخص مدیران خرید آمریکا ای( نشان میویژه در بخش تولیدات کارخانههای صادراتی جدید )بهسفارش

 صورت منفی تحت تاثیر قرار گرفته است. های زندگی و کاهش قدرت خرید از سمت تقاضا نیز بهدلیل افزایش هزینهبه

 شاخص مدیران خرید آمریکا -3نمودار  
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 شاخص مدیران خرید منطقه یورو
را ثبت کردند که  ۵۰تر از ای و ترکیبی برای منطقه یورو عدد پاییندر ماه ژوئیه، شاخص مدیران خرید تولیدات کارخانه

باقی مانده و  ۵۰حال، شامخ خدمات در مرز های اقتصادی منطقه یورو در این ماه است. با اینمعنی کاهش فعالیتبه
 د. دهصورت جزیی رونق بخش خدمات را نشان میبه

 ۵۰.۶واحد کاهش نسبت به ماه قبل، به  ۲.۴با  ۲۰۲۲شاخص مدیران خرید بخش خدمات در منطقه یورو در ژوئیه 
رسید، این  ۴۹.۶واحد کاهش به  ۲.۵ای نیز در ادامه روند نزولی خود، با رسید. شاخص مدیران خرید تولیدات کارخانه

دهد را نشان می ۴۹.۴همچنین شامخ ترکیبی این منطقه عدد  به بعد است. ۲۰۲۰کمترین میزان شاخص یادشده از ژوئن 
 واحد کمتر از عدد ثبت شده در ماه قبل است.  ۲.۶که 

اختلال در زنجیره تأمین )ناشی از جنگ اوکراین و قرنطینه شهرهای مهم چین(، کمبود و افزایش قیمت مواد اولیه از 
« ایتولیدات کارخانه»ها در منطقه یورو بود و باعث شد شاخص تولید ترین عوامل تاثیرگذار بر میزان تولید کارخانهمهم

های ثبت سفارش برسد. روند رو به رشد شاخص ۴۹.۶ترین سطح خود در دو سال اخیر یعنی در این منطقه به پایین
آن است که کننده متوقف شد. این موضوع منعکس ۲۰۲۱بار از مارس  جدید برای کالاها و خدمات نیز برای نخستین

های سمت عرضه، متاثر از تقاضای ضعیف نسبت به ماه قبل، علاوه بر محدودیت ۲۰۲۲افت شامخ منطقه یورو در ژوئیه 
های زندگی و کاهش قدرت خرید( در این منطقه نیز بوده است. برای محصولات و خدمات )ناشی از افزایش هزینه

 دهد. شاخص مدیران خرید منطقه یورو را نشان می 4نمودار  

 شاخص مدیران خرید منطقه یورو -4نمودار  
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 حساب جاری منطقه یورو
میلیارد یورو را ثبت کرد که بیشترین میزان کسری  ۱۵.۴با افزایش کسری، رقم  ۲۰۲۲حساب جاری منطقه یورو در ماه مه 

نمودار  داشت )میلیارد یورو مازاد  ۱۵.۹که حساب جاری این منطقه در ماه مشابه سال قبل بود، درحالی ۲۰۲۰از ژانویه 
(. یکی از دلایل اصلی این کسری، افزایش قیمت انرژی در منطقه یورو به دلیل بحران انرژی این منطقه است. همچنین، 5

های میلیارد یورو کسری را ثبت کرد. شکاف )کسری( درآمد ثانویه )کمک ۱۶.۳( حساب درآمد اولیه )کالا و خدمات 
 میلیارد یورو افزایش یافت.  ۱۱.۹میلیارد یورو به  ۱۱.۵خیریه( نیز از 

ماه منتهی به ماه  ۱۲میلیارد یورو مازاد به ثبت رساندند. در  ۱۲.۲میلیارد یورو و خدمات  ۰.۶از سوی دیگر، حساب کالا 
 درصد تولید ناخالص داخلی در سال جاری کاهش یافت. ۱.۱درصد در سال قبل به  ۳اد حساب جاری از مه، ماز

رود که تورم در این منطقه با توجه به افزایش کسری حساب جاری و خروج سرمایه از کشورهای منطقه یورو، انتظار می
تورم نرخ بهره را با شدت بیشتری افزایش خواهد افزایش یابد، در نتیجه بانک مرکزی منطقه یورو برای مقابله با این 

 داد. 

 
 )میلیارد یورو( ۲۰۲۲تا مه  ۲۰۲۱ ژوئن -منطقه یورو حساب جاری -5نمودار  

 
 tradingeconomicsمنبع: 

 

 کننده در منطقه یوروشاخص اعتماد مصرف
هزاری( در خصوص شرایط فعلی اقتصاد  ۲۳گیری بینی خانوارهای ساکن منطقه یورو )نمونهاین شاخص، میزان خوش

کننده، قدرت خرید کالاهای بادوام و وضعیت عمومی اقتصاد منطقه یورو و انتظارات آنها درباره شاخص قیمت مصرف
ار دارد و اگر این عدد منفی شود، یعنی تعداد خانوارهای قر -۱۰۰تا  ۱۰۰کند. این شاخص عددی بین گیری میرا اندازه

 بین است.  بدبین بیشتر از خانوارهای خوش

تر از انتظارات بازار رسید که پایین -۲۷.۰واحدی به  ۳.۴با کاهش  ۲۰۲۲کننده منطقه یورو در ژوئیه شاخص اعتماد مصرف
انداز منفی سابقه بوده و حاکی از چشمبه بعد بی ۲۰۲۰ کننده، از آوریل( بود. این رقم شاخص اعتماد مصرف-۲۴.۹)

منطقه  کننده در، روند شاخص اعتماد مصرف6نمودار  ماه آتی است.  ۶ها در کننده از قدرت خرید و ثبات قیمتمصرف
 دهد. یورو را نشان می
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واحد درصد افزایش داد تا نرخ تورم را کنترل کند،  ۰.۵در این میان، بانک مرکزی اروپا در پنجشنبه گذشته نرخ بهره را 
دهد که فعالان اقتصادی نسبت به کارایی سیاست کنترل تورم اعتماد کمتری کننده نشان میاما شاخص اعتماد مصرف

 ها بدتر شده است.انداز فعالان اقتصادی منطقه یورو در خصوص قدرت خرید و ثبات قیمتدارند زیرا چشم

 کننده در منطقه یوروشاخص اعتماد مصرف -6نمودار  

 
 /https://tradingeconomics.comمنبع: 

 

 تغییرات هفتگی
 نفت

و  افزایشکه قیمت نفت برنت اروپا و سبد اوپک طوریقیمت معاملات آتی نفت در هفته اخیر روند متفاوتی داشت به
انداز رکودی ناشی از افزایش نرخ بهره توسط یافت. چشم کاهش( WTIدر مقابل قیمت نفت وست تگزاس اینترمدیت )

آمریکا( و افزایش ذخایر نفت آمریکا از مهمترین عوامل موثر رغم فصل رانندگی در فدرال رزرو، افت تقاضای بنزین )علی
 دلار/بشکه رسید.  ۹۴.۷۰درصدی به  ۲.۹۶آمریکا بود که با افت  WTIدر کاهش قیمت نفت 

از سوی دیگر، آمریکا در حال کار بر روی طرحی برای اعمال سقف قیمتی بر نفت خام روسیه است. علاوه بر این، بایدن 
رغم اینکه طبق اعلام نماینده ارشد در این هفته نتوانست تعهد رهبران عرب برای تولید نفت بیشتر را تضمین کند، علی

های آینده افزایش دارای ظرفیت اضافی هستند و احتمالًا عرضه را در ماه انرژی ایالات متحده، تولیدکنندگان کلیدی نفت
های اتحادیه اروپا )که در هفته جاری با هدف کاهش ریسک امنیت جهانی خواهند داد. اخیراً طبق برنامه تعدیل تحریم

ثالث صادر کنند. توانند نفت را به کشورهای های دولتی روسی روسنفت و گازپروم میانرژی تصویب شد(، شرکت
همچنین شرکت ملی نفت لیبی در هفته گذشته اعلام کرد که تولید نفت خام لیبی در چندین میدان نفتی از سر گرفته 

 میلیون بشکه در روز است.  ۱.۲شده است و هدف لیبی رساندن تولید نفت خود به 

دلار/بشکه  ۹۰رود قیمت نفت تا ت و انتظار میانداز قیمت نفت در روزهای آتی کاهشی اسبا عنایت به موارد مذکور چشم
 کاهش یابد. 

 پروپان
در سطح جهان، این مایع با  پروپانها در خصوص احتمال رکود اقتصادی و کاهش تقاضای با توجه به افزایش نگرانی

 همراه شد.نرخ در هفته گذشته کاهش 
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 اوره
دلاری برای هر تن اوره  ۵۰۰آن شوک پیشنهاد قیمت  تغییرات هفتگی اوره فوب خاورمیانه منفی بود که دلیل اصلی

توسط هند برای اوره خاورمیانه در مناقصه خرید اوره بود. در این میان، با توجه به انعقاد قرارداد ایجاد کریدور انتقال 
 رد. انداز کاهشی در روند قیمت محصولات کشاورزی، روند نزولی اوره را تقویت کگیری چشمغلات اوکراین و شکل

 ذرت و سویا
گری تغییرات قیمت ذرت و سویا در هفته گذشته اغلب متاثر از توافق اوکراین و روسیه برای انتقال غلات اوکراین با واسطه

نامه در استانبول بود. این قرارداد توسط وزیر دفاع ترکیه، روسیه و وزیر امور زیرساختی اوکراین با ترکیه و انعقاد توافق
 سازمان ملل امضا شد. نظارت دبیر کل

( از آنجا که حجم زیادی از غلات سال ۱امضا شدن این قرارداد از دو جهت انتظار افزایش عرضه غلات را تقویت کرد: 
سازی محصولات اند. لذا ضروری است که این سیلوها تا چند ماه آتی برای ذخیرهشده قبل اوکراین در سیلوها انباشت

( ۲موضوع انتظار افزایش عرضه غلات در چند ماه آتی با شدت بیشتر را ایجاد کرده است. امسال، تخلیه شوند و این 
ایجاد کریدور صلح، مانع اصلی زنجیره تامین غلات را رفع کرده و امیدواری برای افزایش کشت و تولید محصولات 

 کشاورزی را در اوکراین و جهان ایجاد کرده است. 

 شکر
برزیل  Petrobrasگذشته نزولی بود. دلیل عمده آن انتشار گزارش توسط شرکت دولتی  روند کلی قیمت شکر در هفته

درصدی قیمت گازوئيل و کاهش مصرف اتانول در تهیه سوخت بود. این موضوع در کنار  ۵در خصوص تصمیم کاهش 
را برای جهان و مصرف  انداز رکودیکه چشم-موضوعات افزایش پیوسته نرخ بهره توسط فدرال رزرو و بانک مرکزی اروپا 

بینی تولید شکر در آمریکا، سبب و گزارش اخیر اداره کشاورزی آمریکا در خصوص افزایش پیش -نفت ترسیم کرده است
بود و عوامل  Petrobrasکاهش قیمت شکر شد. باید توجه کرد که محور اصلی این روند نزولی گزارش شرکت دولتی  

 دیگر آن روند را تقویت کردند. 

 زاتفل
اغلب فلزات اساسی غیرآهنی در هفته گذشته افزایش قیمت را تجربه کردند. قیمت فلزات پایه در هفته گذشته به دلایل 

ها دلیل صرفه نبودن تاسیس و گسترش معادن بود و در این گزارشهای بزرگ معدنی در خصوص به( گزارش شرکت۱
روز تا شب  ۱۰روسیه طی  ۱پمپاژ گاز طبیعی خط لوله نورد استریم ( توقف۲اصلی آن هزینه بالای انرژی اعلام شده است. 

های لفظی روسیه و اروپا منظور تعمیر سالانه آن. این موضوع در حالی بود که در هفته گذشته تنشپنجشنبه گذشته به
در اروپا را تقویت انداز عرضه انرژی روزه گاز، جدیت تهدید روسیه و نامطلوب بودن چشم ۱۰رو به افزایش بوده و قطع 

های انبساطی ( عدم تغییر نرخ بهره چین و تداوم سیاست۳و انتظارات کاهش تولید فلزات اساسی را ترسیم کرد و 
 بانک خلق چین است.

( ۲ای و بهره ( انتظارات مثبت نرخ۱انداز منفی تقاضای جهانی به دلایل توان گفت که با توجه به چشمطور کلی میبه
 ها در سال پیشرو داشت. انداز صعودی برای کامودیتیتوان چشمهای منطقه یورو و آمریکا نمیشامخ نزولی بودن

 طلا
ها ریزش، بار دیگر ها در خصوص کندی رشد اقتصادی سبب شد طلا پس از هفتهافت شاخص دلار و افزایش نگرانی

خود که در جلسه قبل به ثبت رسیده بود، فاصله  ماهه ۱۶ترین سطح روند افزایش هفتگی خود را دنبال کند و از پایین
های تجاری ایالات متحده در ماه ژوئیه برای اولین بار در دو سال اخیر کاهش یافت، که تحت فشار بگیرد. فعالیت

 انداز بازار نیز به دلیل افزایش نرخ بهره، تحت فشار قرار گرفت.کاهش رشد بخش خدمات بود و همچنین چشم

دلیل تشدید انقباض پولی فدرال رزرو برای مهار تورم محدود شده است. حرکت صعودی اونس جهانی بهبا این حال، 
واحد درصدی نرخ بهره در هفته آینده پس از عقب نشینی از انتظارات  ۰.۷۵بانک مرکزی ایالات متحده در مسیر افزایش 

افزایش یافت و اولین افزایش هفتگی خود  برای افزایش یک واحد درصدی است. طلا در این هفته بیش از یک درصد
 در شش هفته اخیر به ثبت رساند.
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 بازار ارز
ها در خصوص قطع گاز طبیعی خط لوله نورد استریم در مقابل دلار پس از ریزش شدید به دلیل نگرانی یورونرخ برابری 

یر افزایشی شد. اما در روز جمعه با یک و تشدید بحران انرژی و با افزایش نرخ بهره بانک مرکزی اروپا، در هفته اخ
، یورو باز هم روند کاهشی به PMIهای ضعیف ها در خصوص رکود اقتصادی به بازار پس از انتشار دادهبازگشت نگرانی

شود. برابری یورو در مقابل ، اقتصاد منطقه یورو در ماه ژوئیه منقبض میPMIهای اولیه خود گرفت. بر اساس بررسی
 د افزایش هفتگی را پشت سر گذاشت که بیشترین افزایش از ماه مه است. درص ۱.۳دلار 

ی کاهش شاخص دلار به بالاترین سطح دلار گذشت و در بحبوحه ۰.۶۹از   در مقابل دلار آمریکادلار استرالیا  نرخ برابری
د انقباض پولی بود زیرا گذاری بانک مرکزی استرالیا حاکی از تشدیخود در یک ماه گذشته رسید. آخرین جلسه سیاست

 های بهره برای اقتصادی با بازار کار فعال و با دوره تورم بالاتر هنوز بسیار پایین است. معتقد بودند که نرخ

فیلیپ لو، رئیس بانک مرکزی استرالیا نیز نسبت به خطرات صعودی تورم و انتظارات مرتبط با آن هشدار داد و در عین 
های آینده مورد نیاز است. بانک مرکزی استرالیا در اوایل ماه ژوئیه نرخ بهره نرخ بهره در ماه حال اشاره کرد که افزایش

درصد رساند و بازارها در ماه آینده افزایش قابل  ۱.۳۵واحد درصد( افزایش داد و به  ۰.۵خود را بیش از حد انتظار )
 کنند.زنی میواحد درصدی نرخ بهره را گمانه ۰.۷۵توجه 

های بینی بدتر از حد انتظار فعالیتدر هفته گذشته برای اولین بار در دو ماه اخیر کاهشی شد، زیرا پیش رشاخص دلا
های ها در خصوص رکود اقتصادی شد. فعالیتانداز بازار تأثیر منفی گذاشت و سبب افزایش نگرانیاقتصادی بر چشم

و سال گذشه کاهش یافت که تحت فشار کاهش شدید در اقتصادی ایالات متحده در ماه ژوئیه برای اولین بار در د
واحد درصدی دیگر نرخ بهره در هفته آینده پس  ۰.۷۵بخش خدمات بود. بانک مرکزی ایالات متحده در مسیر افزایش 

 از عقب نشینی از انتظارات برای افزایش یک واحد درصدی است. 

 

 بازار سهام
نشینی فدرال رزرو واحد رسید. پس از عقب ۳۹۶۱درصد افزایش به  ۲.۵در هفته گذشته با  بازار سهام نیویورکشاخص 

ها بهتر از حد انتظار )خنثی کردن از افزایش یک واحد درصدی نرخ بهره، بازار سهام با رشد همراه شد، زیرا سود شرکت
نه این سازنده خودروهای الکتریکی، نزدیک بیناتسلا به دنبال درآمدهای خوش .ها در مورد رکود اقتصادی( بودنگرانی

( US500رود که شاخص بازار سهام ایالات متحده )های کلان جهانی انتظار میبینی مدلدرصد رشد کرد. طبق پیش ۱۰به 
 برسد. ۳۴۵۶.۸۴و در یک سال به  ۳۷۵۷.۳۱ماهه به تا پایان این سه

گذشته با افزایش شاخص مواجه شدند. با از سرگیری خط  در هفته بورس فرانکفورتهای عمده اروپا به خصوص بورس
ها کاهش ها در خصوص تامین انرژی کارخانهروزه، نگرانی ۱۰لوله انتقال گاز نورد استریم یک به اروپا پس از تعطیلی 

دادند.  های اقتصادی ادامهگذاران به تحلیل آخرین تغییرات در سیاست پولی بانک مرکزی اروپا و دادهیافت. سرمایه
 ۵.۵، ۲۰۲۲های کمتر برای سال بینی زیاندرصد افزایش یافت. دلیوری هیرو پس از پیش ۲.۴سهام مسافرتی و تفریحی 

درصد رشد داشت، گروه دخانیات سوئد درآمدهای سه ماهه دوم را بسیار خوب برآورد کرد. در همین حال، سهام یونیپر 
درصد  ۲۵درصد از سهام این شرکت بزرگ،  ۳۰یارد دلاری دولت و ملی شدن میل ۱۵با انتشار اخباری مبنی بر کمک مالی 

ای طور غیرمنتظرههای تولیدی آلمان، فرانسه و منطقه یورو بهژوئیه نشان داد که بخش PMIهای اولیه سقوط کرد. داده
 اند، در حالی که در آلمان، فعالیت بخش خدمات نیز به طرز شگفت انگیزی کاهش یافته است. دچار انقباض شده

واحد رسید. سهام مرتبط با املاک و خدمات آب و  ۷۲۷۶درصد رشد داشت و به  ۱.۴در هفته اخیر  شاخص سهام لندن
، بخش خدمات و تولیدکنندگان بریتانیایی PMIاز حد انتظار  های بهتربرق، زیان بخش مالی را جبران کرد. بر اساس داده

ترین حد خود کنندگان در بریتانیا در ماه ژوئیه در پاییناند. شاخص اطمینان مصرفدر ماه ژوئیه وضعیت خوبی داشته
های ا و نرخهکنندگان با افزایش قیمتباقی ماند و خرده فروشی نیز برای دومین ماه متوالی کاهش یافت، زیرا مصرف

 کردند. بهره بالاتر دست و پنجه نرم می
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واحد رسید و بیشترین رشد هفتگی خود را از ماه مارس به  ۲۷۹۱۴درصد افزایش در هفته اخیر به  ۴.۲با  شاخص توکیو
ثبت رساند. افزایش شاخص وال استریت و انفعال سیاست پولی بانک مرکزی ژاپن سبب این رشد شد. پس از انتشار 

کننده ژاپن در ماه ژوئن که برای سومین ماه متوالی بالاتر از هدف بانک مرکزی ژاپن بود، های مصرفهای قیمتهداد
ونقل با سودهای قابل توجهی های مرتبط با حملگذاران پولی هستند. شرکتگذاران منتظر واکنش سیاستسرمایه

درصد(. سهام فناوری  ۲.۹درصد( و میتسوی اسک ) ۴یوسن )درصد(، نیپون  ۱۱.۳همراه بودند، از جمله کاوازاکی کیزن )
درصد(. در همین  ۱.۳درصد( و توکیو الکترون ) ۳.۵درصد(، رکرویت هلدینگ ) ۳نیز افزایش یافت، از جمله کینس )

مل گذاری فدرال رزرو در هفته آینده محتاطانه عها و نشست سیاستگذاران در آستانه انتشار درآمد شرکتحال، سرمایه
 کردند.

واحد رسید که اغلب متاثر از رشد  ۶۷۹۱درصدی همراه شد و به  ۲.۸در هفته گذشته با رشد  شاخص سیدنی استرالیا
ای آمریکا واحد درصدی انتظارات نرخ بهره ۰.۲۵دلیل کاهش شاخص بازار سهام نیویورک بود که به طور مشخص به

 بود. 

کو همچنین با متعهد شدن به درصد افزایش یافت. شرکت زیپ ۲.۸تا  ۰.۲سهام بانکی با رشد چهار بانک بزرگ بین 
درصد  ۱۴.۲بازگشت به سودآوری با حذف برخی از محصولات و تعلیق توسعه به خارج از کشور، افزایش شدیدی را تا 

رکت را کاهش درصد کاهش یافت زیرا بلایای طبیعی حاشیه سود بیمه ش ۱.۶نیز  IAGتجربه کرد. شرکت بیمه استرالیایی 
 ۴.۴۰ماهه  ۱۲درصد رشد داشت و همچنین پندال پس از گزارش درآمد  ۴.۳۴گذاری پیناکل داده است. شرکت سرمایه

 درصد افزایش را تجربه کرد.
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%هفتهقیمتواحدکالا/شاخص

▲ICE 103.202.02دلار/بشکهنفت برنت - یک ماهه

▼CME یک ماهه - WTI 2.96-         94.70دلار/بشکهنفت

1.79        107.50دلار/بشکهسبد اوپک )نرخ پنجشنبه(▲

3.38-        514.33دلار/تناوره گرانول - FOB خاورمیانه ▼

0.4-666دلار/تنپروپان - FOB خاورمیانه▼

6.6-         564.2سنت/بوشلذرت یک ماهه - شیکاگو▼

▼ ICE 7.1-         393.6دلار/تنشکر - نقد

0.5-       1,297.0دلار/تنروغن سویا یک ماهه - شیکاگو▼

3.6         7,367دلار/تنمس - نقد▲

4.7         2,665دلار/تنآلومینیوم - نقد▲

1.6         3,058دلار/تنروی - نقد▲

1.8         2,006دلار/تنسرب - نقد▲

10.3        21,985دلار/تننیکل - نقد▲

9.4        105.64دلار/تنسنگ آهن CFR - 62% چین - یک ماهه▲

1.3        1.0213-یورو-دلار▲

2.0        0.6926-دلاراسترالیا-دلار▲

1.2       1,727.1دلار/اونسطلا▲

▼)DXY( 1.2-      106.730-شاخص دلار

▲S&P 500 2.5     3,961.63-بورس نیویورک

▲FTSE 100 1.6     7,276.37-بورس لندن

▲DAX 3.0   13,253.68-بورس فرانکفورت

▲Nikkei 225 4.2   27,914.66-بورس توکیو

▲ASX 200 2.8     6,791.50-بورس سیدنی

جدول تغییرات هفتگی
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 رویدادهای هفته پیشرو
 اثرات کشور تاریخ/ روز رویداد

گذاری سرمایه
مستقیم خارجی 

 )ژوئن(

ژوئیه  ۲۶
۱۴۰۱.۰۵.۰۴ 

 شنبهسه
 چین

ماه گذشته صعودی بوده و بر اساس  ۴: در بینیروند اخیر و پیش
گذاری پیرامون انتظار بر افزایش دوباره سرمایه-نظریه هسته

 وجود دارد. ASEANویژه از سمت کشورهای مستقیم خارجی به
اثر مثبت بر ارزش یوان و تقاضای جهانی دارد، اما  بینی:اثر پیش
رمنتظره نرخ تورم آمریکا، به احتمال زیاد دلیل افزایش غیاثر آن به

 خنثی خواهد شد.

سود صنعتی 
 )ژوئن(

ژوئیه  ۲۷
۱۴۰۱.۰۵.۰۵ 
 چهارشنبه

 چین

: رشد سود صنعتی چین در چند ماه اخیر بینیروند اخیر و پیش
ماه اخیر منفی نیز شد. با  ۲کاهشی بوده و نرخ ماهانه آن در 

ها، و کاهش محدودیتها در ماه ژوئن توجه به قیمت کامودیتی
 کاهش جزیی نرخ رشد و اما مثبت ماندن مورد انتظار است.

 اثر منفی بر ارزش یوان و سهام چین دارد. بینی:اثر پیش

عرضه نقدینگی 
 )ژوئن(

ژوئیه  ۲۷
۱۴۰۱.۰۵.۰۵ 
 چهارشنبه

منطقه 
 یورو

: رشد نقدینگی در ماه گذشته کاهش یافت بینیروند اخیر و پیش
نگرانه انداز منفیکاهش ارزش یورو مقابل دلار و چشمو با توجه به 

در بین فعالان اقتصادی منطقه )بر اساس شاخص سنتیمنت(، 
 توان کاهش دوباره رشد نقدینگی انتظار داشت.می
 اثر منفی بر سهام اروپایی و تقاضای جهانی دارد. بینی:اثر پیش

عرضه وام به خانوار 
 )ژوئن(و بنگاه 

ژوئیه  ۲۷
۱۴۰۱.۰۵.۵ 
 چهارشنبه

منطقه 
 یورو

ها افزایش : در ماه اخیر رشد این شاخصبینیروند اخیر و پیش
جزیی داشتند و با توجه به افزایش تورم، کاهش ارزش حقیقی 

ها، افزایش ملایم دوباره آنها وجوه یورویی و کاهش شامخ
 شود.بینی میپیش

 اثر مثبت بر سهام اروپایی دارد. بینی:اثر پیش

ن نرخ بهره تعیی
 )ژوئیه(

ژوئیه  ۲۷
۱۴۰۱.۰۵.۰۵ 
 چهارشنبه

 آمریکا

طور غیرمنتظره نرخ بهره : در جلسه قبلی بهبینیروند اخیر و پیش
واحد درصد افزایش داد و با توجه به رکوردشکنی نرخ  ۰.۷۵را 

واحد درصدی نرخ بهره  ۱تا  ۰.۷۵تورم، انتظار بر افزایش بین 
 وجود دارد.

ها، طلا و اثر منفی بر تقاضای جهانی، کامودیتی بینی:اثر پیش
 شود.سهام داشته و موجب تقویت ارزش دلار می

انتظارات تورمی 
کننده مصرف

 )ژوئیه(

ژوئیه  ۲۸
۱۴۰۱.۰۵.۰۶ 
 پنجشنبه

منطقه 
 یورو

ماه اخیر نزولی بوده و با توجه به ۳: در بینیروند اخیر و پیش
آمریکا و منطقه یورو،  ای درافزایش شدید انتظارات نرخ بهره

 شود.بینی میکاهش دوباره آن پیش
 اثر منفی بر قیمت طلا و سهام اروپایی دارد. بینی:اثر پیش

رشد اقتصادی 
 (۲۰۲۲)فصل دوم 

ژوئیه  ۲۸
۱۴۰۱.۰۵.۰۶ 
 پنجشنبه

 آمریکا

:  در فصل اخیر نرخ رشد کاهشی بوده و بینیروند اخیر و پیش
( منفی نیز بود. با توجه به annualizedشده )نرخ رشد سالانه

توان کاهش دوباره نرخ رشد رشد تولید صنعتی در فصل دوم، می
 اقتصادی را انتظار داشت.

با لحاظ موضع انقباضی فدرال رزرو، اثر منفی بر  بینی:اثر پیش
 تقاضای جهانی و ارزش دلار دارد.

شاخص مخارج 
)فصل دوم شخصی 

۲۰۲۲) 

ژوئیه  ۲۸
۱۴۰۱.۰۵.۰۶ 
 پنجشنبه

 آمریکا
 ۴۰فصل اخیر صعودی بوده و در  ۲:  در بینیروند اخیر و پیش

سابقه بوده و با توجه به رکوردشکنی نرخ تورم در سال گذشته بی
 ماه ژوئن، افزایش دوباره آن محتمل است.
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ها اثر منفی بر تقاضای جهانی و قیمت کامودیتی بینی:اثر پیش
 کند.را تشدید می ایدارد زیرا انتظارات نرخ بهره

رشد اقتصادی 
 (۲۰۲۲)فصل دوم 

ژوئیه  ۲۹
۱۴۰۱.۰۵.۰۷ 

 جمعه

منطقه 
 یورو

بینی : در فصل گذشته افزایشی بوده و پیشبینیروند اخیر و پیش
ای افزایش و نرخ رشد فصلی شود در فصل دوم، نرخ رشد نقطهمی

 کاهش یابد.
انتظارات در خصوص بروز رکود اقتصادی در این  بینی:اثر پیش

منطقه را تقویت خواهد کرد و اثر منفی بر ارزش یورو و سهام 
 اروپایی دارد.

 )ژوئیه(نرخ تورم 
ژوئیه  ۲۹

۱۴۰۱.۰۵.۰۷ 
 جمعه

منطقه 
 یورو

: نرخ سالانه آن در یک سال گذشته بینیروند اخیر و پیش
ماه اخیر  ۲نوسانی و در صعودی، اما نرخ ماهانه در یک سال اخیر 

ثابت بود. با توجه به افزایش قیمت انرژی، افزایش دوباره آن 
 مورد انتظار است.

ای را تشدید کرده و اثر منفی بر انتظارات نرخ بهره بینی:اثر پیش
 ها و طلا دارد.تقاضای جهانی، قیمت کامودیتی

شاخص مخارج 
 )ژوئیه(شخصی 

ژوئیه  ۲۹
۱۴۰۱.۰۵.۰۷ 

 جمعه
 آمریکا

: در ماه گذشته نرخ سالانه این شاخص، بینیروند اخیر و پیش
ثابت و نرخ ماهانه آن کاهش یافته بود و با توجه به نرخ تورم در 

 بینی است.ماه اخیر، افزایش این شاخص قابل پیش
ای را تشدید کرده و اثر منفی بر انتظارات نرخ بهره بینی:اثر پیش

 ها و طلا دارد.یتیتقاضای جهانی، قیمت کامود
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ی از تنظیم گردیده و صرفاً جهت آگاه  این گزارش منحصراً برای فردی که مستقیماً  برای وی ارسال شده
وضعیت شرکت تهیه شده است. در تهیه اطلاعات حداکثر دقت به عمل آمده و سعی در رعایت کامل بی طرفی 

طرفی نباشد. این گزارش پیشنهادی برای فروش یا شده است با این حال ممکن است عاری از اشتباه و بی
های موجود در این گزارش هیچ گیریدهد. همچنین، نتیجهمیخرید سهام یا هرگونه اوراق بهادار دیگر ارائه ن

 کند.میننوع هدف سرمایه گذاری، توانایی پذیرش ریسک و موقعیت اقتصادی را برای یک مشتری بررسی 

 Email : V.Borji@emofid.com تحلیلگر : وحید برجی

 شصدف-فام دوده صنعتی تحلیل شرکت 
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 معرفی شرکت
برداری قرار گرفته مورد بهره 1390در تهران به ثبت رسید و در از سال  1383رکت صنعتی دوده فام )شصدف(، در سال ش

خط، انواع گریدهای دوده سخت و نرم را تولید میکرد. ظرفیت تولید  2و وارد مرحله تولید شد. در ابتدا این شرکت در 
پروژه طرح توسعه مورد خط سوم تولید این شرکت به عنوان  1400هزار تن بود. در میانه سال  20در هر خط تولید 

هزار  60هزار تن در سال شروع کرد. اکنون شرکت با ظرفیت اسمی  20برداری قرار گرفت و تولید خود را به میزان بهره
در  1398سهام این شرکت در اسفند سال  هزار تن دوده نرم( در حال کارکردن است. 20هزار تن دوده سخت و  40تن )

دزفول  2ر مرکزی این شرکت در تهران و کارخانه تولیدی آن در شهرک صنعتی شماره دفتفرابورس عرضه عمومی شد. 
 واقع شده است.

شرکت صنعتی دوده فام اولین شرکت دانش بنیان در این صنعت در کشور بوده و توانست برای اولین بار دوده گرید 
 .را تولید کند. این گرید تا قبل از آن یک محصول وارداتی محسوب میشد 234

کشور صادر میکند که نشان از کیفیت  15درصد محصول تولیدی خود را به بیش از  55بطور میانگین این شرکت بیش از 
 بالای محصول این شرکت دارد.

مواد اولیه مصرفی این شرکت عمدتا روغن سنگین که از شرکتهای داخلی مانند پالایشگاه قطران خریداری میشود و 
 م شده را تشکیل میدهد.درصد بهای تما 80بیش از 

 سهامداران عمده شرکت در حال حاضر به شکل زیر است.

 درصد سهامدار
 51 شرکت انرژی گستر سینا

 16 شرکت پالایش قطران ذغالسنگ
 12.77 بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی

 1.20 شخص حقیقی
 1.08 شخص حقیقی

 18.95 شناور سهم
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 دوده صنعتی 
شود که از اتم کربن تشکیل شده اند. دوده صنعتی، در واقع به گروهی از محصولات گفته می اصطلاح کربن بلک یا

دوده صنعتی با دوده معمولی متفاوت است. دوده صنعتی تحت شرایط کنترل شده و برای مصارف خاصی تولید  اما
یک فرآورده جانبی نا خواسته  درصد از ترکیب آن ، عنصر کربن است . در حالی که دوده معمولی 97شود و بیش از می

یی هااین محصول کاربرد زیادی به عنوان فیلر برای تغییر خواص مکانیکی، الکتریکی و عبوردهی نور در محیط  .است
، رنگ ، جوهر و لاستیک هاشود و در نتیجه نقش مهمی در خواص الاستومرها، پلاستیکافزوده می هادارد که به آن

دهی، اندازه ذرات و خواص کلوئیدی آن در بنا به ترکیب شیمیائی، خواص رنگ(  Carbon Black) دوده صنعتی .دارد
درصد وزن لاستیک را  30تا  25صنایع مختلف مخصوصا صنعت لاستیک به طور گسترده و وسیع کاربرد دارد. حدود 

قطعات لاستیکی خودرو، دهد. بیشترین استفاده کربن پس از صنعت لاستیک سازی در صنایع ساخت کربن تشکیل می
.کربن بلک اغلب در پلاستیک و تولیدات وابسته به آن جهت رنگ بخشیدن، محافظت استمستریچ، جوهرسازی و رنگ 

در مقابل حرارت، محافظت در مقابل فساد ناشی از تشعشعات ماوراء بنفش، خصوصیات الکتریکی و همچنین خاصیت 
 .گیرداستحکام بخشی مورد استفاده قرار می

 تولید دوده
د دوده را یتول فرآیند. شودمیل یکتش یه حرارتیدر مجاورت شعله با تجز  ینفت یهاربنکدرو یدوده از احتراق ناقص ه

 .بیان نمودر یز  یلکتوان به صورت یم

رد مو یشگاهیو پالا یمیپسماند پتروش یخوراک ) روغنها یو آماده ساز  رهیدوده عبارت است از ذخ دیتول ندیفرآ اتیکل
روغن آماده ورود به راکتور  یحرارت یشدن و عبور از مبدلها لوطمصرف در صنعت دوده ( در مخازن روغن که پس از مخ

مناسب به راکتور هم زمان با روغن جهت  یبه دما دنیگرم کن هوا پس از رس شیبا عبور از پ ازیمورد ن یشود. هوایم
روش کوره  دیجد یتکنولوژ  یهاتیمز به راکتور از  یورود یوغن و هوار یشود. بالا بودن دمایکامل وارد م مهیاحتراق ن

 کند.یکمک م دیتول نهیراندمان و کاهش هز  شیاست که به افزا ینفت

ه شده و با یتر تجز کوچک یهاالکیدروژن به رادیربورها با از دست دادن هکدرو ی، هیه حرارتیا تجز یدر هنگام احتراق 
 .شودمیل یکدوده را تش یهان ذرات، دانهی، با جمع شدن اشودمیربن حاصل کن عمل ذرات یادامه ا

تر خواهد شد. کوچکوتاه و اندازه ذرات کل دوده یکل دوده، درجه حرارت هر چه بالاتر باشد زمان تشیکدر هنگام تش
ان انواع مختلف تویل دوده میکط عمل در هنگام تشیرات شرایین با تغیبه اندازه ذرات دارد. بنابرا یت دوده بستگیفیک

 شودمیه استفاده یه به عنوان ماده اولک یربور نفتکدرو یت دوده، به نوع هیفیکه نمود. البته یت متفاوت تهیفیکدوده با 
 دارد. یبستگ

 ورهک کیابد ، و در داخل یمیبه واحد انتقال (  های ذخیرهکاز تان) ابتدا توسط پمپهای موجود(  Rubber oil) تکستراکا
(Preheater  )از نوع Induced draft دمای آن با توجه به Flash point، 150  یابد و میافزایش  درجه سانتیگراد  200تا

. شودمی اسپری تورهای حرارتی عمودی مربوطهکبه را(  سخت و یا نرم) سپس از سمت بالا با توجه به نوع تولید دوده
 Burner 8تور دارای کشوند هر رامیبه سیستم تزریق (  c°200) و هوای گرم(  CFO قطران یا)  تورها روغنکدر این را
 ت به سمت پایین بصورت ناقص سوخته و دوده به همراه گازهای همراهکت ورودی در حر کستراکا. استگازسوز 

تور کارت رات ، گرمای تولیدی سبب افزایش درجه حرکستراکدر اثر سوختن ناقص ا شودمیتولید (  … و 𝐶𝑂2 ،𝑁2شامل) 
ت کبه سمت پایین حر (  Process gases) دوده به همراه گازهای فرآیند. شودمیدرجه سانتیگراد  1500تا  1200تا حدود 

دوده به همراه گازهای  DM waterردن آن توسط کو پس از سرد  شودمی Quenchingرده و در انتها وارد قسمت ک
(  Counter currentبصورت ) من تبادل حرارت با هوای دمیده شدهو ض شودمی Harpin heaterموجود وارد مبدل 

و سپس به  Coolingند و پس از آن به ترتیب وارد برج کمیافت پیدا  c°300، دمای آن تا حدود  Blowerتوسط 
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Cyclone  دوده و گازهای همراه سپس وارد  شودمیعمودیBack filterا شده شوند و گازهای همراه از دوده جدمی ها
پمپ  کو بنام فلافی معروف است توسط ی استه دوده مرطوب کشوند و دوده باقیمانده میوارد  Flareو به سیستم 

Rotary  به سیستمAir Conveying  وارد شده و توسط جریان هوای اعمال شده به مرحلهPelletization  شودمیوارد 
یل کو در نهایت پس از تش شودمید گرانول دوده به سیستم تزریق . در این مرحله مخلوط ملاس چغندر و آب جهت تولی

گرانولهای مرطوب  %50با رطوبت تقریبی  mm 2-0.5به قطر تقریبی (  Soft grade / hard grade) ی دودههاگرانول
 گردند.می Rotary dryerوارد 

شده و در انتها رطوبت آنها به  کوب خشی مرطهادر این قسمت با استفاده از هوای داغ تزریق شده به سیستم دانه
نند در انتهای کمیبه سمت بالا انتقال پیدا  Screw conveyerتوسط  هامیرسد و در خروج از این قسمت دانه %1متر از ک

Screw conveyer  ابتداMagnet separator بر روی  هاجهت جداسازی ذرات فلزی وجود دارد و پس از آن دانهScreen 
vibration گردند .میی درشت آنها جدا هاریخته و دانه 

 .شودمیی مختلف راهی بازار مصرف هاو در بسته شودمیدر پایان محصول بسته بندی 

  

 مراحل تولید دوده
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 روشهای مختلف تولید دوده
 ( Oil Furnace Process) فرآیند کوره نفتی  •

که از احتراق گاز طبیعی و یا باقیمانده  بودهای رهاغلب از طریق فرآیند کو(  دوده صنعتی)  امروزه در دنیا تولید کربن بلک
. در این روش ذرات کربن بلک تولید شده ابتدا بوسیله شودمیهای حاصله از نفت و ذغال سنگ تولید آروماتیکی روغن

مرطوب از فاز گازی جدا شده و به طریق خشک و یا (  Bag Filters) ایهای کیسهها و سپس با استفاده از فیلترسیکلون
 آیند.در می(  Pellet) بصورت دانه

 ( Thermal Process)  فرآیند حرارتی •

ی هاگراد و بدون استفاده از هوا در کورهدرجه سانتی ۱۳۰۰با تجزیه حرارتی گاز طبیعی در دمای  دودهدر فرآیند حرارتی 
. کربن بلک استیلنی شودمییدروژن تجزیه و به کربن و ه شدهگرم  ها. گاز طبیعی در درون کورهشودمیتولید ای استوانه

ک حرارتی است با این تفاوت که تجزیه گاز استیلن یک واکنش گرمازا بوده و لذا تنها برای لدر واقع یک نوع کربن ب
 .استواکنش حرارت لازم   شروع

 ( Acetylene Process)  فرآیند استیلنی •

و واکنش  شودمیدر این فرآیند، استیلن با هوای گرم مخلوط . است فرآیند استیلنی بر اساس تجزیه استیلن استوار
. این فرآیند یک فرآیند گرمازا است و فقط در شودمیگیرد که در نتیجه این واکنش کربن و هیدروژن تولید صورت می

فاده از این ، لذا استاستشروع واکنش حرارت لازم خواهد بود. با توجه به اینکه خوراک مورد نیاز این فرآیند استیلن 
 .نیستفرآیند در مقیاس صنعتی مقرون به صرفه 

 (  Lamp Black Process) فرآیند لامپ بلک •

تولید  . دوده صنعتی شودمیبا سوزاندن نفت خام و یا پسماند قطران ذغال سنگ در راکتور تولید  دودهدر این فرآیند 
 .شودمیی های ته نشینی هدایت شده و سپس در آنجا جمع آور شده به اتاق

 (  Channel Process) فرآیند کانالی •

استفاده (  دوده صنعتی)  در این فرآیند نیز از گاز طبیعی و یا مخلوطی از گاز طبیعی با روغن برای تولید کربن بلک
ی کوچک با ضربه بر روی یک ها. خوراک توسط لوله به نوک تعداد زیادی مشعل کوچک آمده و سپس شعلهشودمی

کنند. دوده صنعتی تشکیل شده روی استوانه با یک تیغه تراشیده شده و جمع آوری ای چرخان برخورد مینهبشکه استوا
با ذرات بسیار ریز با قطر (  دوده صنعتی)  توان کربن بلکمیولی با این روش  کم است. بازده این فرآیند بسیار شودمی

 .کردنانومتر را تهیه   ۳۰تا  ۹تقریبی 

 ( Furnace Black) فرایند •

. استو کاملًا انعطاف پذیر و مقرون به صرفه  بوده(  کربن بلک) این فرآیند مدرن ترین فرآیند برای تولید دوده صنعتی
. گازهای شودمی مواد اولیه تولید دوده از مخزن ذخیره سازی توسط پمپ پس از عبور از پیش گرمکن روغن وارد راکتور

پذیرد. در یک میشوند و واکنش صورت مید پیش گرم شده به رآکتور منتقل پیش گرم شده و همچنین هوای فرآین
و بدین ترتیب دوده تشکیل  شودمیفاصله معین از تزریق مواد اولیه، واکنش اکسیداتیو حرارتی با تزریق آب متوقف 

دوده و گازهای  ی حرارتی، مخلوطی ازهاشوند. پس از خنک شدن بیشتر در مبدلمیشده، و گازهای خروجی خنک 
که در آن دوده از گاز جدا شده سپس دوده فیلتر شده با کمک جریان هوا به قسمت  شودمیخروجی به فیلتر هدایت 

استفاده   hammer millی مناسب از های بزرگ تا رسیدن به اندازهها. در صورت وجود اندازهشودمیپلت شدن منتقل 
 و شودمیپلت کردن، دوده وارد یک مخزن نوسانگیر یا یک مخزن اختلاط . پس از جداسازی و قبل از واحد شودمی
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و با تقریبا  چسبدمیافتد. مقادیر کنترل شده دوده به یک پلت میکسر یا پین میکسر میچسبندگی اولیه دوده اتفاق 
شوند. میدر کوره خشک کن دوار خشک  پسس و ی مرطوب تشکیل شدهها. گرانولشودمیهمان مقدار آب مخلوط 

. شودمیگرد و غبار دوده خارج شده توسط گازهای خروجی خشک کن توسط فیلتر جمع آوری شده و به فرآیند برگردانده 
کنند و ذرات به اندازه میی دوده از سرند عبور هاپس از خروج از خشک کن و قبل از ورود به سیلو ذخیره سازی، گلوله

و با عبور از طریق جداسازهای قوی مغناطیسی برای حذف هر گونه فلز آهن شوند میمناسب به قسمت بعدی منتقل 
به سیلوهای ذخیره   screw. دوده با استفاده از بالابر سطلی، تسمه نقاله و یا نقاله شودمیو آلودگی به زنگ زدگی عمل 

 .شودمیری بالک تخلیه . از آنجا به واحد بسته بندی و یا به طورمستقیم به ایستگاه بارگیشودمیسازی منتقل 
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 دوده در جهان
ها، یک میلیارد دلار رسید. تحلیل داده 15.7به بیش از  2021براساس آمارهای جهانی، ارزش بازار دوده صنعتی در سال 

 2027درصد برای این بازار را پیش بینی میکند، بطوریکه ارزش بازار دوده صنعتی در سال  %5.6رشد سالیانه در حدوده 
 میلیارد دلار خواهد بود.  22حدود در 

است.همچنین چین با تقاضای سالیانه از تولید دوده جهان را به خود اختصاص داده %64اقیانوسیه بیش -منطقه آسیا
میلیون تن دوده بزرگترین متقاضی و مصرف کننده دوده صنعتی در جهان است. همچنین کشور هند نیز با  4.8بیش از 

 Birla Carbon) شرکت تولیدی بیرلا اقتصادی خود دومین کشور مصرف کننده در منطقه آسیاست.توجه به روند رشد  
 شرکتهای پیشرو در این صنعت در جهان هستند.(  Cabot Corporation) و شرکت کابوت ( 

 ، دوده بکر است. %99از دوده مصرفی جهان، حاصل از بازیافت است و مابقی آن ، یعنی بیش از  %1کمتر از 

بیشترین تقاضای بنابراین  دهدمیمواد مصرفی لاستیک را تشکیل  %30تا  25 بعنوان پرکننده لاستیک، دوده صنعتی
در نتیجه رشد صنعت خودرو و لاستیک سازی مهمترین بخش تقاضایی برای  دوده مربوط به صنعت لاستیک است.

 دوده صنعتی است.
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 دوده در ایران
شرکت ملی صنایع پتروشیمی ایران با شرکت کابوت، . در این سال دانست 1351ا میتوان سال آغاز صنعت دوده در ایران ر

بست.  قرارداد های تولید کننده دوده صنعتی در آمریکا، برای ساخت یک مجموعه تولید دوده صنعتییکی از کارخانه
 تمامی عملیات شرکت به ایران واگذار شد.و پس از انقلاب و به دلیل اختلافات سیاسی ایران و آمریکا، این قرارداد لغو 

دکننده دوده صنعتی یعنی شرکت دوده صنعتی پارس، یاین صنعت در ایران متاثر از عملکرد چهار شرکت تولهم اکنون  
 174مرغ است. ظرفیت تولید اسمی کشور ین شرکت کربن سیشرکت کربن ایران، شرکت صنعتی دوده فام و همچن

درصد  ۱۲.۴سال آینده سالانه  ۱۰برای  شودمیبینی پیش .استهزارتن در سال  ۹۵ایران برابر با هزارتن و تقاضای آن در 
عمده صادرات ایران به کشور ترکیه و پس از آن به کشورهای پاکستان، هند  رشد در صنعت خودرو ایران داشته باشیم.

 .استو آذربایجان 

 

 

  

 نام شرکت ( هزار تن)  ظرفیت تولید
 نشکرب -ان کربن ایر 36
 شدوص - دوده صنعتی پارس 30
 شصدف -دوده صنعتی دوده فام  60
 خارج از بورس  -کربن سیمرغ  40

 س

 

 شکربن

 شصدف

 شدوص

 سیمرغ
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 در صنعت دوده ایران صدفش
از بازار ظرفیت تولید کشور  %36هزار تن در سال حدود  60، با داشتن ظرفیت اسمی فام )شصدف(دوده صنعتی شرکت 
، روغن ( روغن فرآیندی) انواع روغن لاستیک شامل روغن اکستراکت وده، مواد اولیه شاملبرای تولید د شصدف را دارد.

نفت ایرانول ، پتروشیمی شازند و ... پالایشگاه قطران ذغالسنگ، ی هااز شرکترا  و ... CFO آروماتیک سنگین ، روغن
ی تولید کننده تایر ، جوهر هادر شرکت هبرای استفاد و تبدیل و سپس طی فرآیندی آن را به انواع دوده صنعتی خردمی

 محصول را راهی بازار میکند.و ... 

کشور صادر میشود. نسبت میزان صادرات به کل فروش از نظر  19عمده محصول شرکت به صورت صادراتی به بیش از 
شرایط و  ن نرخ فروش محصولات خود تابعییح است شرکت در تعیلازم به توض درصد است. 55وزنی در این شرکت 

ن کننده بهای فروش خواهد ییکشش بازار و بهای تمام شده محصولات تع کنیو ل ستیسازمان خاصی ن ضوابط نهاد یا
 بود. 

. شودمیدیگر دوده سخت تولید دو فاز فاز است که در یکی از آنها دوده نرم و در  سهخط تولید فعلی شرکت شامل 
ید به روز توانسته محصول با کیفیتی را به بازرا عرضه کند و همین امر به شرکت دوده فام با در اختیار داشتن خط تول

 این شرکت در فروش صادراتی کمک کرده است.

و در  وارد خط تولید شده است. 1400آخرین طرح توسعه این شرکت، بهره برداری از خط سه بوده که در اواسط سال 
  لید هستند.حال حاضر هر سه خط تولید با تمام ظرفیت در حال تو

http://www.mofididea.com/home/


 

11 

 

 

 1401ماه  مرداد 2  (شصدف  -صنعتی دوده فامپیوست: گزارش شرکت ) گزارش هفتگی بازار سهام
 شاور سرمایه گذاری ایده مفیدم

www.mofididea.com 

 انوع دوده 
 دوده سخت

• N-220     :را موجب  یخوب یکند. قدرت کشش بالا و مقاومت در برابر پارگمی جادیرا ا ییبالا یشیمقاومت  سا
کاربرد  یکیمکان لیو وسا یمسافربر  یهاو اتوبوس هاونیکام ریدارد در تا یمتوسط یکیالکتر  تی. هداشودمی

 دارد. 
• N-234   :دارد و در الاستومرها و در  ییآورد. ساختار بالامیرا فراهم  ییفوق العاده بالا یشیسا مقاومت

 کاربرد دارد.  SBR/SR یهازهیآم
• N-326  :و  یمقاوم در برابر پارگ اریبالا، بس یو مقاومت کشش یاستحکام بخش ن،ییساختار پا یدارا دیگر  نیا

 یخودروها ریتسمه و کمربند و در تا ر،یتا یبدنه اصل ،یکیکانم لی. در وسااسترابر  بیدر ترک یختگیاز هم گس
 کاربرد دارد.  یجاده ا

• N-330  : یو مقاوم در برابر کشش و پارگ استبالا  یارتجاع تیخوب به همراه خاص یشیمقاومت سا یدارا 
و هم در  هاریدر تاکاربرد دارد و هم  یعیطب یهاو هم در رابر یسنتز  یها. به طور گسترده هم در رابراست
 . شودمیاستفاده  یکیمکان لیوسا

• N-339 و  یمسافر بر  یخودروها ریو در تا است ییساختار بالا یدارد. دارا یفوق العاده ا یشیسا قاومت: م
 کاربرد دارد.  یکیمکان لیوسا

• : N-375   یسخت بیو ضر  یکنندگ تیتقو تی. خاصاست 339 دیگر  هیشب اریدوده از لحاظ مشخصات بس نیا 
 .شودمیاستفاده  ریتا یانیم یهاهیجهت ساخت لا ریدارد و در صنعت تا یعال یندیفرآ تیبالا و قابل

 دوده نرم

• N-550  :یارتجاع تی. قابلاستکم  یر یو تورم بعد از قالب گ(  انقباض) یدارد. دارا یمتوسط یشیمقاومت سا 
موارد  یو در برخ ها، پوشش کابلهادر لوله ،یساز  ریز  یهابدر چس ر،یتا یدارد. در بدنه اصل یینسبتاً بالا

 کاربرد دارد. گرید
• N-660  :یکم یگرما ری. در تااستدوده با موارد استفاده بالا  کیدارد.  یمتوسط یاستحکام بخش تیخاص 

 کند و در تمام الاستومرها کاربرد دارد. یم دیتول
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 صدفش و فروش تولید
درصد نسبت به سال پیش افزایش داشته است. در حالی که ظرفیت  35ف ، به صورت میانگین سه ماهه شصدتولید 

 درصد افزایش یافته است. 50اسمی به میزان 

 

 

افزایش چشمگیری داشته است. بغیر از ماه فرودین در دو ماه  1400نسبت به سال  1401فروش داخلی شصدف در سال 
ز دو برابر نسبت به زمان مشابه پارسال بوده است. و این افزایش فروش هم فروش شرکت بیش ا اردیبهشت و خرداد،

 . در نمودار ها این موارد به وضوح دیده میشوددر فروش داخلی و هم صادرات به چشم میاید

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

تن-مقدار تولید

۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

تن-مقدار فروش داخلی

۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال 

http://www.mofididea.com/home/


 

13 

 

 

 1401ماه  مرداد 2  (شصدف  -صنعتی دوده فامپیوست: گزارش شرکت ) گزارش هفتگی بازار سهام
 شاور سرمایه گذاری ایده مفیدم

www.mofididea.com 

 

 

، افزایش خوبی را نشان میدهد. 1400نسبت به زمان مشابه سال  1401مبلغ کل فروش شرکت در سه ماهه نخست سال 
 بوده است. 1400برابر سال  2.6 1401ریکه در کل مبلغ فروش سال بطو
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درصد برای فروش  70به صورت میانگین بیش از  1400نسبت به سال  1401نرخ فروش شصدف در سه ماهه نخست سال 
 درصد برای صادرات افزایش داشته است. 30داخلی و بیش از 
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در دو سال اخیر در نمودار زیر قابل مشاهده است. همانطور که دیده میشود  نرخ فروش برای صادرات و فروش داخلی
 در این دوسال نرخ فروش صعودی بوده و در ماههای اخیر افزایش برای فروش داخلی بیشتر از نرخ صادرات بوده است.
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و  )بشکه(نتبر به نفت )هر تن(اکسترکت لاریدنرخ  و همچنین نسبتنفت برنت  بشکه هرقیمت نمودار زیر  دو در
. در این نمودار همبستگی دوده و اکسترکت به نفت و افزایش نرخ شده استآورده  برنت )بشکه( به نفت )تن(دوده

 نفت دیده میشود. بنابراین میتوان نتیجه گرفت که قیمت جهانی دوده به نفت وابست است.
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 تمام شدهبهای 
امل خرید مواد اولیه . این هزینه ششودمیبیشترین مبلغ هزینه تولید، صرف خرید مواد اولیه یا به عبارتی مواد مصرفی 

از  و ...  CFO ، روغن آروماتیک سنگین ، روغن(  روغن فرآیندی) انواع روغن لاستیک شامل روغن اکستراکت از جمله
کل  %87سال اخیر بطور میانگین  5. در شودمی ی نفت ایرانول ، پتروشیمی شازند ، قطران زغال سنگ و ...هاشرکت

% برای دستمز مستقیم کار کنان  1% برای سربار تولید و  12شده است. علاوه بر آن  بهای تمام شده صرف مواد مصرفی 
 بخش تولید هزینه شده است.

 

 ( واحد : میلیون ریال) بهای تولید از لحاظ مبلغی به شکل زیر است.
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 1400رژی در سال به شکل زیر است. نکته قابل توجه، افزایش هزینه انطبق اعلام شرکت ، اجزای تشکیل دهنده سربار 
 هزینه استهلاک افزایش یافته است. همچنین بعلت بهره برداری از خط تولید جدید، است.

 
 

 در سامانه کدال قرار گرفته است.  1400در دی ماه  جزئیات هزینه انرژی
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هزینه سربار

هزینه حمل و نقل و انتقال هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها

پیش بینی سال مالی 1401

نرخ  ریالمقدار مصرف
مبلغ - میلیون 

ریال
نرخ  ریالمقدار مصرف

مبلغ - میلیون 
ریال

نرخ  ریالمقدار مصرف
مبلغ - میلیون 

ریال
مقدار مصرف

105,84011,0111,16552,92015,000794158,76012,3411,959200,000لیتر گازوئیل 
10,559,6134,15243,8446,857,4206,06841,61117,417,0334,90685,45423,000,000متر مکعب گاز سوخت 

13,73798413,5148,5459848,40622,282983,77021,92026,000مگاوات برق 
190,105101,11219,22295,000101,1129,606285,105101,11228,828400,000متر مکعب آب 

افزایش با توجه به 
راه اندازی فاز 3 
تولید و افزایش 

مقدار تولید  از نیمه 

شرح 
واحد اندازه 

گیری

توضیحات در جمع سال مالی 1400پیش بینی تا پایان سال 1400تا پایان آبان ماه 1400
خصوص علت تغییر 

مصرف
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 سودآوری شرکت
 . روند سودآوری شرکت در سالهای اخیر به صورت زیر است

 

 1401برآورد  1400سال  1399سال  1398سال  1397سال  1396ال س 1395سال  دوره مالی

 22,459,602 10,593,475 5,321,509 3,298,716 2,636,324 1,319,974 755,691 فروش
 (17,151,048) (8,460,400) (3,884,461) (2,577,228) (1,779,961) (1,032,445) (585,138) بهای تمام شده 

 5,308,554 2,133,075 1,437,048 721,488 856,363 287,529 170,553 ناخالصسود 
 (700,872) (381,451) (264,863) (158,891) (86,519) (50,110) (34,485) هزینه های عمومی

خالص سایر 
 عملیاتیی درامدها

(16,650) (8,940) 13,830 (1,263) (15,937) (11,087) (23,958) 

 4,583,724 1,740,537 1,156,248 561,334 783,674 228,479 119,418 سود )زیان( عملیاتی
 (206,878) (39,361) (20,691) (28,394) (33,219) (36,000) (40,166) هزینه های مالی

خالص سایر 
 غیرعملیاتیی درامدها

232 88 21,758 26,729 (458,290) - (351) 

سود خالص عملیات 
 قبل از مالیات

79,484 192,567 772,213 559,669 677,267 1,701,176 4,376,495 

 - - (30) (3,995) (852) (1,151) (54) مالیات
 4,376,495 1,701,176 677,237 555,674 771,361 191,416 79,430 سود خالص

سود هر سهم پس از 
 کسر مالیات

467 1,126 3,857 2,778 967 2,429 6,252 

 700,000 700,000 700,000 200,000 200,000 169,956 169,956 سرمایه
سود هر سهم بر 

 اساس آخرین سرمایه
113 273 1,102 794 967 2,429 6,252 
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حاشیه ناخالص حاشیه عملیاتی حاشیه خالص

http://www.mofididea.com/home/


 

20 

 

 

 1401ماه  مرداد 2  (شصدف  -صنعتی دوده فامپیوست: گزارش شرکت ) گزارش هفتگی بازار سهام
 شاور سرمایه گذاری ایده مفیدم

www.mofididea.com 

 

 ترازنامه 

 تراز نامه شرکت، خلاصه اطلاعات مالی شرکت در پایان دوره مالی است.

 1400/12 1399/12 1398/12 1397/12 1396/12 دوره مالی

 دارایی
 443348 301092 247513 57264 20641 موجودی نقد

 1626834 228175 369775 600377 150677 هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی
 2364123 856049 542524 351273 186936 موجودی مواد و کالا
 158077 349698 85679 221205 139903 پیش پرداخت ها

 4592382 1735014 1245491 1230119 498157 جمع داراییهای جاری
 1597773 1220254 276909 126628 147790 های ثابت مشهوددارایی

 11113 12108 12282 12354 10606 داراییهای نامشهود
 1608886 1232362 289191 138982 158396 جمع داراییهای غیرجاری

 6201268 2967376 1534682 1369101 656553 جمع داراییها
 بدهی

های تجاری و سایر پرداختنی
 هاپرداختنی

43808 62243 196222 890995 2043755 

 85509 411185 164690 199370 57327 پیش دریافتها
 1496 1496 3297 835 17 ذخیره مالیات بر درامد

 865372 33702 48001 33903 53896 حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی
 3528185 1546259 684992 296351 155048 جمع بدهیهای جاری

 0 18380 52082 71153 129837 الی دریافتی بلند مدتتسهیلات م
 47131 29770 18982 12645 9121 ذخیره مزایای پایان خدمت
 47131 48150 71064 83798 138958 جمع بدهیهای غیر جاری

 3575316 1594409 756056 380149 294006 جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
 حقوق صاحبان سهام

 700000 200000 200000 200000 169956 سرمایه
 70000 20000 20000 20000 16488 اندوخته قانونی

 1855952 681863 558626 768952 176103 سود )زیان( انباشته
 2625952 1372967 778626 988952 362547 جمع حقوق صاحبان سهام

 6201268 2967376 1534682 1369101 656553 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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 های مالی نسبت
 TTM/MRQ 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال (TTM/MRQ)  سودآوری

TTM 18 %20 %27 %22 %32 حاشیه سود ناخالص% 
MRQ 20 %9 %29 %21 %31 حاشیه سود ناخالص% 
TTM 14 %16 %22 %17 %30 حاشیه سود عملیاتی% 
MRQ 3 %3 %23 %11 %27 حاشیه سود عملیاتی% 

 %14 %16 %13 %17 %29 شیه سود قبل از مالیاتحا
TTM 14 %16 %13 %17 %29 حاشیه سود خالص% 
MRQ 16 %3 %0 %12 %23 حاشیه سود خالص% 

 %32 %38 %34 %38 %86 بازده دارایی ها
 %76 %85 %65 %75 %135 بازده حقوق صاحبان سهام

نسبت سود قبل از بهره و 
 مالیات به دارایی

88% 38% 59% 39% 33% 

 

 TTM/MRQ 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال (TTM/MRQ)  کارایی
 2.22 2.22 2.71 2.24 2.95 گردش دارایی ها

 8.99 7.25 11.87 19.50 18.73 گردش دارایی های ثابت
 6.18 5.94 6.62 5.81 7.36 گردش موجودی کالا

 59.02 61.48 55.15 62.87 49.57 دوره گردش موجودی کالا
 7.85 12.28 15.46 6.48 24.92 ردش حساب های دریافتنیگ

 46.52 29.72 23.61 56.31 41.61 دوره وصول مطالبات
 

 1397-12 1398-12 1399-12 1400-12 TTM/MRQ ( TTM/MRQ)  نقدینگی
  1.30   1.30   1.12   1.82   4.15  نسبت جاری

  0.92   0.63   0.57   1.03   2.97  نسبت آنی
  0.15   0.13   0.19   0.36   0.19  ت نقدنسب

 

 

 1397-12 1398-12 1399-12 1400-12 TTM/MRQ ( TTM/MRQ)  اهرم/ریسک
 %64 %58 %54 %49 %28 جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

 %176 %136 %116 %97 %38 جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
 %12 %14 %2 %7 %8 نسبت بدهی

 %33 %33 %4 %13 %11 وق صاحبان سهامنسبت بدهی به حق
 %0 %0 %1 %3 %5 نسبت بدهی های بلند مدت

 %28 %30 %23 %36 %56 نسبت سود انباشته به دارایی ها
 %2288 %4422 %5588 %1977 %2359 نسبت پوشش هزینه بهره
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 1397-12 1398-12 1399-12 1400-12 TTM/MRQ ( TTM/MRQ)  وجوه نقد
  اد شرکت به درآمدنسبت وجه نقد آز

0.25  
 0.08   0.04   (0.05)  (0.03) 

 %18- %30- %32 %50 %85 نسبت وجه نقد آزاد شرکت به سود خالص
 %3 %3 %3 %7 %23 نسبت جریان نقد سهامداران به درآمد

 %21 %16 %22 %44 %78 نسبت جریان نقد سهامداران به سود خالص
 %2 %5 %19 %4 %0 نسبت مخارج سرمایه ای به درآمد

 %18 %30 %146 %22 %1 نسبت مخارج سرمایه ای به سود خالص
 %0 %0 %23 %12 %25 نسبت وجه نقد عملیاتی به درآمد

 %0 %0 %130 %54 %201 نسبت وجه نقد عملیاتی به جمع بدهی ها
 %4 %6 %4- %4- %8- نسبت جریان نقد سرمایه گذاری به درآمد

 %5- %5- %18- %3- %16- ه درآمدنسبت جریان نقد تامین مالی ب
 

 

 میلیارد-ارزش گذاری  
(TTM/MRQ ) 

1397-12 1398-12 1399-12 1400-12 TTM/MRQ 

  23,644.29   22,892.02   20,149.67   4,081.37     -  ارزش بنگاه  
  3,512.55   2,625.95   1,372.97   778.63     -  ارزش دفتری  
 (0.84)  (0.84)   1,200.38   389.68   649.15  وجوه نقد عملیاتی  
 (358.24)  (505.46)   220.09   279.75   657.24  وجه نقد آزاد شرکت  
  409.63   268.47   151.40   246.58   603.38  وجه نقد آزاد سهامداران  
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 و تغییرات دلار به شکل زیر است.  نفت کورهشرکت براساس  یتستحلیل حسا

 

 290,000 280,000 270,000 264,537 260,000 255,000 250,000 نفت کوره/دلار
500 4,110 4,232 4,354 4,465 4,599 4,844 5,088 
550 4,745 4,880 5,015 5,137 5,285 5,555 5,825 
600 5,379 5,527 5,675 5,809 5,970 6,266 6,561 
633 5,798 5,954 6,111 6,252 6,423 6,735 7,047 
650 6,014 6,175 6,335 6,481 6,656 6,977 7,297 
700 6,649 6,822 6,995 7,152 7,341 7,688 8,034 
750 7,284 7,470 7,655 7,824 8,027 8,399 8,770 
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