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سخن هفته

نرخ بهره بین بانکی در اوج

۱۴۰۱ بــه ۲۰٫۲۹ رســید. در هفته هــای اخیــر ایــن نــرخ  در ابتــدای ســال ۱۴۰۱ میــزان ایــن نــرخ بــه ۲۰٫۳۶ و در پایین  تریــن رقــم خــود در ۲۵ فروردیــن 
در بــازه ۲۰ تــا ۲۱ درصــد در نوســان بــوده و حــالا در ابتــدای فصــل تابســتان بــه ۲۱ درصــد نزدیــک م�  شــود. بانــک مرکــزی در اتخــاذ سیاســت  های پولــ� 
کامــلا بــه ایــن افزایــش نــرخ بهــره بیــن بانکــ� توجــه داشــته و عملیــات اجرایــی سیاســت پولــ� را بــا توجــه بــه ایــن نــرخ تنظیــم م�  کنــد. بــه نظــر 

م�  رســد کــه سیاســتگذار پولــ� فعــلا قصــدی بــرای کاهــش ایــن نــرخ نــدارد؛ چراکــه در هفته هــای اخیــر «مانــده ریپــو» در حــال کاهــش بــوده اســت.
بانــک مرکــزی مطابــق روال گذشــته، نــرخ ســود در بــازار بیــن بانکــ� را اعــلام کــرد. مطابــق ایــن گــزارش کــه به  صــورت هفتگــ� منتشــر م�  شــود، نــرخ 
ســود در بــازار بیــن بانکــ� بــه ۲۱٫۱۴ درصــد رســید. ایــن نــرخ از چهــارم آذر مــاه ســال قبــل بــه ســطح ۲۱ درصــدی ورود کــرده بــود؛ ولــ� از نیمــه دی مــاه 
کاهشــ� شــد و بــه ســطح ۲۰ درصــدی بازگشــت. نــرخ ســود بین  بانکــ� براســاس عرضــه و تقاضاســت و ماننــد نرخ هــای ســپرده و تســهیلات ثابــت نیســت. 
بیــن   بــرای دریافــت وام  بــا افزایــش تقاضــا  نــرخ به گونــه  ای اســت کــه  ایــن  نوســان 
بانکــ� و از ســـوی دیگــر عــدم عرضـــــــه متناســب بــا آن، نــرخ ســود بالاتــر 
نــرخ  کاهــش  بــازار معتقدنــد  فعــالان  از  برخــ�  بــه   عکــس.  و  مــ�  رود 
ســود بانکــ� م�  توانــد نقــش مهمــ� در حرکــت نقدینگــ� از بانــک 
بــه بــازار ســرمایه داشــته باشــد و ســبب رونــق بــازار ســرمایه شــود.
ایــن در حالــ� اســت کــه گــروه دیگــری از کارشناســان اقتصــادی 
زیــرا  یابــد؛  نبایــد کاهــش  بین  بانکــ�  بهــره  نــرخ  کــه  معتقدنــد 
اثــرات تورمــ� شــدیدی دارد و اگــر نــرخ بهــره بین  بانکــ� خیلــ� 
کاهــش پیــدا کنــد، موجــب کاهــش ســود ســپرده های بانکــ� 
م�  شــود. بانک  هــا در پایــان دوره مالــ� کوتاه مــدت (روزانــه یــا 
هفتگــ�) بــا مــازاد یــا کســری نقدینگــ� مواجــه م�  شــوند کــه 
بایــد آن را بــه تعــادل برســانند. اگــر بانکــ� بــا کســری نقدینگــ� 
درصــدد  گرفتــن  وام  یــا  اســتقراض  بــا  بایــد  شــود،  مواجــه 
رســاندن  تعــادل  بــه  بــرای  دیگــر  از ســوی  برآیــد.  آن  جبــران 
مــازاد نقدینگــ� خــود نیــز بایــد اقــدام بــه عرضــه آن کنــد. بانــک
  هــا بــرای اینکــه بــه بانــک مرکــزی متوســل نشــوند، بــازاری را بــه 
نــام بــازار بیــن   بانکــ� تشــکیل داده انــد کــه در آن اقــدام بــه 
عرضــه و تقاضــای نقدینگــ� آن هــم به صــورت وام م�  کننــد.

موسســات  از  نقدینگــ�  انتقــــــال  بانکــ�،  بیــن  بــازار  در  بنـــــــــابراین 
وجــوه  کســــــری  دارای  مالــ�  موســـــــسات  بــه  مــازاد  دارای  مالــ� 
بانک  هــا  کــه  م�  شــود  موجــب  بانکــ�  بیــن  بــازار  م�  افتــد.  اتفــاق 
ــاه  مــدت  ــاز کوت ــرای تامیــن نقدینگــ� و منابــع مالــ� مــورد نی دیگــر ب
خــود بــه بانــک مرکــزی مراجعــه نکننــد کــه خــود ایــن موضــوع بــه 
م�  کنــد.  کمــک  نقدینـــــــگ�  کنتــرل حجــم  جهــت  در  مرکــزی  بانــک 
کمتــر  و  هفتــه  یــک  سررســید  دارای  بانکــ�  بیــن  وام  هــای  عمــده 
مــ�   تعییــن  بانکــ�  بیــن  نــرخ ســود  مبنــای  بــر  نــرخ ســود  و  اســت 
شــود. نــرخ ســود بیــن بانکــ� متناســب بــا عرضــه و تقاضــا، تعییــن 

م�  شــود؛ به طوری کــه بــا افزایــش تقاضــا بــرای دریافــت وام بیــن 
رونــد  ســود  نــرخ  آن،  بــا  متناســب  عرضـــــــه  عــدم  یــا  بانکــ� 

صعــودی یــا نزولــ� بــه خــــــــود م�  گیــرد.
کــه  دارد  آن  از  بانکــ� حکــــــــایت  بیــن    بهــره  نــرخ  افـــــــــزایش 
همچنــان عطــش منابــع مالــ� بســیار بالاســت. از آنجــا کــه ایــن 

ــا عرضــه و تقاضــا تعییــن م�  شــود، ایــن افزایــش  نــرخ متناســب ب
نــرخ حکایــت از آن دارد کــه تقاضــای منابــع بانک  هــا درحــال 

افزایــش اســت. ایــن افزایــش تقاضــا خــود حاکــ� از افزایــش 
هنــــگامــــی    کـــه  اســــت.  تورمــــی  انتـــــــظـــــــــارات 

بانک  هــا اقــدام بــه تامیــن منابــع از طریــق بــازار 
نــرخ  افزایــش  وجــود  بــا  م�  کننــد،  بین  بانکــ� 

تامیــن  تمام  شــده  قیمــت  بانکــ�  بیــن  بهــره 
م�  یابــد.  افزایــش  بانک  هــا  بــرای  منابــع 

بنابرایــن منطقــ� اســت کــه بانک هــا بخواهنــد از طریــق بــازار ســپرده 
از  همچنــان  بانک  هــا  امــا  بپردازنــد؛  منابــع  تامیــن  بــه  تســهیلات  و 
طریــق بــازار بیــن بانکــ� هــم بــه تامیــن منابــع مالــ� مــورد   نیــاز خــود 
اقــدام م�  کننــد؛ چراکــه بــا کمبــود منابــع مالــ� مواجهنــد و ناچارنــد 

کــه از ایــن طریــق بــه تامیــن مالــ� بپردازند.
ــا علــم بــه  بــه نظــر م�  رســد کــه سیاســتگذار بانــک مرکــزی کامــلا ب
عملیــات  اســت،  افزایــش  حــال  در  بانکــ�  بیــن  ســود  نــرخ  اینکــه 
اجرایــی سیاســت پولــ� را تنظیــم م�  کنــد؛ بــه  طــوری  کــه اگــر در 
هفته هــای اخیــر میــزان ریپــوی بانک  هــا بررســ� شــود، ایــن عــدد 
۶۰ هــزار میلیــارد  بــه حــدود  ۹۰ هــزار میلیــارد تومــان  از حــدود 
بیــن  نــرخ ســود  واقــع  اســت. در  کــرده  پیــدا  کاهــش  تومــان 
بانــک  کامــلا مشخـــــــــص  یــک سیاســت  جهــت  در  بانـــــــک� 
بــه  موضــوع  ایــن  اگرچــه  اســت.  افزایــش  در  حــال  مرکــزی 
نــرخ  بــالا رفتــن  امــا  صــورت عمومــ� اعــلام نشــده 
ریپــو  مانــده  کاهــش  کنــار  در  بانکــ�  بیــن  بهــره 
شــــــــــدن  انجــــــــــام  حــال  در  خودخواســته  کامــلا 
پاییــن  سیاســــــــــــتگذار  هــــــــــدف  اگــر  اســـــــت. 
آوردن ایــن نــرخ باشــد، نبایــد بــه  صــورت معکــوس 
عمــل کنــد و مانــده ریپــو را کاهــش دهــد. اتفاقا 
بایــد مانده هــا را افزایــش دهــد؛ ولــ� در عمــل 
ایــن اتــــــــفاق نیفــــــــــتاده پــس سیاســــــــتگذار 
ببـــــــرد. بـــــــــالا  را  نـــــــــرخ  ایــن  م�  خــــــــــواهد 
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۱۴۰۱ بــه ۲۰٫۲۹ رســید. در هفته هــای اخیــر ایــن نــرخ  در ابتــدای ســال ۱۴۰۱ میــزان ایــن نــرخ بــه ۲۰٫۳۶ و در پایین  تریــن رقــم خــود در ۲۵ فروردیــن 
در بــازه ۲۰ تــا ۲۱ درصــد در نوســان بــوده و حــالا در ابتــدای فصــل تابســتان بــه ۲۱ درصــد نزدیــک م�  شــود. بانــک مرکــزی در اتخــاذ سیاســت  های پولــ� 
کامــلا بــه ایــن افزایــش نــرخ بهــره بیــن بانکــ� توجــه داشــته و عملیــات اجرایــی سیاســت پولــ� را بــا توجــه بــه ایــن نــرخ تنظیــم م�  کنــد. بــه نظــر 

م�  رســد کــه سیاســتگذار پولــ� فعــلا قصــدی بــرای کاهــش ایــن نــرخ نــدارد؛ چراکــه در هفته هــای اخیــر «مانــده ریپــو» در حــال کاهــش بــوده اســت.
بانــک مرکــزی مطابــق روال گذشــته، نــرخ ســود در بــازار بیــن بانکــ� را اعــلام کــرد. مطابــق ایــن گــزارش کــه به  صــورت هفتگــ� منتشــر م�  شــود، نــرخ 
ســود در بــازار بیــن بانکــ� بــه ۲۱٫۱۴ درصــد رســید. ایــن نــرخ از چهــارم آذر مــاه ســال قبــل بــه ســطح ۲۱ درصــدی ورود کــرده بــود؛ ولــ� از نیمــه دی مــاه 
کاهشــ� شــد و بــه ســطح ۲۰ درصــدی بازگشــت. نــرخ ســود بین  بانکــ� براســاس عرضــه و تقاضاســت و ماننــد نرخ هــای ســپرده و تســهیلات ثابــت نیســت. 
بیــن   بــرای دریافــت وام  بــا افزایــش تقاضــا  نــرخ به گونــه  ای اســت کــه  ایــن  نوســان 
بانکــ� و از ســـوی دیگــر عــدم عرضـــــــه متناســب بــا آن، نــرخ ســود بالاتــر 
نــرخ  کاهــش  بــازار معتقدنــد  فعــالان  از  برخــ�  بــه   عکــس.  و  مــ�  رود 
ســود بانکــ� م�  توانــد نقــش مهمــ� در حرکــت نقدینگــ� از بانــک 
بــه بــازار ســرمایه داشــته باشــد و ســبب رونــق بــازار ســرمایه شــود.
ایــن در حالــ� اســت کــه گــروه دیگــری از کارشناســان اقتصــادی 
زیــرا  یابــد؛  نبایــد کاهــش  بین  بانکــ�  بهــره  نــرخ  کــه  معتقدنــد 
اثــرات تورمــ� شــدیدی دارد و اگــر نــرخ بهــره بین  بانکــ� خیلــ� 
کاهــش پیــدا کنــد، موجــب کاهــش ســود ســپرده های بانکــ� 
م�  شــود. بانک  هــا در پایــان دوره مالــ� کوتاه مــدت (روزانــه یــا 
هفتگــ�) بــا مــازاد یــا کســری نقدینگــ� مواجــه م�  شــوند کــه 
بایــد آن را بــه تعــادل برســانند. اگــر بانکــ� بــا کســری نقدینگــ� 
درصــدد  گرفتــن  وام  یــا  اســتقراض  بــا  بایــد  شــود،  مواجــه 
رســاندن  تعــادل  بــه  بــرای  دیگــر  از ســوی  برآیــد.  آن  جبــران 
مــازاد نقدینگــ� خــود نیــز بایــد اقــدام بــه عرضــه آن کنــد. بانــک
  هــا بــرای اینکــه بــه بانــک مرکــزی متوســل نشــوند، بــازاری را بــه 
نــام بــازار بیــن   بانکــ� تشــکیل داده انــد کــه در آن اقــدام بــه 
عرضــه و تقاضــای نقدینگــ� آن هــم به صــورت وام م�  کننــد.

موسســات  از  نقدینگــ�  انتقــــــال  بانکــ�،  بیــن  بــازار  در  بنـــــــــابراین 
وجــوه  کســــــری  دارای  مالــ�  موســـــــسات  بــه  مــازاد  دارای  مالــ� 
بانک  هــا  کــه  م�  شــود  موجــب  بانکــ�  بیــن  بــازار  م�  افتــد.  اتفــاق 
ــاه  مــدت  ــاز کوت ــرای تامیــن نقدینگــ� و منابــع مالــ� مــورد نی دیگــر ب
خــود بــه بانــک مرکــزی مراجعــه نکننــد کــه خــود ایــن موضــوع بــه 
م�  کنــد.  کمــک  نقدینـــــــگ�  کنتــرل حجــم  جهــت  در  مرکــزی  بانــک 
کمتــر  و  هفتــه  یــک  سررســید  دارای  بانکــ�  بیــن  وام  هــای  عمــده 
مــ�   تعییــن  بانکــ�  بیــن  نــرخ ســود  مبنــای  بــر  نــرخ ســود  و  اســت 
شــود. نــرخ ســود بیــن بانکــ� متناســب بــا عرضــه و تقاضــا، تعییــن 

م�  شــود؛ به طوری کــه بــا افزایــش تقاضــا بــرای دریافــت وام بیــن 
رونــد  ســود  نــرخ  آن،  بــا  متناســب  عرضـــــــه  عــدم  یــا  بانکــ� 

صعــودی یــا نزولــ� بــه خــــــــود م�  گیــرد.
کــه  دارد  آن  از  بانکــ� حکــــــــایت  بیــن    بهــره  نــرخ  افـــــــــزایش 
همچنــان عطــش منابــع مالــ� بســیار بالاســت. از آنجــا کــه ایــن 

ــا عرضــه و تقاضــا تعییــن م�  شــود، ایــن افزایــش  نــرخ متناســب ب
نــرخ حکایــت از آن دارد کــه تقاضــای منابــع بانک  هــا درحــال 

افزایــش اســت. ایــن افزایــش تقاضــا خــود حاکــ� از افزایــش 
هنــــگامــــی    کـــه  اســــت.  تورمــــی  انتـــــــظـــــــــارات 

بانک  هــا اقــدام بــه تامیــن منابــع از طریــق بــازار 
نــرخ  افزایــش  وجــود  بــا  م�  کننــد،  بین  بانکــ� 

تامیــن  تمام  شــده  قیمــت  بانکــ�  بیــن  بهــره 
م�  یابــد.  افزایــش  بانک  هــا  بــرای  منابــع 

بنابرایــن منطقــ� اســت کــه بانک هــا بخواهنــد از طریــق بــازار ســپرده 
از  همچنــان  بانک  هــا  امــا  بپردازنــد؛  منابــع  تامیــن  بــه  تســهیلات  و 
طریــق بــازار بیــن بانکــ� هــم بــه تامیــن منابــع مالــ� مــورد   نیــاز خــود 
اقــدام م�  کننــد؛ چراکــه بــا کمبــود منابــع مالــ� مواجهنــد و ناچارنــد 

کــه از ایــن طریــق بــه تامیــن مالــ� بپردازند.
ــا علــم بــه  بــه نظــر م�  رســد کــه سیاســتگذار بانــک مرکــزی کامــلا ب
عملیــات  اســت،  افزایــش  حــال  در  بانکــ�  بیــن  ســود  نــرخ  اینکــه 
اجرایــی سیاســت پولــ� را تنظیــم م�  کنــد؛ بــه  طــوری  کــه اگــر در 
هفته هــای اخیــر میــزان ریپــوی بانک  هــا بررســ� شــود، ایــن عــدد 
۶۰ هــزار میلیــارد  بــه حــدود  ۹۰ هــزار میلیــارد تومــان  از حــدود 
بیــن  نــرخ ســود  واقــع  اســت. در  کــرده  پیــدا  کاهــش  تومــان 
بانــک  کامــلا مشخـــــــــص  یــک سیاســت  جهــت  در  بانـــــــک� 
بــه  موضــوع  ایــن  اگرچــه  اســت.  افزایــش  در  حــال  مرکــزی 
نــرخ  بــالا رفتــن  امــا  صــورت عمومــ� اعــلام نشــده 
ریپــو  مانــده  کاهــش  کنــار  در  بانکــ�  بیــن  بهــره 
شــــــــــدن  انجــــــــــام  حــال  در  خودخواســته  کامــلا 
پاییــن  سیاســــــــــــتگذار  هــــــــــدف  اگــر  اســـــــت. 
آوردن ایــن نــرخ باشــد، نبایــد بــه  صــورت معکــوس 
عمــل کنــد و مانــده ریپــو را کاهــش دهــد. اتفاقا 
بایــد مانده هــا را افزایــش دهــد؛ ولــ� در عمــل 
ایــن اتــــــــفاق نیفــــــــــتاده پــس سیاســــــــتگذار 
ببـــــــرد. بـــــــــالا  را  نـــــــــرخ  ایــن  م�  خــــــــــواهد 
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در هفته ای که گذشت در پی توقف گسترده نمادها در هفته 
 ۱،۱۶۰) اخیر  سال  یک  کف  به  معاملات  ارزش  ماه،  تیر  پایان� 
بودن  پیش  در  دلیل  به  امر  این  که  کرد  نزول  تومان)  میلیارد 
آخرین فرصت برای برگزاری مجامع شرکتها و انتشار عملکرد آنها 
در سامانه کدال رخ داد.  علاوه بر برگزاری مجامع، افت ارزش 
رویدادهای  هم  آن  و  داشت  هم  دیگری  دلیل  معاملات  
خروج  اخیر  های  هفته  در  باشد.  م�  سیاس�  و  اقتصادی 
صورت  در  که  شده  تشدید  بازار  از  خرد  سهامداران  نقدینگ� 
بیشتر قوت خواهد  در جامعه  تورم�  انتظارات  امر،  این  تداوم 
گرفت. زمان� که میزان رشد نقدینگ� در کشور بالا است طبیعتاً 
م� کند.  حرکت  انقباض�  سیاست های  سمت  به  مرکزی  بانک  
یک� از این سیاست ها، افزایش نرخ بهره خواهد بود تا مقداری 
نقدینگ� از سطح جامعه جمع آوری شود. در شرایط فعل� ممکن 
است انتشار اوراق جدید هم در دستور کار قرار گیرد. از این رو، 
اینکه به سمت افزایش نرخ  ممکن است سیاستگذار به جای 
بهره حرکت کند، به طور مجدد اوراق  دولت� منتشر کند. در این 
میان صندو ق هایی همانند دارا یکم و پالایش متاسفانه به دلیل 
اینکه بازده� مطلوبی نداشتند بخش� از اعتماد سرمایه گذاران 
به  داده اند. در صورت� که چنین طرح مشابه�  را کاهش  خرد 
طور مجدد در دستور کار قرار بگیرد احتمالا با کاهش استقبال 
جامعه سهامداری مواجه خواهد شد. در هفته های اخیر نرخ 
بهره بین بانک� روند افزایش� داشته و در حال حاضر به بالای ۲۱ 

درصد رسیده است.
در حال حاضـــــر در بازارهای جهــــان� قیمــــت کالاهــــای اســــاس� 

آینده، گره  در  رزرو  انقباض� فدرال  احتمال تشدید سیاست  با 
خورده است. در صورت� که بانک مرکزی ایالات متحده آمریکا 
موجود  انتظارات  از  بیش  را  بهره  نرخ  خود  آت�  تصمیمات  در 
افزایش دهد، بازار های مال� یقیناً با شوک جدی مواجه خواهند 

شد که انعکاس آن در بورس تهران قابل  مشاهده است. 
بزرگ  نمادهای  توقف  رغم  عل�  گذشت،  که  ای  هفته  در 
خودرویی به دلیل برگزاری مجامع، اخبار مثبت به  خصوص در 
خودروسازان،  در  دولت  مدیریت�  سهام  بلوک  واگذاری  حوزه 
موجب اقبال معامله گران به نمادهای این گروه شد. از طرف 
پالایش�  نمادهای  احتمال کاهش کرک اسپرد  دیگر؛ عل�-رغم 
در فصل تابستان با توجه به ریزش نرخ ها در بازارهای جهان�، 
گزارش سه ماهه نمادهای این گروه در فصل بهار منتشر شد که 

مطلوب ارزیابی م� گردد.
در هفته جاری رئیس سازمان خصوص� سازی اعلام کرد صورت
و  پرسپولیس  نمادهای  و  است  آماده  سرخابی ها  مال�   های 
استقلال به زودی بازگشایی خواهند شد. صورت های مال� سال 
گذشته این دو باشگاه به همراه حدود ۸۰۰ سند مال� در سایت 
کدال از اسفند پارسال  بارگذاری شده و قابل مشاهده م� باشد.
نتیجه سفر رجب طیب  و  اثر  انتظار  در  روزها  این  معامله گران 
به  روسیه  و  ترکیه  جمهور  رؤسای  پوتین،  ولادیمیر  و  اردوغان 
تهران هستند. تحرکات دیپلماتیک� که به نظر م� رسد در واکنش 
به سفر جو بایدن، رئیس جمهور ایالات متحده است. اگر گفت
 وگوهای سران کشورها در جهت� باشد که منافع اقتصادی ایران 
باشد. داشته  سهام  بازار  بر  مثبت  تأثیر  م� تواند  شود  تأمین 

گزارش وضعیت بازار
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شاخص بورس در این هفته کار خود را با ۱,۴۶۹,۸۳۲ واحد شروع و در پایان هفته با ۰٫۵۵ درصد کاهش در ۱,۴۷۱,۸۹۶ واحد کار خود را به پایان برد. در جریان داد و ستد های 
چهارشنبه ۲۹ تیر ماه در اخرین روز کاری هفته بازار سرمایه، شاخص بورس با رشد ۳ هزار واحدی همراه بود. بیشترین اثر مثبت بر دماسنج بازار سهام در روز جاری به نام نمادهای 
معاملات� شرکت های پتروشیم� پردیس، سرمایه گذاری تامین اجتماع� و مبین انرژی خلیج فارس شد و در مقابل شرکت های معدن� و صنعت� گل گهر، فولاد خوزستان و معدن� و 

صنعت� چادرملو با افت خود مانع افزایش بیشتر نماگر بازار سهام شدند.
در بازارهای فرابورس ایران نیز شاخص ۷۹ واحد افت کرد و در ارتفاع ۱۹ هزار و ۵۳۹ واحد قرار گرفت.

در این بازار هم امروز بیشترین اثر مثبت بر شاخص فرابورس به نام نمادهای معاملات� بیمه پاسارگاد، پلیمر آریا ساسول و سنگ آهن گهر زمین شد و در مقابل شرکت های صنعت� 
مینو، آهن و فولاد غدیر ایرانیان و پتروشیم� زاگرس بیشترین اثر منف� را بر این شاخص به نام خود ثبت کردند.

روند شاخص کل بورس
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۹

ورود و خروج حقیقی

در بازار این هفته شاهد خروج ۱۱۷۶ میلیارد تومان پول حقیق� در بازار بودیم. در روز پایان� کاری هفته جریان تغییر مالکیت حقوق� به حقیق� کار خود را با خروج ۴۰ میلیارد 
تومان به پایان رساند.
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۱۰

  -  ۱۴۰۱/۰۴/۲۹

ارزش معاملات خرد

در نمودار فوق روند ارزش معاملات خرد (سهام + حق تقدم) در هفته جاری قابل مشاهده هست، همانطور که م� بینیم بیشترین ارزش معاملات خرد ۱۴۰۱/۰۴/۲۵  به ارزش 
۳۰۴۰ میلیارد تومان انجام گردیده است. میانگین ارزش معاملات خرد در این هفته ۲۳۹۸ میلیارد تومان م� باشد.
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۱۱

حجم معاملات به تفکیک صنعت

حجم معاملات به تفکیک صنعت (واحد به میلیون عدد)
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میانگین حجم معاملات این هفته نسبت به هفته گذشته افت ۳۰ درصدی را شاهد بوده است. میانگین حجم معاملات در گروه های خودرو و فلزات اساس� با کاهش ۵۰ درصدی 
نسبت به هفته قبل بیشترین افت و گروه های دارویی با ۵۳ درصد رشد و کانه های فلزی  با افزایش ۳۹ درصدی بیشترین رشد را داشته اند. درمجموع در هفته جاری روند حجم 

معاملات مطابق نمودار با افت زیادی همراه بوده است.
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۱۲

حــق تقــدم

نمودار فوق مقایسه قیمت سهام های دارای حق تقدم در آخرین روز هفته ۲۹ تیر ماه م� باشد.
توجه کنید که مبلغ ۱۰۰۰ ریال حق تقدم در فاصله درصدی میان قیمت سهم با حق تقدم محاسبه شده است.
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۱۳

بازدهی صنایع

در نمودار بالا بازده� به تفکیک صنایع را  در هفته جاری شاهد هستیم. صنعت استخراج نفت گاز جز اکتشاف با بازده� ۲٫۹ درصد بیشترین بازده� را به سرمایه گذاران خود در 
این صنعت را داده است. صنعت استخراج کانه های فلزی نیز با ۲٫۹ درصد کمترین بازده� را در این هفته داشته است.
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۱۴

همچنان بیشترین ورود پول حقیق� در گروه صندوق های با درآمد ثابت با ۳۱۴ میلیارد تومان اتفاق افتاده است. با توجه به نوسان شاخص در محدوده یک میلیون و ۴۵۰ هزار تا یک 
میلیون و ۵۰۰ هزار واحد در این هفته نیز خروج پول را در صنایع شاهد هستیم. گروه فلزات اساس� با ۱۳۷ میلیارد تومان و گروه بانک� با ۱۳۰ میلیارد تومان رتبه های اول و دوم خروج 

پول م� باشند. 

ورود و خروج و پول حقیقی به تفکیک صنعت
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۱۶

طبق اخرین اطلاعات تا پایان ۲۹ تیر ماه ۱۴۰۱ میانگین نرخ اسناد خزانه معامله شده در بازار سرمایه به ۲۲٫۵ درصد رسید. در نمودار فوق روند ۲۰ روز گذشته میانگین YTM اسناد 
خزانه اسلام� را مشاهده م� کنید.
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خزانه اسناد  سررسید  تا  ه  بازد
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۱۷

بانکی بیــن  بازار  نرخ 
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طبق آخرین اطلاعات اعلام� بانک مرکزی نرخ بازار بین بانک� در هفته منته� به ۲۳ تیر ماه ۱۴۰۱، ۲۱٫۱۴ درصد م� باشد.
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# پارسان
شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان در دوره ۹ ماهه منته� 
بــه ۱۴۰۱/۰۳/۳۱ بــه ازای هــر ســهم ۳۹۰۸ ریــال ســود محقــق کــرده 
است که نسبت به مدت مشابه سال قبل ۱۱۴٪ رشد داشته است.

# شتران
شــرکت پالایش نفت تهران در ۳ ماهه منته� به  خرداد ۱۴۰۱ 
بــه ســود خالــص ۱۰۱٫۷۷۰ میلیــارد ریالــ� دســت یافــت کــه در 
مقایسه با مدت مشابه سال قبل با افزایش ۲۹۶ درصدی همراه 
بــوده اســت. درآمدهــای عملیاتــ� شــرکت در مــدت مذکــور ۱۳۶ 
درصــد رشــد داشــته و بــه دلیــل افزایــش کمتــر بهــای تمــام شــده 
نســبت بــه درآمدهــای عملیاتــ�، ســود ناخالــص آن ۳۷۲ درصــد 
افزایــش یافتــه اســت. ایــن شــرکت بــه ازای هــر ســهم ســود 

خالص ۵۹۹ ریال� را در سه ماهه محقق کرده است.

# وساپا
شــرکت ســرمایه گذاری ســایپا در نظــر دارد ۱۴/۵۶ درصــد از 
ــن ســرمایه لوتــوس پارســیان را بــه قیمــت  ســهام شــرکت تأمی

پایه ۱۰٫۵۰۰ ریال بفروش برساند.

# وپست
ســود خالــص دوره ســه ماهــه منتهــ� بــه ۱۴۰۱/۰۳/۳۱ این بانک 
نسبت به دوره مشابه سال قبل به میزان ۱۲۶٪ افزایش یافته 
که عمدتاً به دلیل افزایش ۷۴ درصدی درآمدهای مشاع بانک 
ناشــ� از درآمــد تســهیلات اعطایــی بــه مشــتریان و ســرمایه 

گذاری در اوراق بهادار اسلام� و افزایش ۴۸ درصدی درآمدهای 

غیرمشــاع و همچنیــن کاهــش ۳۰ درصــدی هزینــه مطالبــات 
مشکوک الوصول بانک م� باشد.

# اخابر
دلایل کاهش ســود عملیات� ســال ۱۴۰۰ شــرکت نســبت به ســال 
گذشــته عمدتــاً مربــوط بــه هزینه هــای حقــوق و دســتمزد کارکنان 
و خدمات قراردادی بوده که افزایش به ترتیب ٪۲۲ و ۷۵٪ داشته 
اســت. شــایان ذکــر اســت بــه دلیــل عــدم افزایــش نــرخ خدمــات 
شــرکت بــا توجــه بــه افزایــش روزافــزون هزینه هــای پرســنل�، 
خدمــات قــراردادی و انــرژی شــرکت متحمــل زیــان گردیده اســت.

# ومعادن
افزایــش ۶۸ درصــدی ســود عملیاتــ� ایــن شــرکت در مقایســه بــا 
دوره مشــابه ســال قبــل ناشــ� از افزایــش درآمــد حاصــل از 
ســرمایه گذاری در شــرکت های ســرمایه پذیر فرعــ� و وابســته و 
و  شــرکت ها  آن  ســودآوری  افزایــش  اثــر  در  شــرکت ها  ســایر 
همچنیــن تقســیم ســود انجــام شــده در مجامــع شــرکت های 

سرمایه پذیر بوده است.

# وسدید
مبالــغ  بــه  قــرارداد  انعقــاد  از  ســدید  صنعتــ�  گــروه  شــرکت 
۹٫۹۶۷٫۰۲۰ یــورو، ۱٫۲۸۰٫۱۹۸ دلار و ۳۹٫۳۸۳ میلیــون ریــال در 
شــرکت فرعــ� پتکــو خبــر داد و از آن جایــی کــه درآمــد حاصــل 
از قــرارداد در شــرکت فرعــ� تولیــد پمپهــای بــزرگ و توربیــن آبــی 
بــر اســاس روش درصــد پیشــرفت کار خواهــد بــود در مقطــع 

کنون� برآورد درآمد میسر نخواهد بود.

ل گ�ده  اخبار کدا

۱۸
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# سصوف� 
کارخانجــات ســیمان صوفیــان در دوره ســه ماهــه منتهــ� بــه 
خرداد ۱۴۰۱ به ســود خالص ۱٫۲۳۰ میلیارد ریال� دســت یافته 
که در مقایسه با مدت مشابه سال قبل با افزایش ۱۴۴ درصدی 
همــراه بــوده اســت. درآمدهــای عملیاتــ� ایــن شــرکت در مــدت 
مذکــور بــا ۸۴ درصــد رشــد همــراه شــده و ســود ناخالــص آن نیــز 

۱۱۷ درصد افزایش یافته است.

# فاسمین
شــرکت کالســیمین در دوره ۳ ماهــه منتهــ� بــه خــرداد ۱۴۰۱ بــه 
ازای هــر ســهم ۱٫۱۶۴ ریــال ســود محقــق کــرده اســت که نســبت 

به مدت مشابه سال قبل ۱۲۵٪ افزایش داشته است.

# سفانو
بــه  منتهــ�  ماهــه   ۳ دوره  در  نــو  فــارس  ســیمان  شــرکت 
۱۴۰۱/۰۳/۳۱ بــه ازای هــر ســهم ۲٫۰۵۷ ریــال ســود محقــق کــرده 
است که نسبت به مدت مشابه سال قبل ۱۷۶٪ افزایش داشته 
اســت. در ســال مال� ۱۴۰۰ حاشــیه ســود ســفانو برابر ۴۹٪ بوده 

که در سه ماهه امسال برابر ۵۶٪ است.

# توسن
شــرکت توســعه ســامانه های نرم افزاری نگین در ۶ ماهه منته� 
به خرداد به سود خالص ۱٫۲۸۰ میلیارد ریال� دست یافت که 
در مقایسه با مدت مشابه قبل با افزایش ۸۶۵ درصدی همراه 
بود. این شــرکت به ازای هر ســهم نیز ســود ۶۲۷ ریال� ســاخته 
است. فروش این شرکت با ۵۸ درصد رشد به ۲٫۰۲۳ میلیارد 

ریــال افزایــش یافــت و در نهایــت موجــب تحقــق ســود ناخالــص 
۵۵۰ میلیارد ریال� شــد. در پروســه زمان� ذکر شــده توســن ۳۵ 
میلیــارد ریــال درآمــد ســرمایه گذاری و ۱۲۲۵ میلیــارد ریال درآمد 

متفرقه شناسایی نمود.

# شراز
شــرکت پالایــش نفــت شــیراز در دوره ســه ماهــه منتهــ� بــه 
۱۴۰۱/۰۳/۳۱ به ازای هر ســهم ۱۷٫۴۳۷ ریال ســود محقق کرده 
است که نسبت به مدت مشابه سال قبل ۲۴۰٪ افزایش داشته 

است.

# دلر
شرکت داروسازی اکسیر در پروسه زمان� سه ماهه ۱۴۰۱ برای 
هــر ســهم ۱۴۵۵ ریــال ســود شناســایی کــرده اســت. کــه نســبت 
به مدت مشابه قبل ۵۵ درصد رشد داشته است. مجموع سود 
خالــص ایــن شــرکت بــه ۱۶۴۰ میلیــارد ریــال رســید. ایــن در 
ــال ســود ناخالــص داشــته کــه  ــارد ری حالیســت کــه ۲۵۵۰ میلی
نسبت به دوره مشابه قبل ۶۲ درصد افزایش پیدا کرده است.

# مارون
شــرکت پتروشــیم� مــارون در ۳ ماهــه منتهــ� بــه خــرداد بــه 
ســود خالص ۲۶٫۹۳۵ میلیارد ریال� دســت یافت. این شــرکت 
به ازای هر ســهم نیز ۳٫۳۶۷ ریال� ســاخته اســت که نســبت به 
مدت مشــابه ۲۷٪ کاهش داشــته اســت. فروش این شــرکت با 
۱۹ درصــد رشــد بــه ۹۰٫۵۶۰ میلیــارد ریــال رســید و در نهایــت 

موجب تحقق سود ناخالص ۲۵٫۴۲۰ میلیارد ریال� شد.
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# پارسان
شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان در دوره ۹ ماهه منته� 
بــه ۱۴۰۱/۰۳/۳۱ بــه ازای هــر ســهم ۳۹۰۸ ریــال ســود محقــق کــرده 
است که نسبت به مدت مشابه سال قبل ۱۱۴٪ رشد داشته است.

# شتران
شــرکت پالایش نفت تهران در ۳ ماهه منته� به  خرداد ۱۴۰۱ 
بــه ســود خالــص ۱۰۱٫۷۷۰ میلیــارد ریالــ� دســت یافــت کــه در 
مقایسه با مدت مشابه سال قبل با افزایش ۲۹۶ درصدی همراه 
بــوده اســت. درآمدهــای عملیاتــ� شــرکت در مــدت مذکــور ۱۳۶ 
درصــد رشــد داشــته و بــه دلیــل افزایــش کمتــر بهــای تمــام شــده 
نســبت بــه درآمدهــای عملیاتــ�، ســود ناخالــص آن ۳۷۲ درصــد 
افزایــش یافتــه اســت. ایــن شــرکت بــه ازای هــر ســهم ســود 

خالص ۵۹۹ ریال� را در سه ماهه محقق کرده است.

# وساپا
شــرکت ســرمایه گذاری ســایپا در نظــر دارد ۱۴/۵۶ درصــد از 
ــن ســرمایه لوتــوس پارســیان را بــه قیمــت  ســهام شــرکت تأمی

پایه ۱۰٫۵۰۰ ریال بفروش برساند.

# وپست
ســود خالــص دوره ســه ماهــه منتهــ� بــه ۱۴۰۱/۰۳/۳۱ این بانک 
نسبت به دوره مشابه سال قبل به میزان ۱۲۶٪ افزایش یافته 
که عمدتاً به دلیل افزایش ۷۴ درصدی درآمدهای مشاع بانک 
ناشــ� از درآمــد تســهیلات اعطایــی بــه مشــتریان و ســرمایه 

گذاری در اوراق بهادار اسلام� و افزایش ۴۸ درصدی درآمدهای 

غیرمشــاع و همچنیــن کاهــش ۳۰ درصــدی هزینــه مطالبــات 
مشکوک الوصول بانک م� باشد.

# اخابر
دلایل کاهش ســود عملیات� ســال ۱۴۰۰ شــرکت نســبت به ســال 
گذشــته عمدتــاً مربــوط بــه هزینه هــای حقــوق و دســتمزد کارکنان 
و خدمات قراردادی بوده که افزایش به ترتیب ٪۲۲ و ۷۵٪ داشته 
اســت. شــایان ذکــر اســت بــه دلیــل عــدم افزایــش نــرخ خدمــات 
شــرکت بــا توجــه بــه افزایــش روزافــزون هزینه هــای پرســنل�، 
خدمــات قــراردادی و انــرژی شــرکت متحمــل زیــان گردیده اســت.

# ومعادن
افزایــش ۶۸ درصــدی ســود عملیاتــ� ایــن شــرکت در مقایســه بــا 
دوره مشــابه ســال قبــل ناشــ� از افزایــش درآمــد حاصــل از 
ســرمایه گذاری در شــرکت های ســرمایه پذیر فرعــ� و وابســته و 
و  شــرکت ها  آن  ســودآوری  افزایــش  اثــر  در  شــرکت ها  ســایر 
همچنیــن تقســیم ســود انجــام شــده در مجامــع شــرکت های 

سرمایه پذیر بوده است.

# وسدید
مبالــغ  بــه  قــرارداد  انعقــاد  از  ســدید  صنعتــ�  گــروه  شــرکت 
۹٫۹۶۷٫۰۲۰ یــورو، ۱٫۲۸۰٫۱۹۸ دلار و ۳۹٫۳۸۳ میلیــون ریــال در 
شــرکت فرعــ� پتکــو خبــر داد و از آن جایــی کــه درآمــد حاصــل 
از قــرارداد در شــرکت فرعــ� تولیــد پمپهــای بــزرگ و توربیــن آبــی 
بــر اســاس روش درصــد پیشــرفت کار خواهــد بــود در مقطــع 

کنون� برآورد درآمد میسر نخواهد بود.
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# سصوف� 
کارخانجــات ســیمان صوفیــان در دوره ســه ماهــه منتهــ� بــه 
خرداد ۱۴۰۱ به ســود خالص ۱٫۲۳۰ میلیارد ریال� دســت یافته 
که در مقایسه با مدت مشابه سال قبل با افزایش ۱۴۴ درصدی 
همــراه بــوده اســت. درآمدهــای عملیاتــ� ایــن شــرکت در مــدت 
مذکــور بــا ۸۴ درصــد رشــد همــراه شــده و ســود ناخالــص آن نیــز 

۱۱۷ درصد افزایش یافته است.

# فاسمین
شــرکت کالســیمین در دوره ۳ ماهــه منتهــ� بــه خــرداد ۱۴۰۱ بــه 
ازای هــر ســهم ۱٫۱۶۴ ریــال ســود محقــق کــرده اســت که نســبت 

به مدت مشابه سال قبل ۱۲۵٪ افزایش داشته است.

# سفانو
بــه  منتهــ�  ماهــه   ۳ دوره  در  نــو  فــارس  ســیمان  شــرکت 
۱۴۰۱/۰۳/۳۱ بــه ازای هــر ســهم ۲٫۰۵۷ ریــال ســود محقــق کــرده 
است که نسبت به مدت مشابه سال قبل ۱۷۶٪ افزایش داشته 
اســت. در ســال مال� ۱۴۰۰ حاشــیه ســود ســفانو برابر ۴۹٪ بوده 

که در سه ماهه امسال برابر ۵۶٪ است.

# توسن
شــرکت توســعه ســامانه های نرم افزاری نگین در ۶ ماهه منته� 
به خرداد به سود خالص ۱٫۲۸۰ میلیارد ریال� دست یافت که 
در مقایسه با مدت مشابه قبل با افزایش ۸۶۵ درصدی همراه 
بود. این شــرکت به ازای هر ســهم نیز ســود ۶۲۷ ریال� ســاخته 
است. فروش این شرکت با ۵۸ درصد رشد به ۲٫۰۲۳ میلیارد 

ریــال افزایــش یافــت و در نهایــت موجــب تحقــق ســود ناخالــص 
۵۵۰ میلیارد ریال� شــد. در پروســه زمان� ذکر شــده توســن ۳۵ 
میلیــارد ریــال درآمــد ســرمایه گذاری و ۱۲۲۵ میلیــارد ریال درآمد 

متفرقه شناسایی نمود.

# شراز
شــرکت پالایــش نفــت شــیراز در دوره ســه ماهــه منتهــ� بــه 
۱۴۰۱/۰۳/۳۱ به ازای هر ســهم ۱۷٫۴۳۷ ریال ســود محقق کرده 
است که نسبت به مدت مشابه سال قبل ۲۴۰٪ افزایش داشته 

است.

# دلر
شرکت داروسازی اکسیر در پروسه زمان� سه ماهه ۱۴۰۱ برای 
هــر ســهم ۱۴۵۵ ریــال ســود شناســایی کــرده اســت. کــه نســبت 
به مدت مشابه قبل ۵۵ درصد رشد داشته است. مجموع سود 
خالــص ایــن شــرکت بــه ۱۶۴۰ میلیــارد ریــال رســید. ایــن در 
ــال ســود ناخالــص داشــته کــه  ــارد ری حالیســت کــه ۲۵۵۰ میلی
نسبت به دوره مشابه قبل ۶۲ درصد افزایش پیدا کرده است.

# مارون
شــرکت پتروشــیم� مــارون در ۳ ماهــه منتهــ� بــه خــرداد بــه 
ســود خالص ۲۶٫۹۳۵ میلیارد ریال� دســت یافت. این شــرکت 
به ازای هر ســهم نیز ۳٫۳۶۷ ریال� ســاخته اســت که نســبت به 
مدت مشــابه ۲۷٪ کاهش داشــته اســت. فروش این شــرکت با 
۱۹ درصــد رشــد بــه ۹۰٫۵۶۰ میلیــارد ریــال رســید و در نهایــت 

موجب تحقق سود ناخالص ۲۵٫۴۲۰ میلیارد ریال� شد.



اصفهان مبارکه  فولاد  ماهـــانه  گزارش 

سرمایه (میلیون ریال):
۲۹۳,۰۰۰,۰۰۰ پذیرفته شده در بورس 

مجموع فروش خرداد ۱۴۰۱:
۱۸۷,۳۱۶,۰۸۳  (میلیون ریال)

نسبت به ماه قبل:
۷٫۸۹ درصد افزایش

سهم از کل فروش امسال:
۳۸٫۸۹ درصد 

نسبت به میانگین فروش امسال:
۱۶٫۶۸ درصد افزایش 

نسبت به ماه مشابه سال قبل:
  ۵۴٫۴۳ درصد افزایش
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مجموع فروش تا پایان خرداد ۱۴۰۱:
۴۸۱,۶۰۷,۱۶۸ (میلیون ریال)

نسبت به دوره مشابه سال قبل:
۴۳٫۰۶ درصد افزایش 

گزارش ماهانه شرکت فولاد مبارکه اصفهان | سال مال� ۱۴۰۱/۱۲/۲۹

 فروش ماهانه فولاد
 ابتدای فروردین ۱۴۰۰ - میلیون ریال

۹۰,۸۵۴,۰۶۶ 

۱۲۴,۵۰۰,۹۸۰ ۱۲۱ ,۲۹۸,۸۸۰ 
۱۱۴ ,۲۱۲,۰۳۶ 

۸۹,۴۰۲,۶۱۹  

۱۲۰ ,۵۷۸,۷۶۸ 
۱۲۶,۴۸۴,۷۲۵ ۱۲۷,۰۶۶,۹۵۲ 

۱۳۵,۲۹۲,۲۹۷ ۱۳۲,۹۱۹ ,۰۸۰ 
۱۲۷,۴۷۰,۶۶۷ ۱۲۳,۹۴۰,۸۸۶ ۱۲۰ ,۶۷۸,۳۵۴ 

۱۷۳,۶۱۲,۷۳۱ 

۱۸۷,۳۱۶,۰۸۳ 

 اسفند بهمن دی آذر آبان مهر شهریور مرداد تیر خرداد اردیبهشت فروردین

۱۴۰۰ 
۱۴۰۱
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گـزارش ماهــانه  گـروه صنــعتی پاکشو

۲۱
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گزارش ماهانه شرکت گروه صنعت� پاکشو | سال مال� ۱۴۰۱/۱۲/۲۹

فروش ماهانه پاکشو
ابتدای فروردین ۱۴۰۰ - میلیون ریال

 

سرمایه (میلیون ریال):
۴۸,۰۰۰,۰۰۰ پذیرفته شده در بورس 

مجموع فروش خرداد ۱۴۰۱:
۵,۷۷۹,۶۶۲ (میلیون ریال)

نسبت به ماه قبل:
۲۷٫۹ درصد افزایش 

سهم از کل فروش امسال:
۴۴٫۴۸ درصد

نسبت به میانگین فروش امسال:
۳۳٫۴۴ درصد افزایش 

نسبت به ماه مشابه سال قبل:
   ۶۶٫۲۲ درصد افزایش

مجموع فروش تا پایان خرداد ۱۴۰۱:
۱۲,۹۹۳,۵۴۵ (میلیون ریال)

نسبت به دوره مشابه سال قبل:
۴۱٫۸۸ درصد افزایش  

۲,۲۰۶,۹۶۴ 

۳,۴۷۳,۹۳۱ ۳,۴۷۷,۰۸۹ 

۴,۹۲۹,۸۶۱ 

۳,۹۳۰,۶۰۴ 

۵,۹۲۱,۰۰۷ 

۴,۴۶۷,۱۸۷ 
۴,۰۸۶,۸۳۹ 

۳,۲۲۰,۳۷۶ 

۴,۶۵۳,۱۵۵ 

۵,۱۴۵,۷۰۴ ۵,۱۳۸,۹۶۱ 

۲,۶۹۴,۸۵۷ 

۴,۵۱۹,۰۲۶ 

۵,۷۷۹,۶۶۲ 

 اسفند بهمن دی آذر آبان مهر شهریور مرداد تیر خرداد اردیبهشت فروردین

۱۴۰۰ 
۱۴۰۱

 



۲۲
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۲۳

تحلیل تکنیکال نماد  ثشاهد
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#ثشاهد
بررســ� روند قیمت� ســهم نشــان م� دهد پس از شــکل گیری ســقف قیمت� در محدوده ۸۳۷۰۰ ریال ســهم وارد فاز اصلاح� پیچیده ای تا محدوده ۶۷۵۰ ریال شــده 
کــه برآینــد آن ریــزش حــدود ۹۰ درصــدی قیمــت بــوده و بــا نزدیــک شــدن بــه حمایــت قــوی ۶۷۵۰ ریــال و رســیدن اندیکاتــور بــه محــدوده اشــباع بــا افزايــش تقاضــا همــراه، 

شــاهد بهبود نســبت معاملات و حرکت به ســت اهداف ۸۷۰۰ و  ۱۰۰۰۰ ریال هســتیم.
معاملــه گــران کوتــاه مــدت م� تواننــد حــد زیان خود را تراز ۶۷۰۰ ریال قرار دهند.



۲۴

تحلیل تکنیکال نماد  کدما
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۲۹

#کدما
قیمت در نزدیک� محدوده حمایت� ۵۳۳۰۰ ریال قرار دارد، در صورت افزایش تقاضا و شکســت ترند نزول� ســهم آماده 

حرکت جدید به سمت اهداف ۶۴۰۰۰ و ۷۶۰۰۰ ریال خواهد شد.
معامله گران کوتاه مدت م� توانند حد زیان خود را تراز ۵۳۰۰۰ ریال قرار دهند.



۲۵

گزارش تحلیلی نماد   زاگرس
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شـــرکت پتروشیم� زاگرس



۲۶

معرفی شرکت و محیط فعالیت:
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شــرکت پتروشــیم� زاگــرس بــا ظرفیــت 
ســیصد  و  میلیــون  ســه  ســالانه  تولیــد 
هــزار تــن متانــول در زمــره پنــج شــرکت 
در  محصــول  ایــن  کننــده  تولیــد  بــزرگ 
تولیــد  شــرکت  ایــن  دارد.  قــرار  دنیــا 
قریــب بــه ۲ درصــد متانــول جهــان و ۹ 
دارا  را  متانــول  جهانــ�  تجــارت  درصــد 
در  فعــال  شــرکت های  بیــن  در  و  بــوده 
ایــن صنعــت در کشــور در رده اول قــرار 
ــوان  ــه عن دارد. شــرکت در حــال حاضــر ب
واحــد وابســته گــروه گســترش نفــت و گاز 

پارسیان م� باشد.



ترکیب سهامداران:
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۲۷



۲۸

محصــول تولیــدی شــرکت متانــول و بخــار مــ� باشــد. عمــده فــروش ایــن پتروشـــــــــیم� متانــول م� باشــد کــه هــم بــه صـــــــــورت داخلــ� و هــم بــه صــورت صـــــــــــادرات� انجــام تولید و فروش:
م� شــود. امــا نکتــه قابــل توجــه ایــن اســت کــه زاگــرس ســالانه حــدود ۹۰ تــا ۹۵ درصــد متانــول خــود را صــادر کــرده و صرفــاً ۵ ال� ۱۰ درصد متانول خــود را در داخل به فروش 
م� رســاند. بنابرایــن کاهــش قیمــت جهانــ� متانــول ناشــ� از شــیوع مجــدد ویــروس کرونــا تأثیــر مســتقیم بــر رونــد فــروش شــرکت م� گــذارد کــه ایــن موضـــــــــــوع یکــ� از 

ریســک های شــرکت محسوب م� شود.

                     - تمام� ارقام بر حســب میلیارد ریال اســت.
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حــدود ۷۵ درصــد ســهم بهــای تمــام شــده شــرکت را مــواد مســتقیم مصرفــ�،  ۲۳ درصــد ســربار تولیــد و مابقــ� مربــوط بــه دســتمزد مســتقیم مــ� باشــد. عمــده مــواد اولیــه بهای تمام شده:
زاگــرس گاز و اکســیژن مــ� باشــد. در ســال ۱۴۰۰ بــه دلیــل افزایــش شــدید قیمــت یوتیلیت� هــا شــاهد افــت قابــل توجــه ســودآوری زاگــرس در فصــل زمســتان بودیــم کــه در 

صورت اصلاح سیاســت اشــتباه صورت گرفته در ســال جاری، انتظار بهبود مجدد ســودآوری شــرکت در فصل های پیش رو را داریم.

                  - تمام� ارقام بر حســب میلیارد ریال اســت.

۲۹
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•   فروش مقداری شــرکت در ســال مال� ۱۴۰۱، ۲٫۵۰۰٫۰۰۰ تن پیش بین� م� گردد.•   حاشــیه ســود خالص ۱۵ درصد در نظر گرفته شــده اســت.
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