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1
تحلیل تکنیکال



۱۰4، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص کل 



۱۰5، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص کل 



۱۰6، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص هم وزن 



۱۰7، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص هم وزن 



۱۰8، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم هفتگی–اوره 



۱۰9، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه –شیراز 



1

2

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت



۱۰11، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

عوامل موثرمصارف اوره

صنعت

%6سایر
%۱2پزشکی

محصولات شیمیایی
۱7%

خودروسازی
۱8% کشاورزی

47%

%۱7فرمالدئید
%۱7ملامین

سایر
۱7%

خوراک دام
۱6%

کود
33%

کاربرد



۱۰12، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

عرضه و تقاضا در اوره

20202019201820172016201520142013
ظرفیت 213209210206209208208204

(ظرفیت موثر)عرضه بالقوه  191186183186185188179182
تقاضا 188178170169174172166169
تعادل 38131711161313
درصد تعادل به عرضه 2%4%7%9%6%9%7%7%
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۱۰13، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

وضعیت تجارت صنعت اوره

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
تولید 147.5 149.6 154.6 161.9 168.7 166.1 174.8 172.9 169.3 171.9 176.7 181.5
تجارت 36.1 40.5 39.3 43.1 44.9 47.5 49.7 50.2 48.1 48.4 48.8 52.0
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۱۰14، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بزرگترین تولید کنندگان، صادر و وارد کنندگان اوره

رتبه تولیدکننده مقدار واردکننده مقدار مصرف کننده مقدار صادر کننده مقدار

1 چین 73.0 آمریکا 7.2 چین 67.0 روسیه 6.6
2 هند 24.0 هند 7.0 هند 31.0 قطر 5.2
3 آمریکا 12.5 برزیل 4.0 آمریکا 20.0 ایران 4.2
4 روسیه 9.4 استرالیا 2.3 پاکستان 6.0 عربستان 4.2
5 ایران 6.7 تایلند 2.2 اندونزی 5.0 مصر 4.1
6 قطر 5.6 ترکیه 2.2 برزیل 5.0 عمان 3.4
7 عربستان 4.4 مکزیک 1.7 روسیه 3.4 الجزایر 3.0
8 اوکراین 4.4 آفریقا 0.9 کانادا 3.0 چین 2.5
9 کانادا 4.1 فیلیپین 0.8 اوکراین 2.8 امارات 1.9
10 عمان 2.8 کانادا 0.7 ایران 2.2 مالزی 1.7

عرضه و تقاضا



۱۰15، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بالانس عرضه و تقاضا در مناطق مختلف
آمریکای جنوبی 9.3

جنوب آسیا 8.8
اروپای غربی 4.2
اقیانوسیه 2.6
آمریکای شمالی 2.3
اروپای مرکزی 0.9
آفریقا -5.4
شرق آسیا -5.9

اروپای شرقی و آسیای مرکزی -8.6
غرب آسیا -18.5

عرضه و تقاضا



۱۰16، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

عرضه و تقاضا2020خالص ترید 



۱۰17، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

عرضه و تقاضانمایی از وضعیت صادرات و واردات اوره



۱۰18، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعتوضعیت بازار چین

ولیود این کشوور قابلیوت ت. درصد بیشتر نسبت به مدت مشابه تولید اوره کرده اند8ماه ابتدای سال 4چینی ها با ثدرت در حال تولید اوره هستند و در 
.  میلیون تن اوره را دارد73

هزارتن بوده است در حالی که در مدت مشابه 49۰از نظر صادرات، سیاست بازرسی قانونی صادرات کاهش قابل توجهی داشته است، از ژانویه تا آوریل، مجموع صادرات اوره 
در حال حاضر قیمت اوره خارجی همچنان به طور قابل توجهی بالاتر از قیموت داخلوی اسوت و موجوودی کلوی % 64کاهش سالانه -. میلیون تن بوده است۱.34سال گذشته 

.ن باقی خواهد ماندبنابراین بعید است که صادرات در کوتاه مدت به طور کامل آزاد خواهد شد و نسبتا پایی.داخلی در سطح پایینی قرار دارد و عرضه و تقاضا نسبتاً کم است

تولید در چین تولید ماهانه صادرات

تولید

صادرات



۱۰19، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تقاضا. عرضه وضعیت بازار چین

تقاضای چین موجودی

.موجودی کل امسال نسبتا کم و موجودی پنهان اندک است که نشان می دهد اوره واقعاً در حال مصرف است

.  در سال جاری شاهد رشد دو میلیونی نسبت به سال گذشته هستیم

موجودی

تقاضا
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تقاضا. عرضه ووضعیت بازار هند
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محدودیت های صادرات روسیه در ماه های اخیر

Russian fertilizer exports and market share in 2021

Product Tonnage
Export market 

share

Export market 

rank

MOP 11,832,717 27% 3rd

Ammonium nitrate 4,313,229 49% 1st

Urea 6,999,814 18% 1st

NPKs 5,928,142 38% 1st

Ammonia 4,424,342 30% 1st

DAP/MAP 4,048,081 14% 4th

Sulphur 1,805,567 9% 3rd

عرضه و تقاضا
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بررسی تقاضای مناطق کلیدی

کل سال نام کشور
2۰2۱

تقاضای 
2۰22سال 

خرید 
باقیمانده در 
ادامه سال

چشم انداز آتی

اشدعر ضه به اندازه کافی بوده که احتمال صادرات مجدد را داشته ب4.74.74.7آمریکا

بازار احتمال یک تندر دیگر را دارد7.51.7-9.57.0هند

قیمت های بالای اوره مانع خرید فعلی شده است2.32.41تایلند

درصد از سال گذشته عقب تر است7.87.81.9۱5برزیل

افت تقاضا در اثر قیمت های بالا اوره2.72.31.2ترکیه

به طور فعال در حال خرید22.52.4استرلیا

فعلا فصل خرید نیست1.31.31.3فرانسه

عرضه و تقاضا
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پیش بینی میزان صادرات کالای اوره

اروپای غربی

آمریکای جنوبی

غرب آفریقا خاورمیانه

دریای سیاه

آفریقای شمالی

آسیا

چین

بالتیک

کل دنیا

عرضه و تقاضا
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بالانس عرضه و تقاضا

3

8

13
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1313

20202019201820172016201520142013

Jun JuL aug Q3-2022 Q4-2022 Q1-2023
تعادل 164 332 315 632 -106 86
غرب سوئز -75 18 -45 -145 -495 -1,432
شرق سوئز 239 314 360 77 389 1,518
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شرق سوئز

عرضه و تقاضا



۱۰25، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

قیمت اوره 
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دلار۱33صعود نفت به قیمت 

و سقوط قیمت نفت2۰۰8بحران 

اضاریکاوری بحران و با بازگشت تق

افزایش عرضه درچین در و کمبود تقاضا

سیاست های سبز چین، 
تقاضای برزیل 

جنگ تجاری و کرونا

ه ریکاوری بعد از کرونا، جنگ روسی
و اکراین و مشکلات عرضه و 
افزایش قیمت نفت

قیمت ها
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ضریب همبستگی قیمت اوره با سایر محصولات

شاخص غال سنگ زی گاز طبیعنفتاوره 
برنج گندم قیمت غذا 

10.810.800.800.800.710.62اوره 

0.8110.840.780.870.800.58نفت 

0.800.8410.690.710.660.51گاز طبیعی 

0.800.780.6910.860.710.66ذغال سنگ 

0.800.870.710.8610.920.75قیمت غذا

0.710.800.660.710.9210.63گندم 

0.620.580.510.660.750.631برنج 

عوامل موثر بر قیمت
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عوامل موثر بر قیمتشاخص نسبت کودها به قیمت مواد غذایی
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تقاضای فصلیتقاضای فصلیاثر



۱۰29، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

هزینه های تولید اوره

117

694

233
326

203 230
286

212
129

روسیه اروپا آمریکا ایران مصر چین زغال 
سنگ

چین زغال 
سنگ

چین چین

هزینه خوراک هزینه متغییر هزینه های ثابت هزینه انتقال جمع

آنالیز هزینه



۱۰30، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نرخ گاز در مناطق مختلف

May-22Apr-22Mar-22Feb-22Jan-22Dec-21Oct-21Sep-21Aug-21Jun-21May-21Mar-21نرخ گاز

765777888777روسیه

106119193941061081246648363329اروپا

29221720141522171411920آمریکا

424249343636402417141112ایران

20202020202022171411920مصر

3628287693751191919193030(ازبا هزینه بالای گ)چین 

161616161616191919191919(حداقل هزینه گاز)چین 

آنالیز هزینه



۱۰31، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

هزینه تولید در مناطق مختلف
May-22Apr-22Mar-22Feb-22Jan-22Dec-21Oct-21Sep-21Aug-21Jun-21May-21Mar-21نرخ گاز

115109102112113117124123123124125126روسیه

6907671203612693644866488368292254227اروپا

240197165185144147192160141122129210آمریکا

331334445280291290317212167140133144ایران

209209209209209207174174174174189189مصر

233235243247247249323280252237232229چین زغال سنگ

279282224224225225333284257242240217چین زغال سنگ

215181181221221289205205204207272273(با هزینه بالای گاز)چین 

135136136135.89136136182182182184185186(حداقل هزینه گاز)چین 

انالیز هزینه
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نگاهی به هزینه حمل

حملهزینهتناژمقصدمبدا
حداکثرحداقل

Mideast GulfUS Gulf457586
Mideast GulfThailand305155
Mideast GulfBrazil406374

BalticBrazil30100110
NigeriaBrazil303242
EgyptFrench bay65557
ChinaSE Asia66070
ChinaIndia602931
AlgeriaBrazil304042
AlgeriaUS Gulf303840
AlgeriaFrench bay125355
BalticEC Mexico30135140
BalticWC Mexico25140160
ChinaWC Mexico258186

غرب سوئز

شرق سوئز

هزینه ها
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پیش بینی بانک جهانی از قیمت های آتی

بوه طوور . ماندانتظار می رود تا زمانی که قیمت گاز طبیعی و زغال سنگ بالا بماند، قیمت اوره در سطوح بالای تاریخی باقی ب
ای تولیود، جودا از هزینوه هو. مشابه، پیش بینی می شود که قیمت کود فسفات با بالا ماندن قیمت آمونیاک بالا باقی بمانود

ود کوه بورای پتوا ، پیش بینوی می شو. خطرات چشم انداز از سرگیری صادرات اوره و فسفات چین پس از ژوئن بستگی دارد
ین المللوی قیمت ها تا سال آینده به صورت تاریخی بالا باقی بماند، مگر اینکه عرضه جدی از روسیه و بولارو  بوه بازارهوای ب

.بازگردد

متپیش بینی آتی قی
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پیش بینی هاجمع بندی از چشم انداز قیمتی اوره

ش مقدار کاهش قیمتهای کالای اوره در دو ماه اخیر سرعت بالایی داشته و صادرات مجدد از سمت آمریکا و فورو
مجودد به نظر تندر هندوستان و افوزایش. های بی قاعده روسیه سبب افزایش فشار فروش بر بازار گردیده است

می تواند تا حدی از قیمت ها در ماه جاری حمایت کند اما (  دلار9۰۰صعود تمام شده اروپا به )نرخ گاز در اروپا 
رشد قیمت میزان تقاضای سایر بازارها همچنان ضعیف پیش بینی می شود که به عنوان دست انداز قیمتی مانع

. ها خواهد شد

. ودتا شش ماه آینده به نظر سه موضوع سبب خواهد شد که فشار مضاعفی به بوازار ایجواد شو3در چشم انداز 
ولیود را ابتدا کاهش تقاضای فصلی نیمکره شمالی، دوم برگشت برخی کارخانه هایی که در اورهوال بووده و یوا ت

ضا را رکود اقتصادی دنیا به نظر سمت تقا. کاهش داده اند و در نهایت وجود مازاد عرضه از سمت روسیه و ایران
ت ضعیف نگه خواهد داشت و از طرفی به دلیل بالا ماندن افزایش قیمت گاز در دنیوا و بوه خصوور اروپوا، افو

. چشمگیر قیمت ها مورد انتظار نیست

مدتکوتاه

میانمدت

و اوایل سال میلادی بعدی سبب افزایش تقاضا خواهد 2۰22افزایش میزان تقاضا برای کالای اوره در انتهای سال 
ود اما افزایش فعلی قیمت ها سبب خواهد شد که خریداران بزرگی همچون هند و آمریکا سبب تقاضای خو. شد

وجود شرایط تورم ، ریسک پیش بینی مذکور را افوزایش داده و بحوران رکوود. درصد کاهش دهند2۰را حتی تا 
.اقتصاد جهانی نیز تغییرات احتمالی موارد پیش بینی افزایش قابل ملاحظه را محدود می کند

بلندمدت
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پیش بینی کوتاه مدت از قیمت کالای اوره

منطقه ماه گذشته یکماه آینده دو ماه آینده سه ماه آینده

Baltic Sea fob bulk (united) 530-581 400-500 380-450 380-450

Middle East fob bulk 683-693 520-600 470-550 470-530

China fob bulk (Killed) 655-674 500-590 460-540 460-520

North Africa fob bulk 689-750 550-680 470-550 470-540

US Gulf coast fobs! 608-636 465-530 450-550 450-550

پیش بینی آتی
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پیش بینی قیمت های آتی

54۰تا 46۰پیش بینی اوره پریل چین دلار 55۰تا 47۰پیش بینی قیمت فوب خلیج فار  محدوده 

پیش بینی آتی
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یتیرشد اقتصادی دنیا و تاثیر بر قیمت محصولات کامود
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۱۰38، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

جایگاه صنعت اوره

%15; متانول 

%9; اوره 

HDPE; 18%

;  برش سنگین 
%5; پروپان 9%

MEG; 5%

LDPE; 9%

%30; سایر

صادرات پتروشیمی بر حسب ارزش 

%28; متانول 

%19; اوره 

HDPE; 9%
;  برش سنگین 

7%

%5; پروپان 
MEG; 4%
LDPE; 4%

%24; سایر

صادرات پتروشیمی برحسب تناژ



۱۰39، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نیاز اوره کشاورزی کشور

۸۹%

۱۱%

اراضی زراعی
اراضی باغ و قلمستان

ار میلیون هکت۱6.5
اراضی کشاورزی

درصد ۱0
قابل کشت

کیسه کود5نزدیک به : هر هکتار

۷6%

۲۴%

تحت آیش
تحت کشت سالیانه

میلیون تن نیاز کود3
میلیون نیاز به اوره ۲.۴



۱۰40، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تولید اوره کشور
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۱۰41، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

مقاصد صادراتی کشور

هترکي
4۱%

برزيل
عراق9%

7%

انافغانست
6%

عمان
6%

ندتايل
4%

هند
3%

کامرون
3%

موزامبيک
3%

رسای
۱8%

میلیون تن 3.8مطابق با آمار منتشر شده گمرک 
کشور دنیا از طریوق بنوادر 3۰به 99اوره در سال 

.  کشور صادر شده است



۱۰42، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

قیمت گذاری اوره کشور

وفار خلیجفوبنرخبهتوجهباعمدتاصادراتینرخ

شودمیتعیینمنطقه

مینتعییایرانصادراتیسبداسا برکالابور اورهنرخ

شود

نرخ اوره حمایتی بر اسا  کف شش ماهه تعیین می شود



۱۰43، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

فشار تحریم و تخفیف اوره سازان ایرانی
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۱۰44، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

هزینه دور زدن تحریم های اوره سازان ایرانی
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۱۰45، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

اوره کشاورزی

42

1 3 5

6

97هیئت وزیوران مهور 
ی نرخ کود اوره به تعاون
هووای روسووتایی را هوور 

4۰کیلیوویی را 5۰کیسه 
هووزار تومووان مشووخ  

کرده است

تومان796هر کیلو 

سوووازمان برناموووه و 
بودجووه بوور اسووا  
98مصووووبه مهووور 

هیئوووت وزیوووران را 
مکلوووف بوووه مابوووه 
تفوووواوت فووووروش 
حداقل کشف قیمت
بووور  کووالا و نوورخ 
دستوری کرده است

۱4۰۰در بودجووه سووال 
مصوووب شوود کووه بوور 
ه اسا  حسابرسی ویژ
بوه 98مابه تفاوت مهر 

ه بعد محاسبه در بودج
ردیف پرداخت لحاظ و 

پرداخت شود

نرخ گذاری دستوری
رز و تغییرات قیمت ا
و اوره جهانی اعمال 

نشده بود

اوره سووازان بووا 98از سووال 
توجووه بووه درصوود ظرفیووت 
اسوووومی مقووووداری از اوره 
کشاورزی را به تعواونی هوا 
داده و مابووووه تفوووواوت در 
ی حساب دریافتنی ثبت مو
شود و سودی از این بابوت

.تقسیم نمی شود

اخیووورا مووودیرعامل 
وغدیر خبور از تهواتر
نرخ گاز با مطالبوات

داده است



۱۰46، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

قیمت گذاری بورس کالا و نرخ حمایتی
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۱۰47، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

1401اوره حمایتی سال 
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۱۰48، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

اثرگذاری مصوبه جدید 

نماد
مطالبات 
حسابرسی 
شده

نسبت به 
ارزش بازار

مطالبات از 
وضع قانون 
حسابرسی
ویژه

نسبت به
ارزش بازار

مطالبات 
تا 97از 

۱4۰۰
نسبت به
ارزش بازار

%110,37711%100,98510%31,6043شپدیس
%16,68110%19,43511%4,2002خراسان
%53,70413%50,61412%14,9814شیراز
%22,95410%24,30310%10,1794کرماشا



۱۰49، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

شرکت های گروه در یک نگاه

شلردخراسانشیرازکرماشاشپدیسشرح
6،۰۰۰3،53۰5،۱۰۰۱،79۰9،۰۰۰(میلیون برگ)تعداد سهام

%28%۱۰%۱3%27%۱7سهام شناور

۰.97۱.۰۱۱.۰9۰.86۱.35ماهه36بتای 

%۰%92%2۰%35%76درصد تقسیم سود

2،8۱868۱۱،6665۰3۰(هزار تن)مقدار اوره تولیدی 

فار شستاساتاساتاساتاسهامدار عمده

چهارمحالخراسانشیرازکرمانشاهعسلویهمنطقه جغرافیایی



۱۰50، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

90خلاصه عملکرد صنعت دهه 

1,090 911 1,334 671 769 
3,895 

6,096 

15,125 

29,507 

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

2.1
31,747
257     

70%

2.5
32,743
249     
53%

(میلیون تن)مقدار فروش همگن 

(ریال)نرخ دلار 

(دلار)نرخ دلاری محصول 

حاشیه سود صنعت

4.5
34,296
237     

48%

5.1
36,264
198     

41%

5.9
40,294
203     
43%

6.7
85,974
161     
53%

6.2
113,767
181     
52%

6.4
204,518
193     
64%

6.3
230,642
364     

59%



۱۰51، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

دارایی ها

میانگین 5 ساله13991400شرح

%10%3%23موجودی نقد
%15%24%5سرمایه گذاری کوتاه مدت

%61%62%57حسابها و اسناد دریافتنی تجاری
%11%9%8موجودی مواد و کالا
%4%3%7پیش پرداخت ها

ترکیب دارایی جاری شرکت

7,583 7,786 8,178 12,391
18,317

30,845

56,670

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

دارایی جاری دارایی بلند مدت

76%

دارایی جاری



۱۰52، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

وضعیت بدهی ها

میانگین 5 ساله13991400شرح
%31%29%25حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

%7%10%6پیش دریافت ها
%3%3%3ذخیره مالیات بر درامد

%34%43%29سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%14%4%19حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

ترکیب بدهی های جاری شرکت

4,734 5,843 6,063 7,982 9,720
12,305

21,646

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

بدهی جاری بدهی بلند مدت

88%



۱۰53، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

صورت سود و زیان هم مقیاس

صنعتخراسانکرمانشاشیرازشپدیس

%42%36%35%50%41بهای تمام شده کالای فروش رفته

%58%64%65%50%59حاشیه سود ناخال 

%4%4%4%8%2اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%0%1%1%0%0ی عملیاتی( هزینه ها)خال  سایر درامدها 

%54%61%62%43%57حاشیه سود عملیاتی

%0%0%0%1%0هزینه های مالی

%2%5%2-%2-%4خال  سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%1-%4-%4%1-%2مالیات

%56%62%64%39%62حاشیه سود خال 



۱۰54، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

1400صورت جریان نقد سال 

14,360 1,011

1,328

672-253
-12,730

-2,039

-5,410

-188

14107

3,716

-3,249
نقد حاصل از 
عملیات شرکت

مالیات بر درامد 
پرداختنی

نقد  ناشی از 
فعالیتهای 
عملیاتی

واگذاری سرمایه 
گذاری ها و 
دارایی ها

پرداختی  بابت
سرمایه گذاری ها 
و دارایی ها

سود دریافتی 
سرمایه گذاری ها

جریان خال  
وجه نقد قبل از 
ن فعالیتهای تامی
مالی

وجوه دریافتنی 
حاصل از 
استقراض

پرداخت   بابت 
اصل استفراض

سود پرداختی 
و بابت استقراض
سهام 

ی سایر فعالیت ها
تامین مالی

خال  تغییرات 
نقد دوره



۱۰55، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

ترکیب هزینه های تولید

و مستقیم)هزینه مواد 
(غیر مستقیم
59%

م مستقی)هزينه حقوق 
(و غیر مستقیم

6%

هزينه استهلاک
4%

هزينه انرژي
2۰%

هزينه حمل و نقل و 
انتقال 
۰%

ا ساير هزينه ه
۱۱%

Chart Title

(مستقیم و غیر مستقیم)هزینه مواد  (مستقیم و غیر مستقیم)هزینه حقوق  هزینه استهلاک  هزینه انرژي  هزینه حمل و نقل و انتقال  سایر هزینه ها 



۱۰56، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نرخ گاز صنعت
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2 3 5 

1,400999897969594939291



۱۰57، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تغییرات نرخ گاز ماهانه
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۱۰58، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

مقایسه شاخص کل و گروه
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۱۰59، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

مقایسه بازدهی ها

14011400139913981397139613951394139313921391

شاخ  
%122%42%11-%27%4-%16%106%161%225%49%18صنعت

شاخ  
%47%108%21-%28%4-%25%86%187%155%5%14کل



۱۰60، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بازدهی ادواری

بازدهی از نمادنام شرکت
1397ابتدای 

بازدهی از 
1398ابتدای 

بازدهی از 
ابتدای 
1399

بازدهی از ابتدای 
1400

بازدهی از ابتدای 
1401

افت از سقف 
1400

بازدهی از 
1400کف 

افت از سقف 
بازدهی هفتگیتاریخی

%0.6%21-%40%3-%13%20%206%784%1574شاخ  بور  ایرانشاخ  بور  ایران

%0.9%20-%34%9-%22%3-%140%1190%2363(هم وزن)شاخ  كل (هم وزن)شاخ  كل 
تولید کود و ترکیبات
نیتروژن

ات تولید کود و ترکیب
%0.9%4-%101%2-%15%71%456%1353%2891نیتروژن

%3.7-%4-%55-%21%33%114%147%551دلار آزاددلار آزاد

%0.3%8-%106%8-%8%78%552%1462%2885شپدیسپتروشیمی پردیس

%1.0%19-%63%19-%22%37%318%1139%3132شیرازپتروشیمی شیراز
صنایع پتروشیمی 
%0.9%4-%131-%24%71%366%1020%2136کرماشاکرمانشاه

%4.2-%10-%115%8-%12%71%321%1123%2785خراسانپتروشیمی خراسان

%6.2-%46-%92%19-%7-%36%156%388%777شلردانکود شیمیایی اوره لردگ



1

2

3

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت



۱۰62، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکترویه تاریخی شرکت

1383

1372

1343 اکنون

اکنون

شرکت: کنترل کننده نهایی
سرمایه گذاری غدیر

جزو واحدهای تجاری فرعی 
تأسیسانتقال از تهران به شیرازپذیرش در بور پارسان

0.18 0.25 0.55 10

255

510

1354 1359 1360 1379 1383 1394

یه 
رما
س

(
ان
وم
د ت
یار
میل

)

865
843

882

943

994

14001399139813971396

سانی
تعداد نیروی ان



۱۰63، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

ترکیب سهامداران

شیراز

5۱%28%

معرفی شرکت

شرکت گروه گسترش
نفت وگازپارسیان

شرکت سرمایه گذاری
کارگزاری صبا جهادمدبران اقتصاد

شرکت سرمایه گذاری
هامون سپاهان

شرکت سرمایه گذاری
آتیه صبا

شرکت صنایع 
پتروشیمی خلیج 

فارس
شخص حقیقی

4.9%2.۱%۱.54%۱.۱%

درصد آن توسط نهادهای مالی در بازار سرمایه جذب شده است7درصد است که ۱۱سهام شناور سهم 



۱۰64، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکتمعرفی هیئت مدیره و مدیرعامل

عضو هیات مدیره عضو هیات مدیره نایب رئیس هیات مدیره

هوشنگ ایزدی

رئیس هیات مدیره عضو هیات مدیره و 
مدیرعامل

محمدمهدیافشار بازیارامین امرائی
جمشیدیان

محمدرضا
مقدسی

:به نمایندگی از
شرکت سرمایه گذاری
هامون سپاهان 

(سهامی عام)

:به نمایندگی از
شرکت سرمایه گذاری
مدبران اقتصاد 

(سهامی خار)

:به نمایندگی از
شرکت صنایع 
پتروشیمی خلیج 
فار 

:به نمایندگی از
شرکت گروه گسترش
نفت و گاز پارسیان

:به نمایندگی از
شرکت بازرگانی و 
تجارت هامون سپاهان 

(سهامی خار)



۱۰65، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکتسوابق کاری مدیرعامل

امین امرائی

مدیر عاملی شرکت مدیریت و بهره برداری پترو پار •
عضو هیئت مدیره توسعه فراگیر فولاد خوزستان•
مجری طرح جمع آوری گازهای همراه نفت مناطق نفت خیز جنوب •

(طرح آماک)
مدیر عامل مجتمع فولاد میانه•



۱۰66، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

اسمی ظرفیتنام محصول
(هزار تن)

ظرفیت عملی 
(هزار تن)

تولید سال 
۱3۹۹

تولید سال 
۱۴00

۱,567۱,67۰۱,67۰۱,493اوره

۱,۰۰5۱,۱۰6۱,۱۰6993آمونیاک

34۱355355359سیدنیتریکا

2۱42۰92۰92۱2آمونیاکنیترات

84939395متانول

UAN33۱۱۱۱27

5333آرگون

3,۲۴۹3,۴503,۴503,۱۸5جمع تولید

معرفی شرکت محصولات شرکت



۱۰67، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکتنماد شیراز در یک نگاه

بازدهی

میانگین حجم معاملات 
(برگه سهم)

میانگین ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
ریال72,63۰

ارزش بازار
میلیارد تومان37,۰3۱

%-5یک هفته

%-5یک ماهه

%۱۰سه ماه

هزار برگه سهم867روز3۰

همیک میلیون برگه سروز9۰

میلیارد تومان6.6روز3۰

میلیارد تومان7.65روز9۰



1

2

3

4

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی



۱۰69، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیترکیب دارایی ها: ترازنامه

دارایی جاری

13991400شرح
میانگین 5 

ساله
%8%7%14موجودی نقد

%4%4%6سرمایه گذاری کوتاه مدت
%70%74%53حسابها و اسناد دریافتنی تجاری

%15%14%12موجودی مواد و کالا
%4%2%15پیش پرداخت ها

ترکیب دارایی جاری شرکت

3,337 3,304 4,929 6,356
9,657

16,792

1395 1396 1397 1398 1399 1400
دارایی جاری دارایی بلند مدت 73%



۱۰70، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیدارایی ها: ترازنامه

1391139213931394139513961397139813991400(میلیارد تومان)دارایی 

 845 698 61 67 116 9 18 15 10 31موجودی نقد

 462 285 1 1 1 0 0 0 0 0سرمایه گذاری کوتاه مدت
 9,035 2,544 1,602 792 318 307 272 362 273 360دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 1,679 585 494 442 221 200 135 126 116 91موجودی مواد و کالا
 190 731 213 51 37 22 24 31 32 27پیش پرداخت ها

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0دارایی های نگهداری شده برای فروش
5104305334495386931,3532,3704,84312,211جمع داراییهای جاری

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0مدتحسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند
 0 50 0 0 0 0 0 0 0 0سرمایه گذاریهای بلند مدت
 0 0 0 0 0 0 0 0سرمایه گذاری در املاک
 4,559 4,748 3,963 3,546 2,569 2,751 2,805 2,262 2,101 1,520داراییهای ثابت مشهود
 9 11 15 20 26 32 10 5 3 1داراییهای نامشهود

 0 0پیش پرداخت های سرمایه ای
 13 5 8 10 16 15 42 15 12 1سایر دارایی ها

1,5222,1152,2822,8572,7982,6113,5763,9864,8144,581جمع داراییهای غیرجاری
2,0322,5452,8163,3063,3373,3044,9296,3569,65716,792جمع داراییها



۱۰71، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیمحل تامین دارایی ها

بدهی
42%

حقوق صاحبان سهام
58%

تومان۱9۱3ارزش دفتری 

سهمهرازایبهانباشتهسودتومان 1811



۱۰72، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیترکیب بدهی ها: ترازنامه

بدهی جاری

2,675از ۱4۰۰تا ۱394مجموع بدهی ها از سال 
.میلیارد تومان رسیده است7,۰35میلیارد تومان به 

میانگین 5 13991400شرح
%55%63%37حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

%12%16%8پیش دریافت ها
%4%3%7ذخیره مالیات بر درامد

%2%3%0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%23%12%43حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

ترکیب بدهی های جاری شرکت

3,247 3,360
4,335 4,469 4,788

7,035

1395 1396 1397 1398 1399 1400

بدهی جاری بدهی بلند مدت

75%



۱۰73، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیبدهی ها: ترازنامه

1391139213931394139513961397139813991400(میلیارد تومان)بدهی 
 3,326 1,253 1,306 1,146 728 573 462 366 306 234پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
 0 0بدهی به شرکتهای گروه و وابسته

 847 268 162 62 76 40 38 16 27 15پیش دریافتها
 157 235 116 90 8 24 30 72 65 72ذخیره مالیات بر درامد

 133 11 6 39 123 182 349 18 330 31سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
 652 1,442 982 653 682 838 838 604 298 0حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

 194 155 95 333 196 116 114 75ذخایر
 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0بدهی های مرتبط برای فروش
3521,0261,1511,8311,7731,8132,3232,6673,3645,310جمع بدهیهای جاری

 1,490 1,227 872 668 597 538 129 112 119 106حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت
 0 0 0 0پیش دریافتهای غیرجاری

 0 20 782 1,229 842 844 637 566 643 816تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت
 236 176 148 114 107 92 78 72 38 29ذخیره مزایای پایان خدمت
9518007508441,4741,5462,0121,8021,4231,725جمع بدهیهای غیر جاری

1,3041,8251,9012,6753,2473,3604,3354,4694,7887,035جمع بدهیهای جاری و غیر جاری



۱۰74، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیخلاصه وضعیت شرکت

380 301 70 (137) (145)

649 
1,293 

3,097 

5,557 

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

1,046,916

25,573

303 

67%

1,126,322

31,747

251 

47%

(تن)مقدار فروش 

(ریال)نرخ دلار موثر شرکت 

نرخ دلاری  محصول شرکت 
(تن/دلار)

حاشیه سودکل شرکت

988,434

32,743

226 

42%

1,802,524

34,296

199 

35%

2,109,514

36,264

224 

42%

1,898,819

40,294

353 

48%

2,114,755

85,974

220 

52%

2,154,313

113,767

297 

58%

1,810,321

230,577

338 

50%



۱۰75، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالی(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 

1391139213931394139513961397139813991400شرح
 14,112 7,270 3,997 2,700 1,717 1,229 732 896 812 672فروش

(7,015)(3,088)(1,923)(1,411)(994)(800)(425)(477)(267)(188)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 7,097 4,182 2,073 1,288 723 429 307 419 545 484سود )زیان( ناخالص

(1,119)(479)(367)(283)(232)(211)(167)(130)(119)(79)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
 - - - -هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

 66 120 66 5(12)(1)(2)(0) 10(0)خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی
 6,044 3,823 1,772 1,010 479 217 138 289 436 404سود )زیان( عملیاتی

(165)(133)(135)(194)(388)(246)(69)(10) - -هزینه های مالی
(249)(417)(286)(130)(235)(94) 2 62(8) 50خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 5,629 3,273 1,352 687(145)(123) 71 341 428 454سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(72)(177)(59)(37) -(13)(11)(52)(49)(52)مالیات

 5,557 3,097 1,293 649(145)(136) 59 288 380 402سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم
 - - - - -(1) 11 12 - -سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

 5,557 3,097 1,293 649(145)(137) 70 301 380 402سود )زیان( خالص
 1,090 607 254 127(28)(27) 14 59 149 158سود هر سهم پس از کسر مالیات )تومان(

 510 510 510 510 510 510 510 510 255 255سرمایه
1391139213931394139513961397139813991400شرح

%50%58%52%48%42%35%42%47%67%72حاشیه سود ناخالص
%43%53%44%37%28%18%19%32%54%60حاشیه سود عملیاتی
%39%43%32%24%8-%11-%10%34%47%60حاشیه سود خالص



۱۰76، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیاقلام صورت سود وزیان بر اساس درصدی از فروش

-58% -52% -48% -42% -50% -48%

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

139٦ 1397 1398 1399 1400 ساله5میانگین 

مالیات

درآمد غیرعملیاتی

هزینه های مالی

سایر درآمد یا هزینه 
عملیاتی

هزینه های عمومی

بهای تمام شده 



۱۰77، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیتغییرات حاشیه سود ناخالص شرکت

35%
42%

48%
52%

58%
50%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1395 1396 1397 1398 1399 1400

حاشیه سود ناخال  حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خال 



۱۰78، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالی(میلیارد تومان)صورت جریان وجوه نقد چهار فصل اخیر 

2,733

994

127

150

-157

-1,486
-1,586

-597

-52

2576
2,211

125

نقد حاصل از 
عملیات 
شرکت

مالیات بر 
درامد 
پرداختنی

نقد  ناشی از
فعالیتهای 
عملیاتی

واگذاری 
سرمایه گذاری
ها و دارایی 
ها

پرداختی  
ه بابت سرمای
گذاری ها و 
دارایی ها

سود دریافتی
سرمایه گذاری
ها

جریان خال  
وجه نقد قبل
از فعالیتهای
تامین مالی

وجوه 
دریافتنی 
حاصل از 
استقراض

پرداخت   
بابت اصل 
استفراض

سود پرداختی
بابت 
استقراض و 
سهام 

سایر فعالیت
های تامین 
مالی

خال  
د تغییرات نق
دوره



۱۰79، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیتقسیم سود به ازای هر سهم

-
1,400 

95%
700 

108%
125 107%

1 
88%

0 
0%
0 

0%
200 

8%
1,220 

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399



1

2

3

4

تحلیل تکنیکال

معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی

سود آوریبررسی 



۱۰81، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(تن)مقدار تولید آمونیاک 

1,0
50

,63
1 

99
3,

26
1 

1,10
6,5

67
 

1,0
87

,3
24

 

1,0
58

,79
9 

1,13
6,3

38
 

۱4۰۱14001399139813971396کارشناسی 



۱۰82، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

فرایند تولید محصولات 

گاز طبیعی 

متانول 

آمونیاک 

اسید نیتریک 

اوره 

نیترات آمونیوم 

: ضریب مصرف
6۹0

بررسی سودآوری



۱۰83، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریضریب مصرف

57.9% 56.6% 56.8% 56.7% 57.0%

149% 150% 146% 144% 145%

1396 1397 1398 1399 1400

ضریب مصرف آمونیاک  ضریب مصرف اسید نیتریک



۱۰84، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریموجودی پایان دوره 

86,567
102,394

36,342

101,417

192,012

76,14391,970
29,649

91,235

184,238

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

۱4۰۱1400139913981397کارشناسی 

جمع اوره آمونیاک سایر



۱۰85، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(تن)فروش محصولات 

1,598,507 1,414,881 
1,742,985 1,730,915 

1,502,434 
1,720,444 

2,0
08

,74
8

1,8
10,

32
12,1
54

,3
13

2,1
14

,75
5

1,8
98

,8
19

2,1
09

,5
14

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

۱4۰۱14001399139813971396کارشناسی 

اوره آمونیاک آرگون متانول اسید نیتریک نیترات آمونیوم

.   هزار تن بوده است3۰8هزار تن و مقدار فروش اوره 43۰ماهه اخیر شرکت 3مقدار فروش 



۱۰86، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآورینرخ فروش دلاری اوره  

368 
410 

100

200

300

400

500

600

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 کارشناسی 
۱4۰۱



۱۰87، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نرخ فروش اوره کشاورزی 

6611

11381

9963

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

1399 1400 ۱4۰۱ماه 3 ۱4۰۱کارشناسی 



۱۰88، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(میلیارد تومان)مبلغ فروش 

20,183

14,112

7,270

3,997
2,700

1,717

۱4۰۱14001399139813971396کارشناسی 

بررسی سودآوری



۱۰89، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریترکیب بهای تمام شده و هزینه های تولید

ترکیب هزینه های تولیدترکیب بهای  تمام شده

52%

15%

15%

10%

8%

0%

(یممستقیم و غیر مستق)هزینه مواد 

هزينه استهلاک 

هزينه انرژي 

…مستقیم و غیر )هزينه حقوق 

هزينه حمل و نقل و انتقال 

ساير هزينه ها 

47%

3%

50%

هزینه مواد مستقیم

هزینه دستمزد مستقیم

هزینه سربار



۱۰90، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریمفروضات مدل

با توجه به مصوبه دولت و قانون: نرخ گاز خوراک•
.هزار تومان در نظر گرفته شده است5بودجه، 

۱5+ درصد نرخ گاز خوراک 4۰: نرخ گاز سوخت•
درصد ارزش افزوده و عوارض 

درصد دارایی ها۱۰: استهلاک•



۱۰91، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(میلیارد تومان)کارشناسی هزینه های تولید 

713 844 1,595 

4,351 4,644 1,539 1,860 

3,012 

7,417 

8,658 

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000
9,000
10,000

1397

1398

1399

1400 کارشناسی 
۱4۰۱

هزینه مواد هزينه حقوق هزينه استهلاک  هزينه انرژي  هزينه حمل و نقل و انتقال  ساير هزينه ها 

بررسی سودآوری

1401

%5۰رشد دستمزد

%40عمومیتورم



۱۰92، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(  میلیارد تومان)هزینه مالی 

0

298

604

838 838

682 653

982

1,442

652 600

123

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 کارشناسی
۱4۰۱

حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی هزینه مالی

بررسی سودآوری



۱۰93، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(  میلیارد تومان)سایر درآمدها و هزینه ها 

780

97145665

14011400999897

سود تسعیر ارز 

بررسی سودآوری

37 59 177 72 

1,294 

1397 1398 1399 1400 کارشناسی 
۱4۰۱

مالیات

130

286

417

249
349

1397 1398 1399 1400 کارشناسی 
۱4۰۱

هزینه های غیرعملیاتی 



۱۰94، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(میلیارد تومان)صورت سود و زیان کارشناسی شده 

1401کارشناسی 1397139813991400شرح

 20,535 14,112 7,270 3,997 2,700فروش
(8,894)(7,015)(3,088)(1,923)(1,411)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 11,641 7,097 4,182 2,073 1,288ناخال ( زیان)سود 
(873)(1,119)(479)(367)(283)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 807 66 120 66 5خال  سایر درامدهای  عملیاتی
 11,575 6,044 3,823 1,772 1,010عملیاتی( زیان)سود 

(123)(165)(133)(135)(194)هزینه های مالی
(349)(249)(417)(286)(130)خال  سایر درامدهاغیرعملیاتی

 11,103 5,629 3,273 1,352 687سودخال  عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(1,342)(72)(177)(59)(37)مالیات

 9,761 5,557 3,097 1,293 649خال  عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
-----سود عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

 9,761 5,557 3,097 1,293 649خال ( زیان)سود 
     19,140     10,896     6,072     2,535     1,273(ریال)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 510 510- 510 510سرمایه

1401کارشناسی 1397139813991400شرح

%57%50%58%52%48حاشیه سود ناخال 
%56%43%53%44%37حاشیه سود عملیاتی
%48%39%43%32%24حاشیه سود خال 



۱۰95، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

نرخ دلار

وره
خ ا

نر

18,516 240,000250,000260,000270,000280,000290,000300,000310,000320,00
0

2504,586 5,510 6,435 7,359 8,283 9,207 10,131 11,055 11,979 

3007,686 8,739 9,792 10,845 11,899 12,952 14,005 15,058 16,112 

35010,785 11,967 13,150 14,332 15,514 16,697 17,879 19,062 20,244 

40013,884 15,196 16,507 17,819 19,130 20,442 21,753 23,065 24,376 

45016,983 18,424 19,865 21,305 22,746 24,187 25,627 27,068 28,509 

50020,082 21,652 23,222 24,792 26,362 27,931 29,501 31,071 32,641 

55023,182 24,881 26,580 28,278 29,977 31,676 33,375 35,074 36,773 

60026,281 28,109 29,937 31,765 33,593 35,421 37,249 39,077 40,905 

65029,380 31,337 33,295 35,252 37,209 39,166 41,123 43,081 45,038 

بررسی سودآوری



۱۰96، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریکشش سود هر سهم

نرخ دلار

نرخ تورم  نرخ گاز

نرخ اوره جهانی

ظرفیت تولید

1.32%
1.95%

-0.37%
%1.54

%0.08-



۱۰97، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

مقایسه پی بر ای بازار و صنعت

140114001399139813971396139513941393139213911390
شیراز 10.59.016.010.04.95.35.19.08.3
بازار 10.021.87.76.67.37.05.06.55.85.76.95.7
صنعت 8.912.65.45.76.65.74.34.65.06.07.26.7

سالانهP/Eتغییرات 

شیراز بازار صنعت



۱۰98، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

پی بر ای سهم

6.7
8.4

21.1

6.9
5.96.3

5.1

2.6
3.53.9

5.2

10.3

3.7

21.5

6.9
5.0

2.6

1401140099989793929190

سالانهP/Eتغییرات 

P/E تریلینگ P/E فوروارد



۱۰99، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریبررسی پتانسیل ها و ریسک های شرکت

صادرات محور بودن شرکت •

وابستگی نرخ های فروش به دلار •

نرخ های مناسب اوره •

وجود هزینه های ریالی •

ثبات نرخ ارز •

حاشیه سود بالا •

م داشتن بازارهای مناسب حتی با وجود تحری•
ها 

عدم وجود محصول مکمل و جانشین •

عدم تسویه نقدی اوره حمایتی •

فرمول بندی قیمت گاز خوراک توسط دولت•

قطعی احتمالی گاز در فصول سرما •

دولتی بودن مشتری ها و مشکلات تحریم•

حساسیت بالای سود شرکت به نرخ اوره •
جهانی 

ریسک هاپتانسیل ها



با تشکر

1401تیر 

تیم تحلیل کارگزاری بانک صنعت و معدن




