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شرکت کویر تایرنام شرکت

پکویرنماد

1366سال تاسیس

4،379قیمت سهم )ریال( )1401/04/29(

EPS TTM567 )ریال(

P/E7.72 گذشته نگر سهم

555سود برآوردی هر سهم )ریال( سال 1401

P/E7.9 آینده نگر سهم )بر اساس سود سال 1401(

4.36تعداد سهم )میلیارد(

25درصد شناوری

19،092ارزش بازار )میلیارد ریال(

1401/09/30سال مالی منتهی به

اطلاعات کلی شرکت

معرفی شرکت

انواع ساختار تایر

سهامداران اصلی شرکت

شـــركت كویرتایـــر در اواخـــر ســـال ۱۳۶۶ بـــا ســـرمایه اولیـــه یـــك میلیـــون ریـــال تأســـیس و عملیـــات اجرایـــی احـــداث كارخانـــه براســـاس 
ـــا ظرفیـــت اســـمی۲۵,۵۰۰ تـــن از نیمـــه دوم ۱۳۷۰ در زمینـــی بـــه مســـاحت ۱۱۲ هكتـــار  موافقـــت اصولـــی صـــادره از وزارت صنایـــع و ب
در شهرســـتان بیرجنـــد آغـــاز شـــد و در نوزدهـــم مهـــر مـــاه ســـال ۱۳۷۷ بـــا صـــرف ۳۵۰ میلیـــارد ریـــال ســـرمایه‌گذاری ریالـــی و ارزبـــری 
ـــی اســـت کـــه در حـــال  ـــی اســـتان خراســـان جنوب ـــن واحـــد صنعت ـــر بزرگتری ـــرداری رســـید. شـــرکت کویرتای ـــه بهره‌ب ـــون دلار ب ۸۴ میلی
حاضـــر بیـــش از ۱۵ درصـــد از تایـــر تولیـــدی کشـــور )بـــه لحـــاظ وزنـــی( و بیـــش از ۲۲ درصـــد از تایـــر تولیـــدی کشـــور )بـــه لحـــاظ تعـــدادی( 
در ایـــن کارخانـــه تولیـــد مـــی شـــود. در حـــال حاضـــر ظرفیـــت تولیـــد ســـالیانه شـــرکت بـــه 30،700 تـــن تایـــر رادیـــال ســـیمی اســـت کـــه 

در شـــهریور مـــاه بـــا افـــزوده شـــدن طـــرح توســـعه کل ظرفیـــت شـــرکت بـــه 45000 تـــن افزایـــش خواهـــد یافـــت.

تایرها را ازنظر ساختار می‌توان به دو گروه عمده بایاس )اریب( و رادیال )شعاعی( تقسیم کرد.
در تایرهـــای بایـــاس، امتـــداد نخ‌هـــای لایـــه بـــا خـــط مرکـــزی تایـــر زاویـــه مـــورب می‌ســـازد و قرارگیـــری لایه‌هـــا روی یکدیگـــر 
به‌صـــورت ضربـــدری اســـت. جنـــس نـــخ لایه‌هـــا از نایلـــون اســـت و در بدنـــه آن به‌جـــز در ناحیـــه طوقه‌هـــا از ســـیم فـــولادی 
ـــاد، عملکـــرد پیچـــش ضعیـــف )در پیـــچ(، ترمـــز ضعیـــف و  اســـتفاده نمی‌شـــود. ســـایش ســـریع، چنـــگ زنـــی کـــم، مصـــرف ســـوخت زی

ــا اســـت. ــن تایرهـ ــب ایـ ــای خیـــس از معایـ ــف در جاده‌هـ ــرد ضعیـ عملکـ
در تایرهـــای رادیـــال امتـــداد نخ‌هـــای لایـــه بـــا خـــط مرکـــزی تایـــر زاویـــه 90 درجـــه می‌ســـازد به‌عبارت‌دیگـــر امتـــداد نخ‌هـــا در جهـــت 
شـــعاعی اســـت. جنـــس و مـــواد بهک‌اررفتـــه در نخ‌هـــا معمـــولًا از پلی‌اســـتر یـــا ریـــون اســـت. در ایـــن تایرهـــا به‌منظـــور پایـــداری 
ـــر اســـتفاده می‌شـــود.  ـــزی تای ـــه مـــورب نســـبت خـــط مرک ـــه عـــرض آج و زاوی ـــا بلـــت در جهـــت حرکتـــی لایه‌هـــای ب ـــد ی ـــی از کمربن حرکت

ـــت. ـــولادی اس ـــیم ف ـــا س ـــخ ی ـــس ن ـــا از جن ـــن کمربنده ـــس ای جن

درصد سهامدار/دارنده

300070.240شركت گروه.م.سرمایه گذاری امید

1212.770شركت سرمایه گذاری تدبیرگران آتیه ایرانیان

932.120شخص حقیقی

651.490صندوق سرمایه گذاری اعتمادكارگزاری بانك ملی ایران

تعداد سهم )میلیون سهم(
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کائوچو
ازنظر تهیه و فرآوری، كائوچوها را به سه دسته تقسیم میک‌نند:  

 Rubber Natural كائوچوی طبیعی
 Rubber Synthetic كائوچوی مصنوعی

Rubber Reclaim كائوچوی بازیافتی
 كائوچـــوی طبیعـــی از شـــیره درخـــت مخصوصـــی كـــه در مناطـــق اســـتوایی و كشـــورهایی نظیـــر مالـــزی و تایلنـــد می‌رویـــد، بـــه دســـت 
می‌آیـــد. از معروف‌تریـــن نام‌هـــای تجـــاری كائوچـــوی طبیعـــی می‌تـــوان بـــه كــــائوچوی اســــتاندارد مــــالزی یـــا SMR اشـــاره كـــرد. 
ـــوان  ـــی می‌ت ـــوی مصنوع ـــواع كائوچ ـــت. از ان ـــیمی اس ـــای پتروش ـــول کارخانه‌ه ـــی و محص ـــتقات نفت ـــز از مش ـــی نی ـــوی مصنوع كائوچ
ــی  ــبت‌های مختلفـ ــامل نسـ ــر شـ ــف تایـ ــزاء مختلـ ــك از اجـ ــر یـ ــرد. هـ ــام بـ ــرSBR  را نـ ــن رابـ ــتایرن بوتادیـ ــرBR  و اسـ ــن رابـ بوتادیـ
از كائوچـــوی طبیعـــی و مصنوعـــی هســـتند كـــه ایـــن نســـبت بـــه خصوصیـــات فیزیكـــی موردنیـــاز بســـتگی دارد. بـــه ‌عنوان‌مثـــال 
كائوچـــوی طبیعـــی دارای مقاومـــت حرارتـــی بـــالا و چســـبندگی عالـــی اســـت و بـــه ایـــن دلیـــل در اجـــزاء درونـــی تایـــر مثـــل لایه‌هـــا 

بیشـــتر كاربـــرد دارد.
دوده 

اضافـــه كـــردن دوده بـــه كائوچـــو باعـــث افزایـــش مقاومـــت سایشـــی تایـــر شـــده، خـــواص مكانیكـــی آن را بهبـــود می‌بخشـــد. 
ســـاختار كائوچـــو به‌گونـــه‌ای اســـت كـــه در بیـــن مولکول‌هـــای آن، فضاهـــای خالـــی وجـــود دارد و دوده در ایـــن فضاهـــا 
قـــرار می‌گیـــرد. گاهـــی اوقـــات عـــاوه بـــر دوده از پرکننده‌هـــای غیـــر دوده‌ای نظیـــر كربنـــات كلســـیم یـــا كائولیـــن نیـــز اســـتفاده 

می‌شـــود.
نخ 

بدنـــه اصلـــی تایـــر شـــامل لایه‌هـــای نخـــی پوشـــش داده‌شـــده بـــا آمیـــزه )خمیـــر( لاســـتیكی می‌باشـــد. جنـــس نخ‌هـــا نایلـــون، 
ریـــون یـــا پلی‌اســـتر اســـت. بـــه مجمـــوع لایه‌هـــای نخـــی بـــكار رفتـــه در تایـــر، منجیـــد یـــا كاراكاس گفتـــه می‌شـــود. وظیفـــه 

لایه‌هـــای نخـــی تحمـــل فشـــار بـــاد از داخـــل و بـــار وارد شـــده بـــه تایـــر از خـــارج می‌باشـــد.
 سیم

 به‌منظـــور ایجـــاد اســـتحكام كافـــی در بخشـــی از تایـــر كـــه روی رینـــگ قـــرار می‌گیـــرد و طوقـــه )بیـــد( نـــام دارد، از ســـیم‌های 
فـــولادی اســـتفاده می‌شـــود. ایـــن ســـیم‌ها ضمـــن آنكـــه دارای پوشـــش مســـی یـــا برنـــزی هســـتند توســـط آمیـــزه لاســـتیكی نیـــز 
ــه  ــیم‌های طوقـ ــوع سـ ــه مجمـ ــا ذوزنقـ ــع یـ ــكل مربـ ــه شـ ــی بـ ــا مقطعـ ــدن، بـ ــده شـ ــد دور تابیـ ــده، پـــس از چنـ پوشـــش داده‌شـ
ــیمی از  ــام سـ ــاری تمـ ــای بـ ــای تایرهـ ــواری و در لایه‌هـ ــیمی سـ ــال سـ ــای رادیـ ــد تایرهـ ــن در كمربنـ ــد. همچنیـ ــكیل می‌دهنـ را تشـ

ــتفاده مـــی شـــود. ــر و ضخامـــت مشـــخص اسـ ــا قطـ ــیم‌های فـــولادی بـ سـ
محافظت‌کننده‌ها

ــر ایـــن  ــرات مضـ ــا اثـ ــه بـ ــرای مقابلـ ــود بـ ــر شـ ــزاء تایـ ــایش اجـ ــد باعـــث تخریـــب و فرسـ ــوا می‌تواننـ ــود در هـ ــیژن و ازن موجـ اكسـ
ــا در آمیـــزه لاســـتیكی اســـتفاده می‌شـــود. ــا و ضـــد اوزونانت‌هـ ــر اكســـیدانت‌ها، موم‌هـ عوامـــل از مـــواد شـــیمیایی خاصـــی نظیـ

سایر عوامل شیمیایی 
به‌منظـــور تولیـــد و فـــرآوری بهتـــر و آســـان‌تر آمیـــزه لاســـتیكی، در چرخـــه و مراحـــل مختلـــف فرآینـــد تولیـــد از مـــواد دیگـــری نظیـــر 

انـــواع روغـــن، شـــتاب‌دهنده‌ها، گوگـــرد ) بـــه عنـــوان عامـــل پخـــت ( و ... اســـتفاده مـــی شـــود.

هرچنـــد كـــه تولیـــد تایـــر بـــر اســـاس نـــوع و طبقه‌بنـــدی آن ) تایرهـــای بـــاری ســـبك و ســـنگین( و هم‌چنیـــن نـــوع فنـــاوری 
مورداســـتفاده ) بایـــاس و رادیـــال(، در مراحلـــی از تولیـــد باهـــم تفاوت‌هایـــی دارنـــد، امـــا به‌صـــورت كلـــی می‌تـــوان تولیـــد آن 

را در چهـــار مرحلـــه خلاصـــه كـــرد.
مرحله اول : فرآیند اختلاط مواد و تهیه آمیزه لاستیكی ) كامپاند(

در ایـــن مرحلـــه مـــواد اولیـــه در دســـتگاه مخلوطک‌ـــن )بنبـــوری( مخلـــوط گردیـــده و انـــواع آمیزه‌هـــای لاســـتیكی تولیـــد می‌شـــود. 
ــا و  ــا، روغن‌هـ ــی(، دوده‌هـ ــی و مصنوعـ ــا )طبیعـ ــد از كائوچوهـ ــد عبارت‌انـ ــه كار می‌رونـ ــتیكی بـ ــزه لاسـ ــه آمیـ ــه در تهیـ ــوادی كـ مـ
مـــواد شـــیمیایی. از آمیزه‌هـــای لاســـتیكی در قســـمت‌های مختلـــف یـــك تایـــر اســـتفاده می‌شـــود و از آنجائـــی كـــه هـــر قســـمت از 
ـــتیكی  ـــای لاس ـــی از آمیزه‌ه ـــات متفاوت ـــه تركیب ـــرورت دارد ك ـــذا ض ـــت، ل ـــی اس ـــی متفاوت ـــی و مكانیك ـــواص فیزیك ـــر دارای خ ـــك تای ی

ـــه شـــود. تهی

مواد تشکیل‌دهنده تایر

فرآیند تولید
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مرحله دوم : فرآیند ساخت و آماده‌سازی اجزاء تایر
تـــرد، دیواره‌هـــا،  انجـــام می‌گیـــرد. ســـاخت  تایـــر در بخش‌هـــای متفاوتـــی  اجـــزای تشـــکیل‌دهنده  آماده‌ســـازی  ســـاخت و 
نوارهـــای لاســـتیكی سرشـــانه و هامـــپ در بخـــش اكســـترودر، ســـاخت لایه‌هـــا ) جـــزء عمـــده منجیـــد تایـــر( در بخش‌هـــای كلنـــدر 
و بـــرش لایـــه و ســـاخت آســـتر داخلـــی در گام كلنـــدر، ســـاخت بلـــت ســـیمی روی دســـتگاه استیلاســـتیك و ســـاخت بیـــد یـــا طوقـــه 

ــازی انجـــام می‌گیـــرد. در بخـــش بیدسـ
مرحله سوم : فرآیند ساخت و مونتاژ تایر

ــیمی  برخـــاف تایرهـــای ســـبك ازجملـــه ســـواری بایـــاس كـــه در یـــك مرحلـــه ســـاخته می‌شـــوند، ســـاخت تایرهـــای رادیـــال سـ
ـــر شـــامل لایه‌هـــا، بیـــد و دیواره‌هـــا آمـــاده می‌شـــود و  ـــد تای ـــرد. در مرحلـــه اول منجی ســـواری معمـــولًا در دو مرحلـــه انجـــام می‌گی
ســـپس در مرحلـــه دوم بلـــت ســـیمی و تـــرد بـــه آن اضافـــه می‌گـــردد. در تایرهـــای ســـنگین بایـــاس و در تعـــدادی از کارخانه‌هـــای 
ـــام بندســـازی روی‌هـــم قـــرار داده و بعـــد از آمـــاده كـــردن بندهـــا، آن‌هـــا را  ـــه ن تایرســـازی، تعـــدادی از لایه‌هـــا را روی ماشـــینی ب
ـــاٌ  ـــازی، عم ـــین تایرس ـــرد در ماش ـــد و ت ـــردن بی ـــه ك ـــم و اضاف ـــا روی‌ه ـــاژ بنده ـــا مونت ـــد. ب ـــال می‌دهن ـــازی انتق ـــین تایرس ـــه ماش ب

ـــر بـــاری ســـاخته خواهـــد شـــد. تای
مرحله چهارم : فرآیند پخت تایر

ــه  ــود را بـ ــی خـ ــواص مكانیكـــی- دینامیكـ ــرهTorus ( و خـ ــی چنبـ ــی ) یعنـ ــكل نهائـ ــر در آن شـ ــه تایـ ــر كـ ــد تایـ ــه تولیـ آخریـــن مرحلـ
دســـت مـــی‌آورد، مرحلـــه پخـــت یـــا ولكانیزاســـیون اســـت، لـــذا در ایـــن مرحلـــه تایـــر بـــا اســـتفاده از عوامـــل پخـــت كـــه هنـــگام 
مخلـــوط كـــردن آمیزه‌هـــای لاســـتیكی بـــه آن افزوده‌شـــده اســـت، بعـــد از قـــرار گرفتـــن در پـــرس پخـــت شـــكل نهائـــی را بـــه خـــود 
ـــا كشســـان پیـــدا  ـــال ایجـــاد اتصـــالات عرضـــی در آمیزه‌هـــای لاســـتیكی، خاصیـــت الاســـتیك ی ـــه دنب ـــب و ب ـــا حـــرارت قال ـــه و ب گرفت
می‌نمایـــد ســـاخت تایـــر برخـــاف غالـــب فرآیندهـــای صنایـــع شـــیمیایی، فراینـــدی غیـــر مـــداوم و یـــا پیمانـــه‌ای )بـــچ( اســـت. در 
ـــم  ـــدی باه ـــای بع ـــده، در فرآینده ـــتمر ساخته‌ش ـــای غیرمس ـــای پیمان‌ه ـــاخته در فراینده ـــه س ـــواد نیم ـــای از م ـــد پاره ـــن فرآین ای
ـــاره مـــواد نیمـــه  ـــه بعـــد دوب ـــه ب ـــا خـــوراك فرآیندهـــای مســـتمر و مـــداوم بعـــدی را فراهـــم ســـازند. از ایـــن مرحل تلفیـــق گردیـــده ت
ســـاخته به‌دســـت‌آمده بـــه عناصـــر جـــدا و منفـــك از هـــم تبدیـــل می‌گردنـــد كـــه طـــی یـــك ســـری فرآیندهـــای پرزحمـــت و كنـــد 

ازجملـــه تایرســـازی و پخـــت، بـــه تایـــر تبدیـــل می‌شـــوند.

بسته های كائوچویی 
مصنوعی و طبیعی   فرآیند 

 پوشش‌دهی
 لاستیک 
به نخ تایر

ساخت تایر خام

 پرس ماشین
 پخت تایر

بازرسی چشمی تایر

 ماشین کنترل 
بالانس تایر

 ماشین بازرسی
 تایر با اشعه ایکس

 ماشین کنترل 
یکنواختی تایر از نظر 
نیروها و گشتاورها

تایر

تایر خام

 فرآیند 
برش لایه

 فرآیند 
 پوشش‌دهی

 لاستیک 
به سیم تایر

تولید طوقه تایر

تولید گام لاستیکی 
داخل تایر

تولید رویه و دیواره 
لاستیکی تایر

مخلوط کن برش پلت سیمی
داخلی)بنبوری(

فرآیند تولید نخ تایر

فرآیند تولید سیم تایر

الیاف نخ

روغن های افزودنیسیم مفتول

ماده خام

آماده سازی

اجزای لاستیک ساخت و بازرسی
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وضعیت کلی صنعت تایر در جهان

وضعیت صنعت تایر در ایران

در حـــال حاضـــر بیـــش از 60 درصـــد تولیـــد تایـــر مربـــوط بـــه ســـه كارخانـــه عظیـــم میشـــلن، گودیـــر و بریجســـتون بـــوده و بـــا تولیـــد 
ــار ایـــن شـــرکت‌ها اســـت. اغلـــب ایـــن شـــرکت‌ها درزمینـــه  ــا در انحصـ ــر دنیـ ــر بیـــش از 80 درصـــد تولیـــد تایـ هفـــت كارخانـــه دیگـ
تولیـــد تایرهـــای رادیـــال فعالیـــت دارنـــد. تولیـــد تایـــر ســـازان جهـــان در ســـال 2019 ازنظـــر حجـــم حـــدود 2,240 میلیـــون حلقـــه بـــوده 
اســـت و پیش‌بینـــی می‌شـــود بـــا شـــیبی نـــرم رشـــد کنـــد و تـــا ســـال 2025 از 2،740 میلیـــون حلقـــه عبـــور کنـــد. همچنیـــن پیش‌بینـــی 
ــا نـــرخ رشـــد  ــارد دلار در ســـال 2024 بـ ــارد دلار در ســـال 2019 بـــه 280 میلیـ ــا از 239 میلیـ ــازار جهانـــی تایرهـ می‌شـــود کـــه ارزش بـ
ســـالانه مرکـــب 3.2% افزایـــش یابـــد. بـــا توجـــه بـــه رشـــد نـــرخ جمعیـــت و آهنـــگ توســـعه صنایـــع خودروســـازی در آســـیای شـــرقی، 
ـــی  ـــته‌اند محصولات ـــره توانس ـــد و ك ـــن، هن ـــورهای چی ـــا، كش ـــش تقاض ـــد19 و افزای ـــای کووی ـــدن محدودیت‌ه ـــرف ش ـــاً برط مخصوص
باقیمـــت پاییـــن بـــه بـــازار عرضـــه كـــرده و كانـــون تولیـــد لاســـتیك را از اروپــــا و آمریـــكا بـــه ایـــن منطقـــه تغییـــر دهنـــد. بـــر اســـاس 
آمارهـــای اعلام‌شـــده در منطقـــه خاورمیانـــه نیـــز حـــدود 22 كارخانـــه تایرســـازی وجـــود دارد كـــه از ایـــن تعـــداد 10 كارخانـــه بـــا ســــهم 

ـــران واقـــع اســـت. ـــد جهـــان در ای 0.7 درصـــد از تولی
ـــارد دلار رســـید.  ـــه رشـــد در ســـال 2018، بـــه 168.8 میلی ـــد رو ب ـــا رون ـــا پـــس از افـــت در ســـال 2016 مجـــدد ب ـــر دنی ـــازار فـــروش تای ب

ـــارد دلار کاهـــش یافـــت. ـــه 159 میلی ـــا و کاهـــش حمـــل و نقـــل، فـــروش در ســـال 2020 ب ـــروس کرون ـــا شـــیوع وی ـــا ب ام

فروش تایر در جهان - میلیارد دلار

ــا  ــه آن‌هـ ــرمایه‌گذاری اولیـ ــیس و سـ ــه در تأسـ ــادر كـ ــرکت‌های مـ ــا شـ ــاب بـ ــش از انقـ ــا پیـ ــور تـ ــر در كشـ ــد تایـ ــای تولیـ کارخانه‌هـ
ـــس  ـــا پ ـــت. ام ـــادی نداش ـــه زی ـــای روز فاصل ـــور از تکنولوژی‌ه ـــر كش ـــت تای ـــل صنع ـــن دلی ـــه ای ـــد؛ ب ـــاط بودن ـــتند، در ارتب ـــور داش حض
ــای  ــوژی تایرهـ ــع بـــود. درنتیجـــه تكنولـ ــال‌ها قطـ ــا سـ ــوژی تـ ــرکت‌های صاحـــب تكنولـ ــا شـ ــط بـ از انقـــاب بـــه دلایـــل مختلـــف روابـ
داخلـــی به‌تدریـــج از تکنولوژی‌هـــای روز فاصلـــه گرفتنـــد. البتــــه فعالیت‌هـــای بســـیاری در جهـــت بهبـــود وضعیـــت و بقـــای صنعـــت 
ـــر هزینه‌هـــای ناچیـــزی صـــرف آن‌هـــا شـــده  انجـــام شـــد؛ امـــا ازیک‌طـــرف ایـــن فعالیت‌هـــا هماهنـــگ و همســـو نبودنـــد و از طـــرف دیگـ
اســـت. در حـــال حاضـــر بیـــش از 80 درصـــد از تولیـــدات تایـــر داخـــل از نـــوع بایـــاس می‌باشـــد. امــــروزه ایـــن تكنولـــوژی در جهـــان 

منسوخ‌شـــده اســـت. ایـــن در شـــرایطی اســـت کـــه در جهـــان نســـبت تولیـــد تایـــر رادیـــال بـــه بایـــاس 98% اســـت.
اولیـــن کارخانـــه تولیـــد تایـــر در ایـــران در ســـال 1337 بـــا ســـرمایه‌گذاری شـــرکت آمریکایـــی بـــی اف گودریـــچ، تحـــت عنـــوان شـــرکت 
کیـــان تایـــر بـــرای تولیـــد انـــواع تایـــر بایـــاس نخـــی بـــا ظرفیـــت 8,000 تـــن در ســـال تأســـیس گردیـــد. در ســـال 1380 نـــام ایـــن شـــرکت 

بـــه لاســـتیک البـــرز تغییـــر نمـــوده و پـــس از مدتـــی مجـــدداً بـــه کیـــان تایـــر تغییـــر نـــام یافـــت. 
براســـاس آمـــار انجمـــن صنفـــی صنعـــت تایـــر ایـــران مجمـــوع تولیـــد ده شـــرکت فعـــال در صنعـــت تایـــر در ســـال ۹۹ در ۵ طبقـــه 
محصـــول ســـواری PCR(( ، وانتـــیLTR( ( ، بـــاری و اتوبوســـی )T&B( و تایرهـــای معدنـــی، کشـــاورزی، راهســـازی) OTR( و تایـــر 

ــزار تـــن بـــوده اســـت. دوچرخـــه، موتورســـیکلت و ... بـــه میـــزان ۳۰۸ هـ
در ســـال ۹۹ بیشـــترین حجـــم تولیـــد تایـــر کشـــور در زمینـــه تایرهـــای ســـواری بـــه میـــزان ۱۶۰،۰۹۱ تـــن و بـــه میـــزان ۲۲،۰۷۷،۹۳۵ 

حلقـــه بـــوده اســـت.
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تولید و فروش 
میزان تولید شرکت طی سنوات گذشته در جدول زیر نشان داده شده است.

24,40119,67920,72629,41329,60635،000تایر

35936031312110فلپ

24,86020,03921,03929,53429,61635،000جمع

29,71635،000 29,162 20,930 19,989 24,245 تایر

17 121 318 423 365 فلپ

29,73335،000 29,283 21,248 20,412 24,610 جمع

مقدار تولید-تن

مقدار فروش-تن

مقدار تولید-تن

1396

1396

1397

1397

1398

1398

1399

1399

1400

کارشناسی 14001401

کارشناسی 1401

شـــرکت کویـــر تایـــر در ســـال مالـــی منتهـــی بـــه 1400/09/30 موفـــق بـــه تولیـــد 29،616 تـــن تایـــر شـــده اســـت و بـــرای ســـال مالـــی 
منتهـــی بـــه 1401/09/30 بـــا توجـــه بـــه تکمیـــل شـــدن طـــرح توســـعه میـــزان تولیـــد در ســـال مالـــی 1401 بـــه میـــزان 35،000 تـــن 

بـــرآورد شـــده اســـت.
مقدار فروش شرکت طی سنوات قبل در جدول زیر نشان داده شده است.
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مقدار فروش-تن

28,576,801 03,243,1494,743,14510,700,46219,891,768تایر

21,24831,77851,25537,8687,972فلپ

----3,297,040تایر رادیال

28,576,801 3,318,2883,274,9274,794,40010,738,33019,899,740جمع

مبلغ فروش-میلیون ریال 

کارشناسی 139613971398139914001401

مجمـــوع مبلـــغ فـــروش شـــرکت در ســـال مالـــی گذشـــته بالـــغ بـــر 1،989 میلیـــارد تومـــان بـــوده اســـت و میانگیـــن نـــرخ فـــروش هـــر تـــن 
تایـــر در ســـال مالـــی یـــاد شـــده 669 میلیـــون ریـــال بـــوده اســـت. در ســـال مالـــی منتهـــی بـــه 1401/09/30 بـــا توجـــه بـــه افزایـــش 
نـــرخ 30 درصـــدی اعمـــال شـــده از تاریـــخ 8 خـــرداد مـــاه نـــرخ فـــروش بصـــورت میانگیـــن بالـــغ بـــر 800 میلیـــون ریـــال بـــه ازای هـــر تـــن 

بـــرآورد شـــده اســـت نتیجتـــا مبلـــغ 2857 میلیـــارد تومـــان فـــروش بـــرای ســـال مالـــی 1401 بـــرآورد شـــده اســـت.

لازم بـــه ذکـــر اســـت شـــیوه قیمـــت گـــذاری در صنعـــت لاســـتیک بصـــورت دســـتوری و بـــا اعمـــال سیاســـت هـــای ســـازمان حمایـــت 
ـــه هـــا  ـــا افزایـــش هزین ـــرات قیمـــت محصـــول متناســـب ب ـــده مـــی باشـــد همیـــن موضـــوع باعـــث شـــده اســـت کـــه تغیی از مصـــرف کنن
ـــن امـــر ســـود آوری شـــرکت  ـــه هـــا اعمـــال شـــود کـــه ای ـــر هزین ـــه تغیی ـــر نســـبت ب ـــا تاخی اعمـــال نگـــردد و قیمـــت گـــذاری محصـــولات ب

ـــت. ـــرار داده اس ـــر ق ـــت تاثی را تح
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ترکیب بهای تمام شده 
ــترین ســـهم مـــواد مصرفـــی مربـــوط بـــه  ــتقیم مصرفـــی مـــی باشـــد  کـــه بیشـ ــر 82 درصـــد از بهـــای تمـــام شـــده مـــواد مسـ بالـــغ بـ
کائوچـــو طبیعـــی، کائوچـــو مصنوعـــی، دوده و نـــخ و ســـیم اســـت کـــه 33 درصـــد از مـــواد اولیـــه وارداتـــی مـــی باشـــد کـــه تامیـــن مـــواد 

عمدتـــا کائوچـــوی طبیعـــی و مـــواد شـــیمیایی از دو کشـــور مالـــزی و چیـــن تامیـــن مـــی شـــود.
ترکیب بهای تمام شده

ـــتمزد  ـــت. حقـــوق و دس ـــود اختصـــاص داده شـــده اس ـــه خ ـــده را ب ـــای تمـــام ش ـــهم از به ـــترین س ـــربار ســـاخت بیش ـــه دوم س در رتب
ـــن حـــدود43  درصـــد رشـــده داده شـــده اســـت. ـــه فصـــل زمســـتان بطـــور میانگی ـــی 1401 نســـبت ب ـــرای ســـال مال ب

مواد مستقیم مصرفی

 سربار تولید
%12

 دستمزد مستقیم تولید
%6

 مواد مستقیم مصرفی
%82

 کائو چو طبیعی
%16

 دوده
%21

 مواد شیمیائی و روغن و....
%14

 نخ و سیم
%21

 کائو چو مصنوعی
%28
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پیش بینی صورت سود و زیان

13961399دوره مالی-میلیون ریال  13971400 1398

28,576,801 3,318,2883,274,9274,794,40010,738,33019,899,740فروش

(23,111,886)(14,625,731)(8,126,096)(3,975,010)(2,499,746)(2,498,824)بهای تمام شده کالای فروش رفته

5,464,915 819,464775,181819,3902,612,2345,274,009سود )زیان( ناخالص

(1,517,449)(1,057,212)(619,642)(394,391)(281,230)(306,717)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

75,585 91140(121,765)(184,663)487خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

4,023,051 513,234309,288303,2341,992,6834,216,937سود )زیان( عملیاتی

(1,341,858)(962,932)(385,556)(151,133)(18,669)(26,242)هزینه های مالی

178,750 34,44316,495128,920368,740155,423خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

2,859,943 521,435307,114281,0211,975,8673,409,428سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(441,206)(499,877)(754,068))46,124((65,579))113,975(مالیات

2,418,737 407,460241,535234,8971,221,7992,909,551سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

407,460241,535234,8971,221,7992,909,551555سود )زیان( خالص

5823453365601,3354,360,000سود هر سهم پس از کسر مالیات

700,000700,000700,0002,180,0002,180,0004,360,000سرمایه

کارشناسی 1401

مفروضات

20%درصد افزایش نرخ برای شش ماه دوم سال مالی به نسبت فصل بهار 

          270,000  دلار 
%35 نرخ تورم 

43%افزایش نرخ حقوق و دستمزد برای کل سال مالی   
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تحلیل حساسیت 

 

 

                   

30,00032,00035,00037,000

 

%10199 233 285 319 

%15297 346 420 469 

%20396 459 555 618 

%25495 573 690 768 

%30593 686 825 918 

م 
دو

ه 
اه

ش م
 ش

رخ
ش ن

زای
اف

 مقدار فروش کل سال-تن

نتیجه گیری
بـــا عنایـــت بـــه مفروضـــات بیـــان شـــده شـــرکت کویـــر تایـــر در ســـال مالـــی 1401 پتانســـیل تحقـــق 555 ریـــال ســـود بـــه ازای 
هـــر ســـهم را دارا مـــی باشـــد از نـــکات مثبـــت ایـــن شـــرکت بهـــره بـــرداری از طـــرح توســـعه در شـــهریور مـــاه و تامیـــن حداکثـــری 
مـــواد اولیـــه از داخـــل کشـــور اســـت ازجملـــه  معایـــب ایـــن شـــرکت و صنعـــت مـــی تـــوان بـــه قیمـــت گـــذاری دســـتوری اشـــاره 

کـــرد کـــه طـــی فصـــول گذشـــته ســـوداوری شـــرکت را تحـــت تاثیـــر قـــرار داده اســـت.
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کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.




