
تحلیل بنیادی پتروشیمی بوعلی سینا

1401تیرماه



معرفی شرکت

این.داردقرار(ره)خمینیامامبندرویژهمنطقهدروخوزستاناستاندرفارسخلیجغربیشمالدرهکتار۳۶مساحتبهزمینیدرسینابوعلیپتروشیمیمجتمع
اندازیراه۱۳۸۳سالدرآنتولیدیواحدهایوشدآغاز۱۳۸۰ماهفروردیندرآناجراییعملیاتکهاستایرانپتروشیمیصنایعآروماتیکیطرحسومینمجتمع،

.گردید

بوعلیپتروشیمیسالدرتنحسببرمحصولاتکاربردوتولیدظرفیت

، سوپر و معمولی    4برای مصارف سوخت یورو 7۰۰.۰۰۰ریفرمیت              •

برای مصارف خوراک واحد های الفینی۳5۰.۰۰۰برش سبک نفتا      •

LABبرای مصارف استایرن مونومر ها و ۱۸۰.۰۰۰بنزن                   •

برای مصارف واحد های الفینی 4۰.۰۰۰گاز مایع                •

LABبرای مصارف سوخت، نفت سفید، حلال های صنعتی و 2۰.۰۰۰برش سنگین نفتا     •

سینابوعلیپتروشیمیمجتمعشرکتخوراک

تن در سال از پتروشمی امیرکبیر۱۳9بنزین پیرولیز  با مصرف •

هزار تن در سال از پالایشگاه های پارسیان، فجر جم، پازنان۱،7۱۸نفتا و میعانات گازی با مصرف •



فرآیند تولید 

 زین پیرولیـز را یـون بنبا دریافت خوراک بنزین پیرولیز از پتروشیمی امیرکبیر و پتروشیمی مارون و هیدروژن از واحد آروماتیک  عملیات تصفیه و هیـدروژناس: ۱۰۰واحد
.و ریفرمیت را تولید می کندبرش سنگین،انجـام داده و محصولات برش پنتان

 را تأمین می کند۳۰۰محصول ، خوراک واحد ۳با دریافت خوراک نفتا از پازنان و تفکیک آن به : 2۰۰واحد.

 با دریافت خوراک: ۳۰۰واحدHeart Cut  و انجام واکنش های کاتالیستی در مجاورت هیدروژن، خوراک تصفیه شده برای واحد آروماتیک را تأمین 2۰۰از واحد
.می کند

 تولید محصول4۰۰هدف از واحد: 4۰۰واحدAromizate از خوراکHTN و یا تانک ۳۰۰دریافتی از واحدTK-3001 می باشد.

 احیای پلاتین استاحیای مداوم کاتالیست بوده  و شامل مراحل، سوزاندن کک، اکسی کلریناسیون کاتالیست، کلسیناسیون کاتالیست و45۰هدف از واحد: 45۰واحد.

 یک سیستم تقطیر استخراجی با جداسازی اولیه و 5۰۰واحد : 5۰۰واحدCLAY treatment محصولات می باشد.

 شامل بخش قسمت : ۶۰۰واحدBT Splitterقسمت  ،C7/C8 Splitter و قسمتC9/C10 Spliterمی باشد.

 مجدد به مدار تولید برمی گردد۱4۰۱ماهه دوم سال ۶بعلت آتش سوزی از مدار تولید خارج شده که برطبق پیش بینی پتروشیمی بوعلی از : ۸۰۰و 7۰۰واحد.



نمودار تولید پتروشیمی بوعلی



شرکتبازارهای اصلی و وضعیت رقابتی 

.می شودفروختهامیرکبیرپتروشیمیشرکتبهقراردادطریقازنظرموردمحصولتمام:سبکبرش

بهطریقاینازتولیدیریفرمیتدرصد۸۰حدودامی باشندکه...وسنگاپورچین،شاملشرقیآسیایکشورهایعمدتاالمللیبینمشتریان:ریفرمیت
.پذیردمیصورتداخلیوصادراتیسیکلبصورتانرژیبورسدرداخلیفروشصورتبهمحصولباقیمانده.می رسدفروش

وپالایششرکتتاعمدمحصولاینداخلیمشتریومی باشد...وسنگاپورچین،شرقی،آسیایکشور هایعمدتاالمللیبینمشتریان:سنگینبرش
.می گیردصورتانرژیبورسصادراتیسیکلدرفروشیاوبودهنفتیهایفراوردهپخش

می باشدکالاورسبطریقازعرضهوایرانشیمیاییصنایعوبیستونپتروشیمیپارس،پتروشیمیشرکت؛اینتولیدداخلیمشتریان:بنزن

LPG:می باشدامیرکبیرپتروشیمیمحصولایندرصد۱۰۰مشتری.

بوعلیپتروشیمیسهامداران
سهمبرگهمیلیارد2معادلدرصد57فارسخلیجپتروشیمیصنایعشرکت➢

سهمبرگهمیلیارد۱معادلدرصد۳۰عدالتسهامکارگزاریشرکت➢

سهمبرگهمیلیون۱۶5معادلدرصد4.7فارسخلیجگذاریسرمایهصندوق➢

سهمبرگهمیلیون۱4معادلدرصد۰.4ایلاماستانگذاریسرمایهشرکت➢



ویژگی های پتروشیمی بوعلی

 (ره)سومین طرح آروماتیک کشور و بزرگترین تولید کننده محصولات آروماتیک در منطقه ویژه اقتصادی بندر امام خمینی

 (ره)حلقه اصلی زنجیره تامین برای صنایع پایین دستی در تولید پلیمر ها و شوینده ها در منطقه ویژه بندر امام خمینی

 (ره)دسترسی به آب های آزاد بین المللی با امکانات صادراتی مناسب در منطقه ویژه اقتصادی بندر امام خمینی

 (ره)دارا بودن مخازن ساحلی و قابلیت انتقال محصولات توسط کشتی با ظرفیت بالا در منطقه ویژه اقتصادی بندر امام خمینی

(بازسازی)طرح توسعه شرکت 



صورت سود و زیان 

ح سال 1401 سال 1400سال گذشتهشر

131,199,823263,632,351393,753,807فروش

331,971,464-212,198,237-99,951,975-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

اخالص ان( ن 31,247,84851,434,11461,782,344سود )زي
23,944,421-16,040,921-15,118,469-هزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى

0هزينه کاهش ارزش دريافتنی  ها )هزينه استثنايی(

7,043,0483,538,4010ساير درآمدها

2,743,141-7,468,657-420,863-ساير هزينه ها

ملیاتی ان( ع 22,751,56431,462,93735,094,782سود )زي
0هزينه  هاى مالى

000ساير درآمدها و هزينه های غیرعملیاتی- درآمد سرمايه گذاری ها

2,170,1159,809,82722,715,643ساير درآمدها و هزينه های غیرعملیاتی- اقلام متفرقه

یات ال ملیات در حال تداوم قبل از م ان( ع 24,921,67941,272,76457,810,425سود )زي
6,937,251-4,927,780-مالیات سال جاری

122,696مالیات سال قبل

24,921,67936,467,68050,873,174سود خالص 

3,500,0003,500,0003,500,000سرمايه

ر سهم 7,12010,41914,535سود ه

ان صورت سود و زي



شرکتحساسیت تحلیل

                 7090100105115                                     14,535تحلیل حساسیت مواد اولیه

220,000                                           10,683                           2,842                             (1,079)                (3,039)                (6,960)              

240,000                                           16,593                           8,039                             3,762                 1,623                 (2,654)              

265,000                                           23,981                                  14,535                                  9,813                      7,451                      2,728                   

280,000                                           28,413                                  18,433                                  13,443                    10,948                    5,958                   

300,000                                           34,323                                  23,630                                  18,284                    15,610                    10,264                 

320,000                                           40,233                                  28,827                                  23,124                    20,273                    14,570                 

نرخ دلار

ات گازی شکه میعان يک ب

حصول شرکت حلیل حساسیت م                  850                    800                    755                               700                                650                                     14,535ت

220,000                                   129                                       2,135                                   4,343                      6,148                      8,155                   

240,000                                   4,276                                    6,465                                   8,873                      10,843                    13,031                 

265,000                                   9,460                             11,877                           14,535                16,710                19,127                 

280,000                                   12,570                           15,124                           17,933                20,231                22,785                 

300,000                                   16,717                                  19,453                                  22,463                    24,925                    27,661                 

320,000                                   20,864                                  23,783                                  26,993                    29,620                    32,538                 

ر رخ دلا ن

فرمیت ري



مفروضات

لی جدول مفروضات فروش محصولات داخ
فرمول  نرخ فروش دلاری 1401ریالی 1401مرجع نرخ گذاریواحدشرح

265,000-ریالنرخ دلار

320,120,0001,208توسعه صنایع پایین دست پتروشیمیتنپارازایلین

301,305,0001,137توسعه صنایع پایین دست پتروشیمیتنارتوزایلین

286,995,0001,083FOB -5%توسعه صنایع پایین دست پتروشیمیتنبنزن

5$ - (FOB LPG - 5%)182,518,708689توسعه صنایع پایین دست پتروشیمیتنگاز مایع

206,435,000779FOB RAFF - 5%مجله بین المللی پلتستنرافینیت

95%*(FOB NAPHTA*96.5%)182,204,063688توسعه صنایع پایین دست پتروشیمیتنبرش سبک نفتا

309,400,7501,168FOB H.END - 5%توسعه صنایع پایین دست پتروشیمیتنآروماتیک سنگین

177,483,753755FOB NAPHTA +aمجله بین المللی پلتستنریفرمیت

ی جدول مفروضات فروش محصولات صادرات
فرمول  نرخ فروش دلاری1401ریالی 1401مرجعواحدشرح

265,000-تننرخ دلار

فتا نن 750مجله بین المللی پلتست

نزن نب 286,995,0001,083توسعه صنایع پایین دست پتروشیمیت

ینیت نراف 197,425,000745FOB NAPHTA + - aمجله بین المللی پلتست

یک سنگین ات نآروم 325,685,0001,229توسعه صنایع پایین دست پتروشیمیت

فتا ی ن یان رش م نب 0ت

یت فرم نري 200,075,000755FOB NAPHTA + aتوسعه صنایع پایین دست پتروشیمیت

یه جدول مفروضات مواد اول
فرمول نرخ مفروضات اولیهدلاری 1401ریالی 1401مرجع واحدشرح

265,000نرخ دلار

فتا نن 177,483,750670پلتست

یز یرول ن پ نزي نب 95%*(FOB NAPHTA - 13USD)185,539,750700پلتست

ی از ات گ یعان نم 5$+(FOB CONDENSATE %95)193,913,750732پلتست



دشرح رسی شدهواح ی 1399 حساب ال رسی شدهسال م ی 1400 حساب ال ن سال م روردي بهشتف داردي سال 1401خردا

لی  ید داخ ول ت
نتان رش پ 21,51625,15225,152ب

رش سنگین 289,894532,92937,42051,82252,402532,929ب

رش سبک 333,965271,39231,92730,32921,289271,392ب

ايع ازم 39,00174,6473,5774,5486,42774,647گ

ینیت 200,988301,36511,04710,995301,365راف

نزن 85,610101,2677,7665,568101,267ب

یت فرم 61,31542,61667,4070ري

لین ارازاي 0پ

ن ولوئِ 153,181170,947170,947ت

فتا ی ن یان رش م 9,01350,1036,58426,6665,33250,103ب

لین خلوط زاي 304,304366,372366,372م

ید ول جدول مقدار ت

ن ت

دشرح رسی شدهواح ی 1399 حساب ال رسی شدهسال م ی 1400 حساب ال ن سال م روردي بهشتف داردي سال 1401خردا

لی  روش داخ مقدار ف
رش سبک 338,779271,72523,34229,26321,934271,725ب

ینیت 17,49111,5701,48987911,570راف

نزن 64,62882,8189,2104,8931,88782,818ب

ايع از م 38,87674,7657,6484,4193074,765گ

یت فرم 56,67557,915235804,77857,915ري

فتا ی ن یان رش م 4,9234,9114,911ب

یک سنگین ات 90,128262,874417176,501آروم

وئن ول 2,1830ت

لی روش داخ 611,500766,57840,22340,64429,925680,205جمع ف

ی روش صادرات مقدار ف
یک سنگین ات 298,679225,35029,20637,818225,350آروم

نزن 30,88417,07617,076ب

یت فرم 725,471551,07732,946145,008120,039725,471ري

ینیت 77,43477,434راف

فتا ی ن یان رش م 21,69321,693ب

ی روش صادرات 1,055,034892,63032,946174,214157,8571,067,024جمع ف

روش 1,666,5341,659,20873,169214,858187,7821,747,229جمع مقدار ف

جدول مقدار فروش

ن ت

ن ت



دشرح رسی شدهواح ی 1399 حساب ال رسی شدهسال م ی 1400 حساب ال ن سال م روردي بهشتف داردي سال 1401خردا

لی روش داخ مبلغ ف
رش سبک 23,560,72037,964,0444,621,8325,794,2204,103,28149,509,399ب

ینیت 965,6001,842,261287,454170,4362,388,453راف

نزن 6,568,37918,582,4342,543,3151,298,720539,29923,768,352ب

ايع از م 3,107,44811,349,3771,484,255857,6005,43613,646,011گ

یت فرم 6,092,9758,536,2054,813126,7501,059,51610,278,972ري

فتا ی ن یان رش م 144,121631,569823,220ب

اتیک سنگین 7,996,94041,578,339125,23554,609,542آروم

وئن ول 198,3730ت

لی 48,436,183120,484,2298,654,2158,364,7446,003,203155,023,948جمع داخ

ی روش صادرات مبلغ ف
یک سنگین ات 17,633,01331,059,8027,817,14712,683,55573,393,115آروم

نزن 4,192,6323,860,9974,900,727ب

یت فرم 60,937,99592,221,8367,284,89031,224,13924,551,760145,148,610ري

ینیت 12,786,33415,287,407راف

فتا ی ن یان رش م 3,219,1530ب

ی 82,763,640143,148,1227,284,89039,041,28637,235,315238,729,859جمع صادرات

روش 131,199,823263,632,35115,939,10547,406,03043,238,518393,753,807جمع مبلغ ف

جدول مبلغ فروش

تن

ن ت

دشرح رسی شدهواح ی 1399 حساب ال رسی شدهسال م ی 1400 حساب ال ن سال م روردي بهشتف داردي سال 1401خردا

لی روش داخ رخ ف ن
رش سبک 69,545,987139,714,947198,004,970198,004,989187,073,995182,204,063ب

ینیت 55,205,534159,227,398193,051,713193,897,611206,435,000راف

نزن 101,633,642224,376,754276,147,123265,424,075285,797,032286,995,000ب

ايع از م 79,932,298151,800,669194,070,999194,071,057181,200,000182,518,708گ

یت فرم 107,507,278147,391,954209,260,870218,534,483221,748,849177,483,753ري

فتا ی ن یان رش م 29,275,036128,602,932167,627,738ب

یک سنگین ات 88,728,697158,168,320300,323,741309,400,750آروم

وئن ول 90,871,736ت

ی روش صادرات رخ ف ن
یک سنگین ات 59,036,668137,829,164267,655,516335,384,076325,685,000آروم

نزن 135,754,177226,106,641286,995,000ب

یت فرم 83,997,837167,348,367221,116,069215,327,010204,531,527200,075,000ري

ینیت 165,125,578197,425,000راف

فتا ی ن یان رش م 148,395,9340ب

رخ فروش جدول ن

تن

ن ت



دشرح ی 1399واح ال ی 1400سال م ال ی 1401سال م ال سال م

85,240,055238,486,867372,620,712مواد مستقیم مصرفی

564,424907,0081,179,110دستمزدمستقیم تولید

3,185,8157,892,1709,691,216سربارتولید

88,990,294247,286,045383,491,039جمع

0هزينه جذب نشده درتولید

ید ول نه های ت زي 88,990,294247,286,045383,491,039جمع ه

512,135موجودی کالای درجريان ساخت اول دوره

2,245,098-موجودی کالای درجريان ساخت پايان دوره

76,465-ضايعات غیرعادی

ید شده ول الای ت مام شده ک های ت 89,502,429244,964,482383,491,039ب

12,183,9251,734,37934,500,624موجودی کالای ساخته شده اول دوره

86,020,199-34,500,624-1,734,379-موجودی کالای ساخته شده پايان دوره

ته روش رف الای ف مام شده ک های ت 99,951,975212,198,237331,971,464ب

بهای تمام شده خدمات ارايه شده

مام شده های ت 099,951,975212,198,237331,971,464جمع ب

های تمام شده  ب

یلیون م

ال  ري

یلیون م

ال  ري

دشرح ی 1399واح ال ی 1400سال م ال ی 1401سال م ال سال م

لی یه داخ مواد اول
فتا                                           0.39                                      0.39                                        0.97ن

یز یرول ن پ نزي                                           0.08                                      0.08                                        0.09ب

ی از ات گ یعان                                           0.58                                      0.58م

لی                                           1.05                                      1.05                                        1.06جمع ضريب مصرف داخ

یه ضريب مصرف مواد اول

تن

عملیاتیدرآمدشدهتمامبهای



دشرح ی 1399واح ال ی 1400سال م ال ی 1401سال م ال سال م

لی یه داخ مواد اول
فتا 1,400,399739,991739,991ن

یز یرول ن پ نزي 123,498145,334145,334ب

ی از ات گ یعان 1,105,2291,105,229م

یه کلی واد اول 1,523,8971,990,5541,990,554جمع م

یه جدول مقدار مصرف مواد اول

تن

دشرح ی 1399واح ال ی 1400سال م ال ی 1401سال م ال سال م

لی یه داخ مواد اول
فتا 77,689,12083,903,591131,336,378ن

یز یرول ن پ نزي 7,550,57318,531,03426,965,234ب

ی از ات گ یعان 136,052,242214,319,100م

یه کلی واد اول 85,240,055238,486,867372,620,712جمع م

یه جدول مبلغ مصرف مواد اول

تن

دشرح ی 1399واح ال ی 1400سال م ال ی 1401سال م ال سال م

لی یه داخ مواد اول
فتا 55,476,418113,384,610177,483,750ن

یز یرول ن پ نزي 61,139,233127,506,530185,539,750ب

ی از ات گ یعان 123,098,690193,913,750م

یه رخ مصرف مواد اول جدول ن

تن



ید ول ار ت دسرب الی 1400سال گذشتهواح الی 1401سال م سال م

زينه حقوق و دستمزد 871,1591,236,5451,731,163ه

ستهلاک زينه ا 36,289263,940263,940ه

رق، گاز و سوخت( رژی )آب، ب زينه ان 845,0314,533,7364,909,190ه

واد مصرفی زينه م 380,192593,819890,729ه

بلیغات زينه ت ه

روش عمل و کمیسیون ف حق ال

روش زينه خدمات پس از ف ه

وصول بات مشکوک ال زينه مطال ه

تقال قل و ان زينه حمل و ن ه

ا زينه ه ر ه 1,053,1441,264,1301,896,195ساي

3,185,8157,892,1709,691,216جمع

میلیون

ال  ري

دهزينه عمومی ، اداری و فروش الی 1400سال گذشتهواح الی 1401سال م سال م

زينه حقوق و دستمزد 545,367627,938879,113ه

ستهلاک زينه ا 13,44119,28119,281ه

رق، گاز و سوخت( رژی )آب، ب زينه ان ه

واد مصرفی زينه م 6,76081,018121,527ه

بلیغات زينه ت ه

روش عمل و کمیسیون ف 481,808445,261623,365حق ال

روش زينه خدمات پس از ف ه

وصول بات مشکوک ال زينه مطال ه

تقال قل و ان زينه حمل و ن ه

ا زينه ه ر ه 14,071,09314,867,42322,301,135ساي

15,118,46916,040,92123,944,421جمع

میلیون

ال  ري

سربار تولید و هزینه های عمومی ، ادارای و فروش



از توجه شما سپاسگزاریم

اتخاذ تصمیم این گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیلگران شرکت تامین سرمایه خلیج فارس است و برای
.اشدسرمایه گذاری کافی نیست و به هیچ عنوان به معنی توصیه جهت خرید و فروش سهام نمی ب

هرگونه معامله شرکت تامین سرمایه خلیج فارس هیچگونه مسئولیتی در قبال ضرر و زیان ناشی از انجام
.  با اتکا بر این گزارش بر عهده نخواهد گرفت

یتی بابت به روز تامین سرمایه خلیج فارس مسئول. اطلاعات و فرضیات این گزارش ممکن است تغییر کند
.  رسانی این اطلاعات  نمی پذیرد




