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ظرف سال های گذشته شاهد رشدد نناسدو واهددهای ل دال خر بندی  دنایی غدذایی کیدور بدوخیم 
رشدد . خبه گونه ای که خر هال هاضر بازار نحصولات غذایی خر ایران به شکلی کدانلا  رادابتی اخاره نی شدو

. ن ت غذا خر ایران بر پایه نزیت های خاخلی خر این زنینه نحقق شده است
کلات هزار نفر خر  ن ت شیرینی و شکلات اشتغال خارند و ارزش بدازار شدیرینی و شد70خر کیور هدوخ 
.هزار نیلیارخ تونان برآورخ نی شوخ50کیور بیی از 

1

نگاهی به صنعت بیسکویت

:مزایای صنعت بیسکویت در ایران

زیدداخ کیفیددت ناشددین آلات تو یدددیلا ددله •
تر خنیاتجهیزات تو یدکنندگان بربا شرکت ها 

بلدی انحصولات بییتر روی تنوع ط م تمرکز •
و خلق نحصول جدید با ط مطراهی جای به 

نتفاوت
و هذف یارانه گندم و سایر نهاخه های تو یدی•

کاهی ادرت خرید نصرف کننده
نقصددد وجددوخ ت رلدده از جانددو کیددورهای •

 اخراتی و نیکلات انتقال پول

ارزش بازار شرکت های گروه
(نیلیارخ تونان)
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1400لروش سال  نسبت ایمت به لروش

روی آورخن بدده سددمت نحصددولات سددلانت •
نحور

بهبوخ واهدهای تحقیق و توس ه•
خاخلددی بددوخن تقریبددا تمددانی نددواخ او یدده و •

و همچنین نزیت نسبی خر ایمت نیروی کدار
انرژی

بدا تقاضای نناسو برای نحصولات خر کیدور•
نیلیدون 90توجه به بازار نصرف هدوخ هدوخ 

نفری خر خاخل

1400مقایسه فروش شرکت های گروه در سال 
و نسبت قیمت به فروش( نیلیارخ تونان)

:مشکلات صنعت بیسکویت در ایران
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معرفی شرکت

پروژه های شرکت

نحوه قیمت گذاری

نا ر تقی زاخه مدیرعامل شركت  نايی 
غذايي نينو شرق نام شرکت

%(30) ن تی نینو 
%(29)پارس گستر نینو  سهامداران عمده غمینو نماد

تونان513 قیمت سهم 1373 سال تاسیس

نیلیارخ تونان769 ارزش بازار نیلیارخ تونان150 سرمایه فعلی

تونان به ازای هر سهم57.9 سود چهار فصل اخیر نیلیارخ برگه1.5 تعداد سهام

8.8 P/E ttm اسفند29 سال مالی منتهی به

دیره نرخ لروش بر نبنای بهای تو ید و تصمیم هیئت ند
. و تایید انجمن شیرینی شکلات ت یین نی شوخ

، نحصول این خدط تو یدد. شروع طرح خط تو ید جدید بیسکویت را آغاز کرخ1398شرکت از آبان ناه سال 
نیلیارخ تونان بدوخه و 53بهای تمام شده طرح . تن روزانه است40انواع بیسکویت کرندار با ظرلیت عملی 

انی بده الزایی توان تو ید با هداال نیدروی انسد. خر ارخیبهیت ناه سال جاری به بهره برخاری رسیده است
بده خ یل رباتیک بوخن خط و سرعت بالای آن نوجو کاهی ایمت تمام شده نحصول تو یدی نی شوخ و

خر د خر سربار تو ید نسبت به خطوط ل لی  رله جدویی خواهدد3خر د خر خستمزخ نستقیم و 3ترتیو 
نداه 6انل رسیدن به ظرلیت کشرکت برآورخ نی کند که تا عنایت به جدید بوخن نحصول خط لوق، با . شد

ندین ا بته لروش نحصولات خط تو ید جدید نسدتلزم بازاریدابی و گدرلتن سدهم بدازار و همچ. نی برخزنان 
.توس ه بنی  اخرات نی باشد

جدید به پایدان رسدیده و شدرکت نتر جهت انبارش نحصول خط 2200انبار نحصول به نتراژ ساخت سو ه 
.کرخه استنتر به ننظور سیو نواخ او یه جهت کاهی اثر تورنی 2600به ساخت انبار به نتراژ اادام 

برند محصولات شرکت

سبد محصولات

واروژا تیموس

جوانه نینو

14%

12%

74%

پفک

تالی

بیسکویت
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پیش بینی مبلغ فروش و هزینه های تولید

(هزار تن)مقدار تولید و فروش 

(نیلیارخ تونان)مبلغ فروش 

(نیلیارخ تونان)هزینه های تولید 

ل ا یدت 74شدرکت  دنایی غدذایی نیندو از سدال 
، 1400خر انتهدای سدال . تو یدی خدوخ را آغداز کدرخ

و 2.5، پفدک 15ظرلیت اسمی تو یدد بیسدکویت، 
خدط تو یدد . هزار تن خر سال بدوخه اسدت5تالی 

خیر نقدا. جدید بیسکویت نیز راه اندازی شده است
تو ید و لروش شرکت خر سال های اخیدر بده طدور 

برآورخ ندا بدرای سدال. نیانگین، رشدی بوخه است
هزار تن تالی و 2.14هزار تن پفک، 1.2جاری تو ید 

. هزار تن بیسکویت است15

رکت همانگونه که پیی تر گفته شد نرخ های لروش شد
ن و با توجه به بهای تمام شدده، توسدط شدرکت ت دیی
نی و توسط انجمن  دنفی  دنایی بیسدکویت، شدیری

نحصدولات بدرای اخانده ندرخ . شکلات تایید نی شوخ
هزار تونان بده 100سال برابر با نرخ های خرخاخ ناه و 

هدزار توندان بده ازای هدر 44ازای هر کیلوگرم پفدک، 
هزار توندان بده ازای هدر کیلدوگرم 43کیلوگرم تالی و 

ف ارز عنایت به آثار هذبا . بیسکویت  حاظ شده است
ترجیحی و ازاخسازی ایمت هدا بدر بهدای ندواخ او یده 
ا لی نصرلی شدرکت، بددیهی اسدت کده ندرخ هدای 
لروش خر سال جاری رشد زیاخی نسبت به سال هدای 

. خاشته باشدابل 

خر د هزینه های تو ید، هزینه بهدای ندواخ او یده 80بیی از 
مدت است که این نسبت خر سال جاری با توجه به الزایی ای

نواخ او یده شدانل روغدن، آرخ، . نواخ او یه بییتر هم نی شوخ
ن نرخ آخری. شکر، بلغور ذرت، بسته بندی و نواخ نتفراه است

هزار تونان خر هر 16.8خرید روغن برای زنستان سال گذشته، 
هزار تونان پیی 59.4کیلوگرم بوخه که خر سال جاری این رام 

هدزار 12نرخ خرید آرخ نیز برابر با هدر کیلدوگرم . بینی نی شوخ
هزار تونان پیی بینی شده 18.9تونان و نرخ شکر هر کیلوگرم 

اسو سایر نواخ او یه بر هسو وض یت بازار عرضه و تن. است
ه با ایمت های جهانی نحاسبه و سایر هزینه ها نیز با توجه بد

نرخ خلار پیی بینی شده بدرای سدال جداری رشدد خاخهتورم و 
.شده است
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هزینه نواخ
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کارشناسی سود
مفروضات

59.4 نرخ خرید هر کیلوگرم روغن
(هزار تونان) 43.1 نرخ هر کیلوگرم بیسکویت

(هزار تونان) 15 ویتمقدار تولید و فروش بیسک
(هزار تن)

12 نرخ خرید هر کیلوگرم آرد
(هزار تونان) 44.5 نرخ هر کیلوگرم تافی

(هزار تونان) 2.14 مقدار تولید و فروش تافی
(هزار تن)

18.9 نرخ خرید هر کیلوگرم شکر
(هزار تونان) 100 نرخ هر کیلوگرم پفک

(هزار تونان) 1.2 مقدار تولید و فروش پفک
(هزار تن)

80.2 نرخ خرید هر کیلوگرم سلفون
(هزار تونان) 37 نرخ تورم

(خر د) 27،000 نرخ دلار
(تونان)

1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
(کیلوگرم/ هزار تومان )نرخ بیسکویت 

ل 
ش ک

رو
و ف

د 
ولی

ن ت
یزا

م
(

تن
ار 

هز
)

34.536.638.840.943.145.347.449.651.7
14.7(33)(20)(7)6 20 33 47 60 74 
15.6(16)(2)13 28 42 57 72 87 101 
16.52 18 33 49 65 81 97 113 129 
17.420 37 54 71 88 105 122 139 156 
18.338 56 75 93 111 129 147 165 183 
19.357 76 95 114 134 153 172 192 211 
20.275 95 116 136 156 177 197 218 238 
21.193 115 136 158 179 201 222 244 266 
22.0111 134 157 179 202 225 248 270 293 

1401کارشناسی 13991400شرح
 781 400 224لروش

(570)(277)(160)بهای تمام شده کالای لروش رلته
 211 122 64ناخا ص( زیان)سوخ 

(13)(16)(9)اخاری و تیکیلاتی, هزینه های عمونی
 1 1 1خا ص سایر خراندهای  عملیاتی

 199 107 56عملیاتی( زیان)سوخ 
(9)(5)(2)هزینه های نا ی

 4(2) 15خا ص سایر خراندهاغیرعملیاتی
 194 100 68سوخخا ص عملیات خر هال تداوم ابل از نا یات

(28)(14)(9)نا یات
 166 87 59خا ص( زیان)سوخ 

 111 58 40(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
 150 150 150سرنایه
1401کارشناسی 13991400شرح

%27%31%29هاشیه سوخ ناخا ص
%25%27%25هاشیه سوخ عملیاتی
%21%22%26هاشیه سوخ خا ص
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سخن آخر

مرار رشدد نطا و گفته شده خر تحلیل هاضر، غمینو اابلیت استطبق 
آینده نگر P/Eسوخآوری را به نانند سال های گذشته را خارخ و نسبت 

نگاهی به وضد یت گذشدته. واهدی ارار نی گیرخ4.6سهم خر سطح 
نسدبت نی خهدد کده سهم و  ن ت خر بلند ندت نیان P/Eنسبت 
وان که نی تداراام بوخه از این غمینو بیی گذاریارزشبراینناسو

. وخنتیجه گیری کرخ سهم خر هال هاضر زیر ارزش خاتی ن انله نی شد
نوجدو او یده، اادانات خو ت خر راستای آزاخسازی ایمت های نواخ 

ای الزایی نرخ های لروش شرکت شده و این نوضوع از پتانسدیل ه
سال جاری غمینو اسدت و خر  دورت ارا ده گدزارش هدای ناهانده و 

.لصلی نناسو نی تواند نوجو رشد خر ایمت سهم شوخ

واهد تحلیل و نظرات کارشناسیپیی بینیتحلیل هاضر  رلا بر اساس : سلو نسئو یت
.دنمی باشپیینهاخ خرید، لروش یا نگهداری هیچ وجهبانک شهر بوخه و به کارگزاری


