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ترکیب سهامداری

تاسیس

1375

تبدیل به سهامی عام

1390

ه تغییر نام شرکت به توسع
معدنی و صنعتی صبانور

1393

فولاد مبارکه

تبدیل به سهامی عام 1390در سال . تاسیس شد1375در سال صبانور فولاد اولیه شرکت توسعه معدنی و صنعتی صبانور با نام تامین مواد 
.ایران مورد معامله قرار گرفتفرابورس در 1391شد و در 

.نام شرکت به نام فعلی یعنی توسعه معدنی و صنعتی صبانور تغییر یافت1393در سال 

.می باشدکنور شرکت نهایی فولاد مبارکه . درصد این شرکت در اختیار ومعادن است83در حال حاضر 



.کنور دارای سه واحد مجزای تولید کنستانتره شهرک،گندله همدان و کنستانتره همدان میباشد
کنستانتره همچنین شرکت دارای معادن استخراج سنگ آهن بابا علی،گلالی و شهرک میباشد که ظرفیت اسمی واحدهای تولیدی

هزار تن است و عمده مواد اولیه مورد نیاز شرکت از معادن در 550هزار تن و گندله همدان 600میلیون تن و کنستانتره همدان 1شهرک 
.اختیار شرکت تامین میگردد

ل تره شهرک در حامواد اولیه کارخانه گندله سازی همدان از محل کارخانه کنستانتره اسدآباد همدان تامین میگردد و کنور برای کارخانه کنستان

.  احداث کارخانه جدید گندله سازی از طریق شرکت فرعی صبا امید غرب خاورمیانه است
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واحد های در اختیار کنور

ظرفیت اسمی 1400تولید  1399تولید سال 
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427,978484,038

1,514,975

از معادن شرکتسنگ آهن مقدار فروش 



دریای خزر

فارسخلیج

عماندریای

محل قرارگیری معادن
و کارخانه های شرکت

.شرکت در حال حاضر سه معدن و سه کارخانه فعال در اختیار دارد

شهرک -3گلالی -2باباعلی -1معادن شرکت عبارتند از 

کنستانتره -2کنستانتره همدان -1: کارخانجات فعال شرکت عبارتند از

گندله سازی همدان-3شهرک 

از ر هر دو کارخانه کنستانتره سازی شرکت در همدان و کردستاند

.ماشین آلات و تجهیزات ساخته شده ترکیه استفاده شده است



کنور

صبا امید غرب 
خاورمیانه

گلالی 
کردستان

گندله سازی 
کردستان

باباعلی 
همدان

صنایع فولاد 
کردستان

شمش قروه اسفنجی 
بیجار

59%
30%

لهمیلیون تنی گند1

ترههزار تنی کنستان800تانترهمیلیون تنی کنس1

میلیون تنی شمش1 نجیمیلیون تنی اسف1/6

شمشیاسفنجهگندلنترهکنستا

3/40/55اصلیشرکت
1/61تانصنایع فولاد کردس

1نهصبا امید غرب خاورمیا
3/41/551/61جمع

میلیون تن کنستانتره1/6
هزار تن گندله550



صبا امید غرب خاورمیانه

1402بهره برداری تا نیمه اول سال 

درصد کنور70
درصد تجلی30

طرح های شرکت اصلی که
اخد مجوز شده است
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گلالی کردستان باباعلی همدان گندله سازی کردستان اسفنجی بیجار شمش قروه

متعلق به شرکت صنایع فولاد کردستان

فعالیتزمینهدرصد مالکیتشرکت
اکتشاف و استخراج معادن%60معدن کار باختر

در حال تصفیه%100آینده سازان فولاد البرز
تولید فرومنگنز%92ذوب آهن غرب کشور

در حال تصفیه%100حمل و نقل معدن بارصبا
بازرگانی%49ایرانبازرگانی معادن و صنایع معدنی

در حال تصفیه%90باتوسعه و تجارت بین المللی ص
در حال تصفیه%96تولید مواد آهن کردستان
کشاورزی و دامپروری%100کشت و صنعت سبز آبی

در حال تصفیه%100حمل و نقل ترابران فولاد صبا
مالک پروژه گندله کرستان%70صبا امید غرب خاورمیانه

اکتشاف معدن%61اکتشافات تجلی صبا

مالک پروژه آهن اسفنجی بیجار و %30صنایع فولاد کردستان
شمش قروه

درصدی شرکت تجلی 30درصدی صبانور و 70پروژه کارخانه گندله سازی یک میلیون تنی کردستان بصورت مالکیت دارای شرکت صبا امید غرب خاورمیانه 
.می باشدتوسعه معادن و فلزات 

میلیون تنی شمش فولاد 1میلیون تنی آهن اسفنجی در شهر بیجار و 1/6طرح شرکت صنایع فولاد کردستان هم دارای دو طرح ملی در استان کردستان شامل 
.می باشددر شهرستان قروه 
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(تن)ترکیب تولیدات شرکت 

گندله سنگ آهن دانه بندی شده کنسانتره کل
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ترکیب فروش شرکت
گندله
سنگ آهن دانه بندی شده
کنسانتره
جمع

ه فروش رویه شرکت صرفا خام فروشی محصول سنگ آهن بوده و سنگ معدنی از معادن با انجام یک سری پردازش ها ب90تا نیمه های دهه 
کنستانتره ل محصواندکی کنستانتره به سبد فروش شرکت اضافه شد و هم اکنون سهم غالب فروش شرکت 1393اما از سال . استمی رسیده 

.می باشد و اندکی هم گندله بفروش میرسد و خبری از سنگ آهن در سبد تولید و فروش شرکت نیست

شرکت در همانطور که ملاحظه میشود . هزار تن گندله میباشد550میلیون تن کنستانتره و 1/6واحدها،  ظرفیت اسمی شرکت در مجموع 
.درصد نرخ عملیات را دارد20تا 10شرکت ظرفیت رشد . درصد ظرفیت اسمی تولید داشته است80سالهای اخیر بطور متوسط حدود 
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مقدار فروش ماهانه
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مبلغ فروش ماهانه

جودی مناسب با در نظر گرفتن این موضوع و با مو. استافت محسوس فروش در فروردین ماه سال جاری انحرافی اندک از بودجه ایجاد شده با 

.  شرکت، بنظر می رسد شرکت قادر خواهد بود افت فروش فصل بهار را در ماه های آتی جبران کند

تومان به میلیارد 645سال جاری و در فصل بهار فروش تجمعی شرکت در . استهزار میلیارد تومان بوده 3کل فروش شرکت 1400در سال مالی 

.ثبت رسیده است
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(1397متوسط :پایه)شرکتگندلهو کنستانترهشاخص قیمت 
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(1397متوسط: پایه)شرکتکنستانتره و گندلهشاخص قیمت واقعی 

گندله

کنستانتره

درصد رشد داشته است546و 761شاخص قیمت کنستانتره و گندله محاسباتی به ترتیب 

درصد رشد داشته است112و 179کنستانتره و گندله محاسباتی به ترتیب واقعیشاخص قیمت 

20دچار شکاف پایداری گردیده و به بیش از 1400درصد بوده است اما این گپ از تیر ماه 15تا 10گپ بین شاخص کنستانتره و گندله عموما : نکته
تره است و درصد رسیده است این نکته مهمی برای شرکتهای تولیدکننده کنستان33این فاصله به 1401درصد رسیده است تا جایی که در خرداد ماه سال 

.نرخهای فروش کنستانتره را نسبت به گندله جذابتر کرده است
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مقایسه نرخ کنستانتره فروش شرکتهای سنگ آهنی

کگل
کنور
کچاد
کگهر

روه به فروش با نرخی کمتر از نرخ فروش محصولات شرکت های هم گعموما محصولات خود را کنور بدلیل عیار کمتر محصولات و وجود عناصری دیگر 

.رسانده است

ره درصد رشد داشته است که عمدتا بدلیل رقابت در بورس کالا و وجود گلوگاه هایی در زنجی4تا 3ضریب کنستانتره طی چهار سال اخیر بطور متوسط 

.فولاد بوده است
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ضریب کنستانتره

کگل کنور کچاد کگهر
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(هزار دلار)شرکت فروش 

دلاری

ریالی

فروش شرکت از دلایل قیمتی فولاد جهانی و بهینه تر شدن سبد، رشد رشد ضریب کنستانره. در سال های اخیر فروش دلاری شرکت رشد محسوسی داشته است

.   استشده با اهمیتی بوده که باعث رشد درآمد دلاری شرکت 

اثر موجودی بر بهای تمام شده شرکت نیز محاسبه شده است
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تغییرات موجودی کالا

هزینه تولید بهای تمام شده کالای ساخته شده تراز
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سبد هزینه انرژی شرکت
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ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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پرسنل شرکت

غیر تولیدی تولیدی کل

زینه مستقیم است که از شرکتهای گروه برای خرید سنگ آهن خام هبه مواد عمده بهای تمام شده شرکت مربوط 

.می شود

.میباشددرصد بهای تمام شده شرکت نیز مربوط به سربار بوده که عمده آن مربوط به هزینه انرژی 40حدود 

درصدی 17و گاز با سهم درصدی 28درصد هزینه انرژی شرکت هزینه آب مصرفی در فرایند تولید است و برق با سهم 51

.مهمترین هزینه های انرژی شرکت را تشکیل می دهند
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سپرده بانکی
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ومعادن ارفع پارند کمند اخابر فخاس کگل سایر

سرمایه گذاری های بورسی کنور

پرده و همچنین نیاز با توجه اخذ مالیات از سود س. هزار میلیارد تومان موجودی شرکت نزد بانک میباشد که به عمده این مبلغ سود تعلق میگیرد2حدود 

.میم گیری شودبکارگیری این مبلغ تصبرای خروج از بانک و به سرمایه گذاری در پروژه  های مذکور، میتوان با در نظر گرفتن صرف و صلاح شرکت 

سهم سایر شرکتها . میلیارد تومان می باشد700حدودی ارزش ومعادن با مربوط به حدود  هزار میلیارد تومان سرمایه گذاری بورسی دارد که عمده آن کنور

.استسهامی از جمله ارفع، اخابر،فخاس،کگل و دو صندوق کمند و پارند شامل ناچیز میباشد و 



13971398139914001401140214031404سود و زیان
4,081,5137,655,68922,072,87830,601,80946,267,20056,700,00068,040,00081,648,000فروش

1,847,2213,265,1656,734,7369,604,96513,854,58719,194,74624,229,85329,587,786بهای تمام شده کالای فروش رفته
2,234,2924,390,52415,338,14220,996,84432,412,61337,505,25443,810,14752,060,214ناخالص( زیان)سود 

574,430558,066358,140628,682920,1681,217,6471,554,1621,937,631اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
1,6931,58180,896118,317200,000240,000288,000345,600یی عملیات( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

1,658,1693,721,10015,060,89820,191,26731,692,44536,527,60842,543,98550,468,183عملیاتی( زیان)سود 
197,618200,07949,39041,5247,2007,2007,2007,200هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های 
غیرعملیاتی

67,9731,007,8226,596,9197,900,5835,181,1745,404,03913,197,87815,024,085

1,392,5784,528,84321,608,42728,050,32636,866,41941,924,44755,734,66365,485,068سود قبل از مالیات
55,92817,655000000مالیات

1,336,6504,546,49821,608,42728,050,32636,866,41941,924,44755,734,66365,485,068خالص( زیان)سود 
4551,5487,3592,1962,8873,2834,3645,128سود هر سهم پس از کسر مالیات

2,936,4222,936,4222,936,42212,771,02212,771,02212,771,02212,771,02212,771,022سرمایه

13971398139914001401140214031404مفروضات
1,121,3431,165,7121,435,4631,352,8561,500,0001,500,0001,500,0001,500,000ترهتولید کنستان

321,375468,323500,442390,517500,000500,000500,000500,000تولید گندله
85,000120,000200,000230,000280,000350,000420,000504,000دلار

%25%25%30%50%51%47%69رشد دستمزد
%25%30%35%50تورم

%32%32%32%32%27%25%23%20ضریب گندله
%20%20%20%20%20%18%16%11ترهضریب کنستان

510500500500شمش فخوز
%18%18%18%18نرخ بهره

:  مفروضات

 میلیون تن در نظر 2با توجه به ظرفیت خالی شرکت کل تولید

.گرفته شده است

ضرایب محصولات مطابق ضرایب فعلی لحاظ شده است.

 500و برای سالهای آتی بصورت پایدار 510شمش برای سال جاری

دلار در نظر گرفته شده است

 در نظر گرفته 1403سود ناشی از گندله سازی کردستان در سال

.شده است

همه موارد بدون در نظرگرفتن پروژه 
در . های در حال احداث شرکت میباشد

ا صورت بهره برداری کامل از این پروژه ه
میلیون دلار بر 170تا 150سالیانه حدود 

.سود شرکت اضافه خواهد شد



نرخ دلار
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5502,8002,9233,0463,1693,2923,4163,5393,662

5702,9263,0553,1833,3113,4393,5673,6953,823

5903,0533,1863,3193,4523,5853,7183,8523,985
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رشد متغیر

تحلیل حساسیت پارامترهای با اهمیت

رشد شمش فولاد

رشد دلار

p/e سال 5میانگین این شاخص در . واحد است6فوروارد شرکت در حال حاضر

.واحد بوده است5/8واحد و میانه این شاخص 6/2گذشته 

گردیده برآوردنرخ شمش و دلارتحلیل حساسیت سودآوری شرکت با دو متغیر 

د هر ده درصد رش. سود شرکت به نرخ شمش حساس تر از نرخ دلار است. است

.درصد افزایش خواهد داد و بالعکس12نرخ شمش سود شرکت را 
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