


نمارونمادجامعتحلیل



معرفی شرکت

مارونتحلیل جامع نماد 

میلیون 1.1با اجرای این طرح که یا ظرفیت تولید سالیانه . برای اجرای الفین هفتم تاسیس گردید1377/11/01پتروشیمی مارون در تاریخ 
رآیندهایی به تن پلی اتیلن در زمره بزرگترین الفین ها در جهان می باشد، برای اولین بار در کشور اتان از گاز طبیعی استحصال شده، طی ف

.مواد الفینی، فرآورده های پلیمری و شیمیایی تبدیل می شود 
موقعیت جغرافیایی

.هکتار و در دو منطقه جغرافیایی زیر احداث گردیده است 102.5شرکت پتروشیمی مارون در زمینی به مساحت 
منطقه کریت کمپ اهواز( 1

در این واحد خوراک واحد الفین . ماهشهر احداث شده است–جاده اهواز 30هکتار در کلیومتر 9.5واحد بازیابی اتان در زمینی به مساحت 
.کیلیومتر به منطقه ویژه اقتصادی پتروشیمی ارسال می شود95تولید و با خط لوله به طول 

منطقه ویژه اقتصادی پتروشیمی( 2
فسایت در زمینی به واحد الفین به همراه واحد های پلی اتیلن سنگین، پلی پروپیلن، اتیلن اکساید و اتیلن گلایکول و سرویس های جانبی و آ

. احداث شده است( ره ) منطقه ویژه اقتصادی پتروشیمی بندر امام خمینی 2هکتار در سایت 93مساحت 

به بخش خصوصی 1387به بهره برداری رسید و در سال 1385تأسیس گردید،در سال 1377/11/01شرکت پتروشیمی مارون در تاریخ 
.واگذار شد

ه ایی و پلیمری بشرکت پتروشیمی مارون با دارا بودن کارخانه بازیابی اتان ، با بازیافت اتان از گاز طبیعی آن را برای تولید محصولات شیمی
.کار می برد

تن پلی پروپیلن و 300000تن پلی اتیلن سنگین، 300000تن پروپیلن، 200000تن اتیلن، 1100000این شرکت با توانایی تولید سالانه 
.تن انواع گلایکول یکی از بزرگترین شرکت های پتروشیمی در ایران و جهان می باشد443000بیش از 



نوری•

شصفها•

بوعلی•

شپدیس•

خراسان•

کرمانشا•

شیراز•

زاگرس•

شفن•

شخارک•

متانول اوره

آروماتیک
الفین و 

مارون•پلیمر
جم•
شاراک•
آریا ساسول•
شکبیر•

مارونتحلیل جامع نماد 
پتروشیمی های هم گروه



مقدار تولید

مارونتحلیل جامع نماد 

نوع محصول
سال مالی منتهی به 

98اسفند29
ه سال مالی منتهی ب

99اسفند29
سال مالی منتهی 

1400اسفند 29به 

کارشناسی سال 
29مالی منتهی به 

1401اسفند 
1,096,6801,064,7381,022,1211,001,679اتیلن

227,378220,755229,973225,374منو اتیلن گلایکول
168,921164,001197,135193,192پلی پروپیلن

64,84862,95984,61082,918پلی اتیلن سنگین
136,741132,758142,927140,068برشهای پروپان

202,366196,472189,143185,360پروپیلن
9,9679,67711,29711,071دی اتیلن گلایکول

006,9936,853بنزین پیرولیز
CFO1,5451,5001,5011,471

32931900تری اتیلن گلایکول
C0283,34280,91566,70265,368

3,8933,7807,4967,346پلی اتیلن گلایکول
WAX1,7841,73200

162,286157,55997,88895,930منو اتیلن گلایکول صادراتی 
27,16226,3712,1072,065پلی پروپیلن صادراتی

262,404254,761225,439220,930پلی اتیلن سنگین صادراتی
28,40427,57720,29219,886دی اتیلن گلایکول صادراتی

98,36495,49987,23685,491بنزین پیرولیز صادراتی 
WAX1,6021,555550539صادراتی 
2,578,0162,502,9282,393,4102,345,542کل

.نیز لحاظ شده است1401مقدار تولید در سنوات اخیر کاهشی بوده و این کاهش برای سال 



مقدار فروش

مارونتحلیل جامع نماد 

نوع محصول
سال مالی منتهی به

98اسفند29
ه سال مالی منتهی ب

99اسفند29
سال مالی منتهی 

1400اسفند 29به 

کارشناسی سال 
مالی منتهی به 

1401اسفند 29
526,570498,110505,393500,339اتیلن

209,507220,661236,385234,021منو اتیلن گلایکول
178,837166,798201,767199,749پلی پروپیلن

57,90259,61586,76585,897پلی اتیلن سنگین
119,112121,822142,927141,498برشهای پروپان

4,3523,9904,2414,199پروپیلن
5,9279,70911,41911,305دی اتیلن گلایکول

35607,2217,149بنزین پیرولیز
CFO01,4431,5381,523

054841833تری اتیلن گلایکول
C02104,71080,84266,70266,035

04,1447,5227,447پلی اتیلن گلایکول
WAX04,10700

141,546157,491100,61899,612منو اتیلن گلایکول صادراتی 
33,62726,8212,1562,134پلی پروپیلن صادراتی

262,771241,230231,177228,865پلی اتیلن سنگین صادراتی
27,82427,67120,50920,304دی اتیلن گلایکول صادراتی

92,77792,40390,07789,176بنزین پیرولیز صادراتی 
WAX0704577571صادراتی 

1,765,8181,717,6151,717,8351,700,657جمع کل



نرخ فروش

مارونتحلیل جامع نماد 

نوع محصول
سال مالی منتهی به

98اسفند29
سال مالی منتهی 

99اسفند29به 
سال مالی منتهی 

1400اسفند 29به 

کارشناسی سال 
مالی منتهی به 

1401اسفند 29
65,629,514118,271,733187,726,785270,326,570اتیلن

51,585,31785,212,348136,354,185196,350,026منو اتیلن گلایکول
117,570,044245,220,794356,020,856512,670,033پلی پروپیلن

90,348,796162,825,195235,053,766338,477,423پلی اتیلن سنگین
35,297,98061,341,047105,740,476152,266,285برشهای پروپان

71,970,588135,188,221181,368,781261,171,045پروپیلن
55,614,47680,673,705166,096,068239,178,338دی اتیلن گلایکول

27,460,6740151,522,919218,193,003بنزین پیرولیز
CFO07,390,85214,126,78820,342,575

0138,592,593192,688,466277,471,391تری اتیلن گلایکول
C024,230,6585,707,9746,251,3729,001,976

044,726,11063,901,22392,017,761پلی اتیلن گلایکول
WAX022,761,38300

58,062,09398,922,015162,395,883233,850,072منو اتیلن گلایکول صادراتی 
105,590,329148,741,583407,682,746587,063,154پلی پروپیلن صادراتی

97,104,330193,834,117247,340,458356,170,260پلی اتیلن سنگین صادراتی
59,521,85290,810,704176,416,841254,040,251دی اتیلن گلایکول صادراتی

38,202,52947,519,052113,241,704163,068,054بنزین پیرولیز صادراتی 
WAX045,059,65953,727,90377,368,180صادراتی 



مبلغ فروش

مارونتحلیل جامع نماد 

نوع محصول
سال مالی منتهی به

98اسفند29
سال مالی منتهی 

99اسفند29به 
سال مالی منتهی 

1400اسفند 29به 

کارشناسی سال 
مالی منتهی به 

1401اسفند 29
34,558,53358,912,33394,875,803135,254,945اتیلن

10,807,48518,803,04232,232,08445,950,059منو اتیلن گلایکول
21,025,87440,902,33871,833,260102,405,496پلی پروپیلن

5,231,3769,706,82420,394,44029,074,314پلی اتیلن سنگین
4,204,4137,472,68915,113,16921,545,334برشهای پروپان

313,216539,401769,1851,096,550پروپیلن
329,627783,2611,896,6512,703,866دی اتیلن گلایکول

9,77601,094,1471,559,816بنزین پیرولیز
CFO010,66521,72730,974

07,484162,051231,020تری اتیلن گلایکول
C02442,992461,444416,979594,445

0185,345480,665685,236پلی اتیلن گلایکول
WAX093,48100

8,218,45715,579,32716,339,94923,294,231منو اتیلن گلایکول صادراتی 
3,550,6863,989,398878,9641,253,051پلی پروپیلن صادراتی

25,516,20246,758,60457,179,42581,514,988پلی اتیلن سنگین صادراتی
1,656,1362,512,8233,618,1335,158,010دی اتیلن گلایکول صادراتی

3,544,3164,390,90310,200,47314,541,794بنزین پیرولیز صادراتی 
WAX031,72231,00144,195صادراتی 
119,409,089211,109,362327,507,105466,894,129کل



مارونتحلیل جامع نماد 
مقدار تولید و فروش
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مبلغ فروش و بهای تمام شده

مارونتحلیل جامع نماد 
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میزان صادرات

مارونتحلیل جامع نماد 

73%

27%

داخلی صادراتی

.درصد از مبلغ فروش کل مربوط به صادرات و مابقی فروش داخلی است27حدود 



بهای تمام شده و نکات تحلیلی
مارونتحلیل جامع نماد 

شرح
29سال مالی منتهی به 

98اسفند
29سال مالی منتهی به 

99اسفند
سال مالی منتهی به

1400اسفند 29

کارشناسی سال 
مالی منتهی به 

1401اسفند 29
۱۵,۰۲۴,۷۱۰۲۱,۵۳۶,۴۱۹۵۰,۷۵۰,۷۰۹۵۶,۸۴۰,۷۹۴سربار تولید

153,974,544۲۲۹,۲۱۴,۱۸۶ 90,577,946 54,365,140مواد مصرفی

105,602,656175,510,963204,725,253286,054,980جمع کل

اداری و فروش
13,347,580 9,887,096 9,315,582 5,519,579اداری 

.می شودشاملراشدهتمامبهایهزینهازدرصد80حدوداولیهمواد.1
راردادقطبق).می شودتهیهنفتملیشرکتطریقازکهاستاتانگازاستحصالبهمربوطاولیهموادازدرصد95حدود.2

.(استدلار400الیدلار220بیناتاننرخمابینفی
.می شودتامینمارونتوسطمجتمعاینخوراکواستمارونمالکیتدرلالهپتروشیمیازدرصد64حدود.3
.استشدهلحاظافزایشتورممطابقعمومیواداریهزینهبرای.4
هنوزیاتیمالامورسازمانباشرکتاختلاف)استشدهلحاظصفرنیافتهتوسعهمناطقدرحضوربهباتوجهمالیاتهزینه.5

.(استنشدهحل



سال مالی منتهی شرح
98اسفند29به 

سال مالی منتهی 
99اسفند29به 

کارشناسی سال 
مالی منتهی به 

1400اسفند 29

ل کارشناسی سا
مالی منتهی به

1401اسفند 29
466,894,129 327,705,395 211,343,450 119,629,101فروش

بهای تمام شده کالای فروش رفته
(69,158,203) (110,966,930) (208,934,964) (263,133,711)

203,760,418 118,770,431 100,376,520 50,470,898ناخالص( زیان)سود 

هزینه های عمومی، اداری و تشکیلاتی
(5,519,579) (9,315,582) (9,887,096) (13,347,580)

277,764 277,764 3,426,300 1,551,885عملیاتی-درآمد سرمایه گذاریها 

ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها
(637,545) (1,515,741) (1,136,407) (1,136,407)

190,412,838 108,024,692 92,971,497 45,865,659عملیاتی( زیان)سود 

هزینه های مالی
(559,184) (703,578) (228,993) (228,993)

20,580,504 20,580,504 19,939,756 3,403,724غیر عملیاتی-درآمد سرمایه گذاریها
13,216,502 13,216,502 4,183,517 2,475,941های متفرقه( هزینه)خالص درآمد 

210,993,342 141,592,705 116,391,192 51,186,140قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 
0000مالیات

210,993,342 141,592,705 116,391,192 51,186,140خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 
26,374 17,699 14,549 6,398سود هر سهم پس از کسر مالیات

تحلیل جامع نماد مارون



:مفروضات تحلیل

(درصدی2کاهش)گذشتهسالسهروندبامتناسبمقدار تولید و فروش 1.
.دلار90نرخ نفت جهانی .2
.هزار تومان30دلار .3
.جهانینفتبااولیهموادخریدوفروشهاینرخبینتناسب.4

.در جدول تحلیل حساسیت زیر سود سازی شرکت برحسب تغییرات دلار و نفت محاسبه شده است*
( تومان19200امروز متناسب با قیمت )می باشد7الی 5سهم از p/eطیف رنگ سبز تا قرمز بیانگر بازه *

تحلیل حساسیت

29,994708090100110120130

270,000 16,602 19,859 23,117 26,374 29,632 32,889 36,147 

280,000 17,446 20,824 24,202 27,581 30,959 34,337 37,715 

290,000 18,291 21,789 25,288 28,787 32,286 35,785 39,284 

300,000 19,135 22,755 26,374 29,994 33,613 37,233 40,852 

310,000 19,980 23,720 27,460 31,200 34,940 38,680 42,421 

320,000 20,824 24,685 28,546 32,407 36,267 40,128 43,989 

تحلیل جامع نماد مارون



تکنیکال

تحلیل جامع نماد مارون






